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Azerbaycan Ekonomiisi, lll. Ceyrek

Tarim ve imalat sanayi, petrol digsi ekonomik biiylimenin yarisini olusturuyor:

e Gaz Uretimindeki %29,3'lik genisleme sayesinde %1,1 oraninda biylyen petrol sektoru
de dahil olmak Gizere, ekonomi Ocak-Eylil 2019 déneminde %2,5 oraninda buyudi. BP,
Central Azeri (CA) tesisinde petrol Gretimini, bakim ve inceleme yapmak lzere 15
Nisan’da yaklasik iki hafta boyunca askiya aldigi igin, ham petrol tretimi bir dnceki yilin
ayni dénemine gore %2,8 diusus gostermistir;

e Petrol disi gayri safi yurtigi hasila ise %3,5 oraninda artarak toplam GSYiH'nin %67’ini
olusturmustur. Yillik bazda %5,6 oraninda kigulen insaat sektdri harig, petrol disi
sektérdeki buyiime %4,1 (Ocak-Eylul (2018: %3,1) olarak gerceklesmistir. 2018 yilinin
ayni dénemine kiyasla, insaat sektdriinde nispeten daha kiguk bir daralma olmustur.
(2018, Ocak-Eylul: %15,9);

® Petrol disi sektérdeki goreceli artig, petrol disi sektdr blylimesinin sirasiyla %20 ve
%34’Unu olugturan tarim ve imalat sektorlerinden kaynaklanmaktadir.

Enflasyon, gida fiyatlarindaki sinirli bir ivmeyle hedef bandin iginde kaldi.

® Fiyatlar Eyllil ayinda %0,3 oraninda artmis ve yillik ortalama enflasyon %2,6 dizeyinde
gergeklesmistir. Enflasyon, Merkez Bankasi’'nin 2019 yili igin “hedef” olarak aldigi %4
(x%2) arah@inin alt sinirina yakin seviyelerde olusmustur;

e Tuketici sepeti olarak ayristinldiginda; yillik bazda gida fiyatlari %3,6, gida disi fiyatlar
%1,3 ve hizmetler %2,4 oraninda artmigtir. Gida, gida disi drlnler ve hizmetlerin mangset
enflasyona katkisi sirasiyla %1,5, %0,3 ve %0,8 puan (toplam %2,6) olmustur;

® Tuketici sepetine dahil olan Urinlerin %74'Gndn (520 Grinden 385') fiyatlari yillik bazda
yikselmis, %17'sinin diismiis ve %9'unun degismemistir. Uriinlerin %54'tni olusturan
209 urundeki fiyat artisi, %2,6'ik manset enflasyondan daha dusuktur;

* Toplam ithalat fiyatlari Eylul ayinda yillik bazda %4,9 oraninda artmis ve manset
enflasyon Gzerinde yukar yonlG baski yaratmistir. Uluslararasi gida fiyatlar yillik bazda
%3,3 (yil bagindan bu giine kadar %5,3) artmis ve bu da gida enflasyonuna katkida
bulunmustur.
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ithalattaki gift haneli biiyiime devam ediyor:

e Ocak-Eylil 2019 déneminde toplam ihracat %4,1, ithalat ise %31,3 oraninda artmisve
dolayisiyla dis ticaret fazlasi %29,5 azalmis ve 4.488 milyon dolar veya toplam GSY-
IH’'nIn %13.7’i olarak gerceklesmistir;

e Toplam ithalatin yaklasik beste birinin bir Griin grubundan® kaynaklandigini vurgulamakta
fayda vardir ve s6z konusu grup ¢ikarildiginda, ithalattaki toplam artis %10,9'a esittir;

e Raporlama déneminde otomobil ithalatinin 2,1 kat artmasi ve 33.894 adede ulagsmasi,
tiketim istahindaki géreceli artsin bir 6rnegidir. Otomobil ithalatina 490,3 milyon dolar
(toplam ithalatin %4,7'si) harcanmis ve bunun 380,6 milyon dolarini binek arag ithalati
(27.825 adet) olusturmustur;

e Analiz edilen donemde, petrol disi ihracat yillik bazda %17 artisla 1.413 milyon ABD
dolari seviyesinde gergeklesmistir. Petrol disi ihracattaki tim blyimenin doértte birini
islenmemis meyve, %14’Unl pamuk, %27'sini plastik-polimer, %14’0ni islenmemis altin
ve geri kalanini da agirlikli olarak diger Urinlerdeki artis saglamistir. Petrol disinda ilk bes
ihracat Urtnd, petrol disi ihracatin neredeyse Ugte birini olusturan domates, islenmemis
altin, pamuk elyafi, findik ve elektrik olmustur;

® Ticaret fazlasi, Azerbaycan Merkez Bankasi rezervlerine katkida bulunmus, 30 Eylil tarihi
itibariyle, AMB rezervi 6.034,1 milyon ABD dolari olarak gerceklesmistir ve bu, 2018 yilinin
ayni dénemine kiyasla %9 veya 500 milyon ABD dolari daha yUksektir;

e SOFAZ'In varlklari, 2019'un basina (38.515,2 milyon ABD Dolari) kiyasla, 30 Eylil 2019
itibariyle %10,4 oraninda artarak 42.524,4 milyon ABD Dolari veya toplam GSYiH'nin
%88'i olarak gerceklesmistir.

*Not: Yari mamul altin - dogal veya kiiltdr incileri, kiymetli veya yari kiymetli taslar, kiymetli
metaller, kiymetli metalle kapli metaller ve bunlardan mamul esya; taklit micevher; metal
para- HS kodu 71; Bu, Azerbaycan Devlet Petrol Fonunun altin ithalatidir.
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Kurumsal kredilerde yavas bir biiyiime ve tiiketici tarafinda daha gii¢li
bir artis gézlemlendi:

e Ocak-Eylul doneminde, bankacilik sektoérinin toplam aktifleri yillik bazda %7,4 (yil
basindan bu gline kadar %6,3) oraninda artarak 31.4 milyar AZN olarak gerceklesmistir.
Brit kredi portfoyu ise, yillik bazda %15,8 oraninda biyimus ve 14.2 milyar AZN olmus-
tur. 30 Eylul itibariyle, Azerbaycan’da faaliyet gésteren 30 bankanin 4’Gnde kredi portféyi
1 milyar AZN'den blyUktur. Bir bankanin kredi portfoyt 500 milyon AZN ve 1 milyar AZN
arasindadir. 21 bankanin portfdytinin bayukligid 100-500 milyon arasinda degismekte
olup, iki bankanin portféyi 10-100 milyon AZN arasinda ve 2 bankanin portféyt de 10
milyon AZN'nin altindadr;

® Yillik bazda, kurumsal kredi portfdyU, esas olarak ticari krediler (bUyimenin %31'i), enerji
muhendisligi ve kimyasallar (%24) ve sanayi (%19) sektérlerinden kaynaklanan %18,3
oraninda bir blylime géstermistir. Hane halki kredileri, tlketici kredilerindeki %37,4 artis
dahil, % 24,6 oraninda artmistir;

e Takipteki alacaklar, mutlak deger olarak 305,8 milyon AZN 259,3 azalmis ve Eylil 2019'da
ise genel portfdye orani, dnceki yilin ayni ayina gére 4,1 puan diserek (yilbasindan bu
yana 2,0 puan disis), %10,1 olarak gerceklesmistir;

® Mevduat tutar yillik bazda %8,6 oraninda bir blyime kaydederek 23,4 milyar AZN
olmustur. Tur olarak, toplam vadesiz mevduat %9,6 oraninda bir artis gdsterirken, vadeli
mevduat yillik bazda %7,4 artarak 11,1 milyar AZN olmustur. Toplam mevduat tabanindaki
blydmenin temel belirleyicisinin, toplam blylimenin %48'ini olusturan yabanci para
biriminde finansal olmayan sirketlerin vadeli mevduatindaki artis oldugunu belirtmekte
fayda vardir. Yerel para birimindeki finansal olmayan sirketlerin vadesiz mevduati toplam
biyidmenin %31’ini olusturmustur.

e Toplam karin Eylil sonu 6zsermayeye orani olarak hesaplanan bankacilik sektérinin
batiinlnun 6zkaynak karlihdi %11,1 olmustur (Eylil 2018: %4,2);

® Bankacilik sektérinin personel sayist %10,8 oraninda artmistir (Eyltl 2018: %4,4) ve bu,
sektoriin gliven ve beklentilerindeki iyilesmenin bir géstergesi olabilir.

Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu
goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




