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Azerbaycan Ekonomisi, Il. Ceyrek

Tarim ekonomik biliyumeyi yukari ¢gekerken, ingaat asagi ¢ekiyor:

e Gaz Uretimindeki %34'lUk genisleme sayesinde %1,9 oraninda buyuyen petrol
sektorl de dahil olmak Uzere, ekonomi Ocak-Temmuz 2019 doneminde %2,5
oraninda buyudu. BP, Central Azeri (CA) tesisinde petrol Uretimini, bakim ve
inceleme yapmak Uzere 15 Nisan’da yaklasik iki hafta boyunca askiya aldigi
igin, ham petrol Gretimi bir dnceki yilin ayni dénemine gore %2,5 dusus gosterdi;

e Petrol digi gayri safi milli hasila ise %3 oraninda artarak toplam GSYiH'nin
%59,2'sini olusturmustur. Yillik bazda %9,1 oraninda kucgulen ingaat sektorl
cikarildigi takdirde, petrol digi sektdrdeki buylime %4,1 (Ocak-Temmuz (2018:
%3,5) olarak gergeklesmistir;

e Petrol digi sektdrdeki goreceli hizianma, petrol disi sektor blylimesinin sirasiyla
%40, %20 ve %17'sini olusturan imalat, tarim ve ticaret sektorlerinden
kaynaklanmaktadir.

Enflasyon sinirli bir ivmeyle hedef bandin igindedir:

e Fiyatlar Temmuz ayinda %0,1 oraninda artmis ve yillik ortalama enflasyon %2,7
dizeyinde gerceklesmigtir. Enflasyon, Merkez Bankasr’nin 2019 yili igin %4
(x%2) araligindaki “hedef’inin alt sinirina yakin olusmustur;

o TUketici sepeti olarak ayristirildiginda; yillik bazda gida fiyatlar %3,1, gida digi
fiyatlar %1,3 ve hizmetler %3,0 artmigtir. Ayrica; gida, gida digi UrGnler ve
hizmetlerin manset enflasyona katkisi sirasiyla %1,4, 0,3 ve 1,0 (toplam %2,7)
olmustur;

 imalat ve tarim sektorlerindeki iiretici fiyatlarinda yillik bazda sirasiyla yiizde 8,6
ve yuzde 2,7 oraninda olusan artislar, enflasyonun maliyet kanali yoluyla
baskisinin var oldugunu gostermektedir.
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ithalat gift haneli bilyiimeyi siirdiiriiyor:

e Ocak-Temmuz 2019 doneminde toplam ihracat %14, ithalat ise %46 artmis ve
sonug olarak fazlalik %23 azalmis ve 3.834 milyon dolar veya toplam
GSYIH’nin %8,6’sI olarak gergeklesmistir;

e Toplam ithalatin yaklasik %4'Unun bir Grun grubundan* kaynaklandigini
vurgulamakta fayda vardir ve s6z konusu grup ¢ikarildiginda, ithalattaki
toplam artis %13,2'ye esittir.;

e Raporlama déneminde otomobil ithalatinin iki kat artmasi ve 22.974 adede
ulasmasi tuketim istahindaki artsin acgik bir érnegidir. Tuketici giveninde
yukselig, diger dayanikl tuketim mallarinda da, drnegin yillik bazda
sirasiyla %1.9 ve %11,9 oraninda artig gosteren klima veya mobilyada
kaydedilmigtir;

¢ Analiz edilen dénemde, petrol disi ihracat yillik bazda %17 artigla 1.133
milyon ABD dolari seviyesinde gergeklesmistir. Petrol digi ihracattaki tim
blylimenin %27'sini islenmemis meyve ve sebzeler, %26'sini pamuk, %24'Gnu
plastik-polimer ve geri kalanini da agirlikli olarak metaller ve diger Urlnlerdeki
artis saglamistir.

*Not: Yari mamul altin - dogal veya kiltlr incileri, kiymetli veya yari kiymetli taslar,
kiymetli metaller, kiymetli metalle kapli metaller ve bunlardan mamul esya; taklit
mucevher; metal para- HS kodu 71; Bu, Azerbaycan Devlet Petrol Fonunun altin
ithalatidir.
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Kurumsal kredilerde yavas bir buyume ve tiketici tarafinda daha gugclii bir
buylime:

e 30 Haziran itibariyla, bankacilik sektorinin toplam aktifleri yillik bazda %7,1
oraninda artarak AZN 30 milyar olarak gergeklesmistir. Kredi portfoyu ise, yillik
bazda %11,4 oraninda buyumus ve AZN 13,5 milyar olmustur.;

¢ Yilhk bazda, kurumsal kredi portfoytu %11,9 buyumus ve %32,8 oraninda
yukselen tuketici kredileri dahil olmak Gzere, hanehalki kredileri %20,3 artis
gOstermigtir;

e Takipteki alacaklar, mutlak deger olarak AZN 259,3 milyon azalmis ve Haziran
2019'da ise genel portfoy orani, dnceki yilin ayni ayina gore 3.4 puan duserek
(yrlbasindan bu yana 1.1 puan dusus) %11 olarak gergeklesmistir;

e Mevduat tutar yilhk bazda %8,3 buylime kaydederek AZN 22,1 milyar
olmustur. Tur olarak, toplam vadesiz mevduat %16,4 oraninda énemli dlgude
bir artis gosterirken, vadeli mevduat yillik bazda %0,4 artarak AZN 10,4 milyar
olmustur. Toplam mevduat tabanindaki baylimenin temel belirleyicisinin,
toplam bldytUmenin %65'ini olusturan NC'deki finansal olmayan sirketlerin
vadesiz mevduatindaki artis oldugunu belirtmekte fayda vardir. Bunun temel
nedeni, petrol digi ekonomide devam eden “beyazlatma” surecidir;

e Toplam karin Haziran sonu 6zsermayeye orani olarak hesaplanan bankacilik
sektériinin batindndn 6zkaynak karhligr %9,4 olmustur. (Haziran 2018:
%0,9).

e Bankacilik sektorinin personel sayisi %9,3 oraninda artmistir (Haziran 2018:
%4,0) ve bu, sektoérin gliven ve beklentilerindeki iyilesmenin bir gostergesi
olabilir.




NP PASHA
‘r&‘ Holding

Vergi Kanunu’ndaki degisiklik hayat sigortasi ve dolayisiyla toplam piyasa
uzerinde etkili olmaya devam ediyor:

30 Haziran itibariyla, toplam sigorta primi %8,8 oraninda azalarak AZN 361,3
milyon olarak gergeklesmistir. Net primler (primler eksi talepler) %12,6'lik bir

diists yasayarak petrol dist GSYiH'nin %1,1'ini olusturmustur. (2018 ilk yart:

%1,3);

Pazar segmenti analizi temelinde, toplam hayat sigortasi (HS) primleri %24,9
oraninda azalarak AZN 135,4 milyon olarak gerceklesmistir. HS primlerinin
pazarin toplam primlerindeki payi 8 puan azalarak %37,5 olmustur;

istege bagh HS primleri %30,8 azalmis ve 110 milyon olmustur. istege bagl
HS primlerinin toplam HS primleri icindeki payi, bir dnceki yilin ayni dénemine
kiyasla, %88,2'den %81,2'ye dusmustur;

Hayat disi sigorta (HDS) primlerindeki artis ise % 4,5 oranindadir ve askeri
personel, adli ve guvenlik kuvvetleri personeli igin zorunlu kisisel devlet
sigortasi primleri hari¢ tutuldugunda, %5,0 oraninda bir artis olmustur. HDS'nin
toplam primler igindeki payi 8 puan artarak %62,5’e ulagmistir;

Hayat sigortasi piyasasinda talep-prim orani %30,6 iken, hayat disi sigorta
piyasasinda bu oran %34,4 olarak gerceklesmistir.

Uyari1 Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sé6zlesmesi ¢gergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.



