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2019 Yili Azerbaycan Ekonomisi

2019 yili, imalat ve tarima dayali %3,5'lik petrol disi biiyiime ile sona erdi

) 2019 yilinda ekonomi, gaz uretimindeki %27,7 bliylime sayesinde, %0,4
biytyen petrol sektori de dahil olmak lizere, %2,2 oraninda buyumdistir. BP, bakim ve
kontrol programinin bir pargasi olarak Nisan ve Ekim aylarinda sirasiyla Central Azeri
ve West Chirag platformlarinda UGretime ara verdiginden, ham petrol Gretimi bir dnceki
yila gore %3,3 azalmistir.

) Petrol disi GSYH ise %3,5 oraninda artmis ve toplam GSYH'nin %62'sini
olusturmustur. Yillik bazda %6,1 daralan insaat sektoru gikarildiginda, petrol digi
sektdrdeki buyime %4,3 olmustur (2018: %3,2). 2018 yilinin ilgili ddnemine kiyasla,
insaat sektérindeki daralma nispeten daha disik olarak gergeklesmistir (2018: %-9).

° Petrol disi sektdrdeki goreceli ivme (%3,2'ye karsi %4,3), petrol digi sektér
biyumesinin sirasiyla %31, %19 ve %17'sini olusturan imalat, tarim ve ticaret
sektorlerinden kaynaklanmaktadir.

2019 yilinda daha diisiik enflasyon elde edildi

° 2019 yilinda enflasyon yillik olarak ortalama %?2,6 seviyesinde gergeklesmistir.
Enflasyon, Merkez Bankasi'nin 2019 yili igin 6ngérdigu %4 (+% 2) oranindaki hedef
bant merkezinden daha dusik olmustur.

° Tuketici sepeti olarak ayristirildiginda, gida fiyatlari % 3,8, gida disi fiyatlar
%1,2 ve hizmetler %2 artmigtir. Ayrica gida, gida digi Urln ve hizmetlerin manget
enflasyona katkisi sirasiyla 1,6, 0,3 ve 0,7 puan (toplam %2,6) olmustur.

° Tuketici sepetinde yer alan Grtin ve hizmetlerin %74'G (520 Uzerinden
386 adedi) yillik bazda artmis, %17'si azalmis ve %9'u degismeden kalmigtir.
Kalemlerin %59'undaki (226 adet) fiyat artisi, %2,6'lik manset enflasyondan daha
dasuaktar.

° Genel olarak, 2019 yilinda canlanan tiiketim ve ylksek kiiresel gida fiyatlarinin
enflasyon Uzerinde etkisi yukari yénli olurken, istikrarli bir dviz kuru, parasal durum,
idari fiyatlarin dinamikleri ve dislk enflasyon beklentileri enflasyon Uzerinde istikrar
saglayici bir etki yaratmistir.
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2019 yili, mal ithalatinda %8,4 biiyiime ile sona erdi

° 2019 yilinda toplam ihracat %0,9, ithalat %19,2 oraninda artmis ve ticaret
fazlas| %25,3 azalarak, 5.968 milyon ABD Dolar veya toplam GSYH'nin %12,4'i olarak
gergeklesmistir.

° Toplam ithalatin yaklasik %16'sinin bir Griin grubundan® kaynaklandiginin altini
cizmek gerekir. S6z konusu grup ¢ikarildiginda, toplam ithalat buyimesi %8,4'e esittir.

° 2019 yilinda otomobil ithalatinin 1,7 kat artarak 47.710 adet olmasi, tuketim
istahindaki goreceli genislemenin agik bir érnedidir. Artan ortalama aylik maas (%15) ve
tlketici kredileri (%43), yillik bazda gida ithalatinda %13 ve yari dayanikli ve dayanikli
tiketim mallari ithalatinda %10 oraninda bir artisa neden olmustur.

° Analiz edilen donemde petrol disi ihracat, yillik bazda %15,7 artisla

1.954 milyon ABD Dolari seviyesinde gerceklesmigstir. Petrol disi ihracattaki tim
biylimenin %22'si islenmemis meyveler, %23'U plastik-polimer, %19'u pamuk,

%21'i islenmemis altin ve geri kalani diger Urinler tarafindan saglanmistir. Petrol digi
ihracatta ilk bes arin, petrol disi ihracatin yaklagik tgte birini olusturan domates,
islenmemis altin, findik, pamuk lifi ve Trabzon hurmasi olmustur.

° Ticaret fazlasi Azerbaycan Merkez Bankasi (AMB) rezervlerine katkida
bulunmustur. 2019 yil sonu itibariyla AMB rezervi 6.258,0 milyon ABD Dolari olmustur.
Bu rakam, 2018 yilina goére %11,2 oraninda veya 632 milyon ABD Dolari olarak daha
yuksektir.

° 2019 basinda 38.515,2 milyon ABD Dolar olan SOFAZ'in aktifleri, %12,5
oraninda artarak, 2019 sonu itibariyla 43.323,3 milyon ABD Dolar veya toplam
GSYH'nin %90' olarak gergeklesmistir.

*Not: Yari mamul altin - dogal veya kdiltiir incileri, degerli veya yari degerli taslar, degerli
metaller, degerli metallerle kaplanmis metaller ve bunlardan mamul egya; taklitmiicevher;
madeni para - HS kodu 71; Bu, Azerbaycan Devlet Petrol Fonu'nun altin ithalatidir.
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2019, dengesiz bir trendle sona erdi: Kurumsal kredilerde zayif bir bliyime ve
tiiketici tarafinda daha gui¢lil bir biiyiime gergeklesti

° 2019 yilinda bankacilik sektérinin toplam aktifleri yillik bazda %11 artarak
32,7 milyar AZN olmustur. Brit kredi portféyi ise yillik bazda %17,5 oraninda
genislemis ve 15,3 milyar AZN olmustur.

° Kurumsal kredi portfoyl; esas olarak enerji mihendisligi ve kimyasallar
(bUyimenin %22'si), sanayi (%18), ticaret ve hizmetler (%12) sektérlerine verilen
krediler sayesinde, yillik bazda %15,2 bayimustir. Hanehalki kredileri, tiketici
kredilerindeki %45,3 artis dahil olmak Uzere, %31,2 oraninda artmistir.

° Takipteki alacaklar, bir dnceki yilin ayni ddnemine goére %19,7 oraninda veya
312 milyon AZN azalmistir. Bu diisus, temel olarak yabanci para portféylindeki vadesi
gecmis kredilerdeki bir daralmadan (dislisiin %77'si) kaynaklanmaktadir ve bu da
Ozellikle hikimetin bankalara ve hane halklarina yaptigi tahsili gecikmis alacak ¢6zim
programlarina iliskin ddemelerle ilgilidir. Toplam takipteki alacaklar orani, 2018 yilina
kiyasla 3,9 puan azalarak %8,3 olarak gergeklesmistir.

° Mevduat tabani yillik bazda %13,1 buyUlyerek, 24,7 milyar AZN olmustur.

Tur olarak, toplam mevduat %12,6 oraninda artarken, vadeli mevduat yillik bazda
%13,9 artarak 11,2 milyar AZN olmustur. Toplam mevduat tabani biyimesinin ana itici
guctnun, toplam blayimenin %40'in1 olusturan finansal olmayan sirketlerin (NFC)
yabanci para (YP) cinsinden vadeli mevduatindaki artis oldugunu belirtmek gerekir.
NFC'lerin Ulusal Para (UP) cinsinden vadesiz mevduati toplam buiyimenin %32'sini
olusturmaktadir. Bunun ana nedeni, petrol disi ekonomide devam eden "beyazlatma"
stirecidir. Ote yandan toplam blyimenin %9'u, hanehalklarinin UP cinsinden
mevduatindan kaynaklanmaktadir.

° Toplam mevduat portféylinin dolarizasyon orani, esas olarak %62'den %52'ye
dusen hanehalki mevduatinin etkisiyle, 2018 yilina kiyasla 4 puanlik bir disisle %61
seviyesinde gerceklesmistir.

° Bankacilik sektdérinidn tamaminin, toplam net karin Aralik ayr sonundaki
6zkaynaklara orani olarak hesaplanan 6zkaynak karlihd1 %11,7 olmustur (2018: %6,9).

° Bankacilik sektoriindeki personel sayisi %11,7 oraninda artmistir (2018: %7,7)
ve bu da sektdrin guven ve beklentilerindeki géreceli iyilesmenin bir gdstergesi
sayllmaktadir.

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim girketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gértigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




