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2019 Yili Gurcistan Ekonomisi

2019 yilinda beklenenden giiglii bir ekonomik biyiime goriildii

) 2018 yilinda %4,8 olan ortalama yillik reel GSYH buytmesi 2019 yili igin %5,2
olmustur.
° 2018 yilina kiyasla reel biiyiimenin ana itici gligleri ticaret, emlak faaliyetleri,

ulagim ve depolama, BIT, egitim ve insan saghg faaliyetleri olmustur.

issizlik verileri, kismen isgiiciine katiimdaki azalmanin etkisiyle 2019 yilinda
isgiicl piyasasinda gevsemenin devam ettigini gostermektedir

° 2019 yilinda issizlik orani bir dnceki yila gére 1,1 puan azalarak %11,6
olmustur.
° Bu dusus, isgicline katilmdaki ve istihdam oranindaki sirasiyla

1,0 ve 0,2 puanlik distise baglanmaktadir.

° issiz sayisi yillik bazda %10 azalmis ve 221 bin kisi olmustur.

Cekirdek ve manset enflasyon, maliyet kanalinin etkisiyle 2019 yilinda hizlandi

° Yillik enflasyon, merkez bankasi hedefi olan %3'lUn Gzerinde kalarak, %7,0
olarak gergeklesmistir. Hedefin asilmasinin nedeni, 2019 yilinda nominal doviz
kurundaki deger kaybindan enflasyona olan gecirgenligin artmasidir.

° Yillik gekirdek enflasyon*, yillik manset enflasyonunun énemli bir kisminin kalici
oldudunu isaret ederek, 2018 yilindaki %0,9 oranindan %5,2'ye yukselmigtir. Tatun
hari¢ yillik gekirdek enflasyon**, 2018 yilina gére 3,3 puan artarak, %3,7 olarak
gerceklesmistir.

° Yillik enflasyonun dékimiinde:

*Gida ve alkolsiiz icecekler, yillik %7'lik enflasyona en blylk katkiyi
olusturmustur. Fiyatlar %12,3 artarak enflasyona 3,78 puan etkisi olmustur.

*Alkolll icecekler ve titin, titin fiyatlarindaki artigin (% 31) etkisiyle 2019
yilinda enflasyonu 1,03 puan yukariya ¢ekmistir.

*Rekreasyon ve kultdr, turizm gezileri (%13,6) ve bunlar ile ilgili diger 6nemli
unsurlar (%7.4) icin yiksek fiyatlarin etkisi, enflasyona 0.40 puan etki ederek diger bir
itici gic olmustur.

*Restoran ve otel hizmetleri fiyatlari, catering hizmetlerindeki (%9) ylkselis
nedeniyle %7,9 artmistir. Genel yillik enflasyon oranina toplam katki 0.34 puan
olmustur.
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° Ote yandan, imalat sektdriine yénelik yurtici UFE, 2018 yilina gére %7,8 artmis
ve bu da yillik genel yurtici UFE degisikligine 6,18 puanlik bir etki yapmistir.

° Yillk yurtici UFE degisikliginin %45'i, yillik bazda %9 yiikselen gida Uriinleri,
icecekler ve titiinden kaynaklanmaktadir. Gida Urtinleri, icecekler ve titin ithalat Fiyat
Endeksi %9,9 artmistir. Bu da tiketici gida enflasyonu ve dolayisiyla manset enflasyon
Uzerinde gugli bir maliyet baskisi oldugunu gdstermektedir.

* Cekirdek enflasyon; gida ve alkolsiiz icecekler, eneriji, yasal tarifeler ve nakliye (belirli
tarifeler) tiketici sepetinden harig tutularak hesaplanmaktadir.
** Cekirdek enflasyon; gida ve alkolsiiz igecekler, enerji, yasal tarifeler ve nakliye (belirli
tarifeler) tliketici sepetinden harig tutularak hesaplanmaktadir.

2019 yilinda beklenenden giiglii bir ekonomik biiylime gériildii

° 2019 yilinda Gircistan'in dig ticaret hacmi yillik bazda %?2,7 artarak 12,834,7
milyon ABD Dolari olmustur.

° ihracat 3.771,5 milyon ABD Dolari (%12,4 biiyiime) olurken, ithalat 9.063.2
milyon ABD Dolari olarak gergeklesmistir (%0,8 diisis). Yeniden ihracat harig
tutuldugunda, ihracat yillik bazda %5,7 oraninda artarak 2.352,3 milyon ABD Dolari
olmustur.

° Dis ticaret agidi1 %8,5 oraninda azalarak 5.291,7 milyon ABD Dolari olmustur.
GSYiH icindeki payi yaklagik %30'dur.

° En buyuk ihracat ortaklari Azerbaycan (toplamda %13,2), Rusya (%13,2) ve
Ermenistan (%10,9) iken, ithalat tarafinda en buytk ortaklar Turkiye (%17,8), Rusya
(%10,8) ve Cin (%9,5) olmustur.

2019 yil, tiiketici kredilerinde yavas ve kurumsal tarafta daha gug¢lii bir bilyiime
ile sona erdi

° Aralik 2019 itibariyla, bankalarin toplam aktifleri 2018 yilina gére %18,9 oranin-

da artarak 47.2 milyar GEL olarak gergeklesmistir. Kredi portfoyl ise (bankalararasi
krediler hari¢) %20,1 oraninda artarak 32.2 milyar GEL olarak gergeklesmistir.

° Yillik bazda, hanehalki kredileri %12,3 (16,4 milyar GEL) artarken, tiketici
kredileri (tasit kredileri dahil) %5,5 oraninda dusuk bir biyime ile 4,2 milyar GEL olarak
gergeklesmistir. Kurumsal kredi portfoyt %31,2 oraninda buytyerek 15,1 milyar GEL
olmustur.

° Takipteki kredilerin toplam krediler icindeki payi %4,4 olarak gergceklesmis ve
2018 yilina goére 1,1 puan daha dusuk olmustur.
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° Finansal olmayan borglularin mevduat portféyu yillik bazda %14 artisla 27,2
milyar GEL olmustur. Ana itici glicler, buytimenin sirasiyla % 56 ve %16'sini olusturan
bireylerin ve tiizel kisilerin yabanci para (YP) mevduatidir. Toplam mevduat
biylimesinin% 44'G (%11 UP, %33 YP) bireylerin vadeli mevduatindan kaynaklanirken,
tlzel kisiliklerin vadeli mevduati buyumeyi 7 puan azaltmistir. (yilhk %-8);

° Toplam mevduatta dolarizasyon %65 olurken, bu oran bireysel mevduat igin
%75 ve tizel kigiler igin %53 dlizeyinde gergeklesmistir.

° Raporlama déneminde sektoriin Aktif Karlilik orani (ROA) %0,3, Ozkaynak
Karlilik orani (ROE) %2,3 olmustur.

NBG, deger kaybindan kaynaklanan enflasyonist baskilari etkisiz hale getirmek
amaciyla, Eyliil 2019'dan bu yana para politikasini sikilagtirdi

° NBG, 2019 Eylil-Aralik ddneminde dért toplantida politika faizi oranini toplamda
250 baz puan artirmistir. 29 Ocak 2020 tarihli PPK toplantisinda, yeniden finansman
oranini degistirmeyerek %9,0'da tutmustur.

° Karar, déviz kurundaki deger kaybinin enflasyon tzerindeki 6nemli etkisine
dayanmaktadir.

° NBG'ye gore, nominal efektif dbviz kuru degerinin altinda kalmaktadr.

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim girketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile migteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergcevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gériislerine dayanmaktadir. Bu
goriusgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




