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Azerbaycan Ekonomisi, .Ceyrek

Salgin nedeniyle petrol digi ekonomi yari yariya yavasladi:

° Ekonominin tamami %1,1 blyurken, petrol sektdri %2,1 oraninda kugulda.
Ham petrol retimi bir 6nceki yila gore %3,9 azaldi. Bu etki, gaz tretimindeki %15,3
artis ile kismen dengelendi;

° Petrol disi GSYiH %3,5 artti ve toplam GSYiH'nin %63'ini olusturdu. Yillik
bazda %13,4 daralan insaat sektori ¢ikarildiginda, petrol digi sektérde biyime %5,3
oldu.insaat sektériiniin ekonomideki pay azalmasina ragmen, sektére yapilan yatirimlar
%4,5 artmistir. Turizm sektéri, petrol disi GSYIH buyimesini kisitlayan %14'lik bir
disUs yasamistir;

) Petrol disi sektodrdeki artis, petrol disi sektor blylimesinin sirasiyla %47, %24
ve %15'ini olusturan imalat, tasima ve depolama ile BiT sektérlerinden
kaynaklanmaktadir.

COVID-19 kaynakl talep nedeniyle gida ve tibbi liriinler enflasyonu artirdi:

° Fiyat seviyesi Mart ayinda %1 artmis ve yillik enflasyon %3,3 olmustur (bir
onceki yilin ayni dénemine kiyasla, ilk ¢ceyrekte %3). Bu, Merkez Bankasi’'nin hedef
bandinin (%2 -%6) merkez degeri olan %4'ten daha dusukty;

° Tuketici sepetinde yer alan Urtin ve hizmetlerin %77'si (520 Uzerinden 400) yillik
bazda artmis, %14'G dismus ve %9'u degismemistir. Kalemlerin %73'inde (291) fiyat
artist, yillhk %3,3'luk yillik manget enflasyonun altindadir ve bu da bazi kalemlerin
fiyatlarinda buyuk artislar olduguna isaret etmektedir;

° Tuketici sepeti bakimindan, yillik bazda gida fiyatlar %6, gida disi fiyatlar %1,2
ve hizmetler %1,2 artmistir. Gida, gida disi trlin ve hizmetlerin yillik manset enflasyona
katkisi sirasiyla yizde 2,6, 0,3 ve 0,4 puan (toplam %3,3) olmustur;

° Genel olarak, enflasyon Uzerinde yuksek kiresel gida fiyatlari ve lojistik
kisitlamalari yukari yonli bir etki ve istikrarli bir doviz kuru ve idari fiyatlarin dinamikleri
dengeleyici bir etki yaratirken, COVID-19 ve ulusal karantina buyuk bir belirsizlik
yaratmistir.
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Mart ayindaki kismi karantinaya ragmen, tiiketim mal ithalati azaldi:

) Ocak-Mart 2020 déneminde toplam ihracat %6,2 azalmis ve ithalat* %7,6
artmis ve sonugta, dis ticaret fazlasi* %22,9 gerileyerek 1.570 milyon ABD dolar veya
toplam GSYiH'nin %14,6'si olmustur;

° ithalat artisina katkida bulunan baslica unsurlar demirli metal ve Griinleri,
otomobiller ve eczacilik Grtnleri idi:

o Demirli metal ve urinleri ithalati %35,5 blyuyerek toplam ithalat
blyumesinin %41'ini saglamigtir. Bu, ilk ¢ceyrekte Uretimi %23 artan petrol digl sanayide
hammadde talebinin daha yiksek oldugunun bir isareti olabilir;

o] Miktar olarak, otomobil ithalati Ocak-Mart déneminde neredeyse iki
katina ¢ikarak 15.492 adedi buldu. Deger bazinda, toplam ithalat bliyiimesinin lgte
birini olusturarak, 1,6 kat artis gostererek 169,6 milyon ABD dolari olarak gerceklesti;

o] Farmasotik Grtnlerin ithalati %52 oraninda genislemis vei COVID-19
salgini nedeniyle ilaglara olan daha fazla talebi yansitarak toplam ithalat biyimesinin
%15'ini olusturmustur. Kimyasal madde ithalati, toplam ithalattaki biylimenin onda birini
olusturarak %7,6 oraninda artmigstir.

° Analiz edilen dénemde petrol disi ihracat yillik bazda %3,3 artisla 429 milyon
ABD dolarina ulagmistir;

) Ticaret fazlasi Azerbaycan Merkez Bankasi (CBAR) rezervlerine katkida
bulunmus ve Mart sonu itibariyla CBAR rezervi 6.393,8 milyon ABD dolari olmustur.Bu
da, 2019'un ayni dénemine goére %10,6 veya 615,2 milyon ABD dolari daha yuksektir;

° Mart sonu itibariyla SOFAZ'in aktifleri, 2019'un ayni donemine (40.273,3 milyon

ABD dolar) kiyasla %2,7 oraninda artarak 41.349,5 milyon ABD dolari veya toplam
GSYIiH'nin %87'si olmustur.

Not: Azerbaycan Devlet Petrol Fonu'nun altin ithalati olan HS kodu 71 - Yari mamul altin harig.




NP2 PASHA
‘I¢§ Holding

Dis soklar belirsizligi arttinrken bankacilik sektorii darbe aldi:

° Mart 2020'de bankacilik sektoriiniin toplam aktifleri yillik bazda %7,9 artarak
32,2 milyar AZN oldu. Brit kredi portfoyd ise, yillik bazda %19,8 oraninda genisleyerek
15,6 milyar AZN olarak gergeklesti. Kredilerin devam eden aylik blyimesi - son Ug¢
ceyrekte %0,4 azalis ile ortalama %2 olarak kaydedildi. Bu negatif aylik egilimler,
COVID-19 nedeniyle karantinanin finans sektorl tGzerindeki ilk kisitlayici etkisini
gOstermektedir;

° Buyuk 6lglide sanayi (buylimenin %31'i), ticaret ve hizmetler (%16) ve enerji
muhendisligi ve kimyasallar (%15) sektdrlerinin etkisiyle, kurumsal kredi portfoyu yillik
bazda %20,1 blyidu. Yillik bazda %23,9 oraninda artan kamu bankalarinin kredi
portféyu, kurumsal kredilerdeki biyiimenin ana kaynagi olmustur;

° Hanehalki kredileri, tuketici kredilerindeki %37,4 artis dahil olmak izere, %28,1
artmistir. Mart 2019 ile karsilastirildiginda, (toplam TGA harig) toplam kredi portféyu
icinde tuketici kredilerinin payi 3,3 puan artisla %30'a ¢cikmis ve devalUasyon dncesi
seviyeye (2014: %33) yaklasmistir. ipotekler, yillik bazda %8,8 artarak Mart 2019
biylime oranini iki katina ¢cikarmistir;

° Mart 2019'a gore, TGA mutlak olarak yillik bazda %11 veya 171 milyon AZN
dusus kaydetmistir. Toplam TGA orani, yillik bazda 3,1 puan disus ile %8,9 seviye-
sinde gergeklesmistir;

° Mevduat tabani yillik bazda %8,9 biyume kaydederek 24,1 milyar AZN
olmustur. Tur olarak, toplam vadesiz mevduat %8,2 oraninda artarken, vadeli mevduat
yillik bazda %9,7 oraninda artigla 11 milyar AZN olmustur;

° Toplam mevduat portféylinin dolarlagsma orani, esas olarak %60,5'ten %55,1'e
gerileyen hanehalki mevduatinin etkisiyle, Mart 2019'a kiyasla 3,7 puan azalarak %62,4
seviyesinde gerceklesti. Finansal Olmayan Sirketlerin dolarizasyon orani %3,7 diserk-
en, Finansal Sirketlerin mevduatinin dolarizasyonu Mart 2019'a gore %1,6'lik bir disus
yasadi;

° Toplam net karin Mart ayi sonundaki 6zkaynaklara orani olarak hesaplanan
bankacilik sektérinin 6zkaynak karlihgi %13,8 olmustur (2019 Mart: %11,5). Faiz geliri
%3,9 artarken, faiz disi gelir %20 oraninda yukselmistir. Faiz digi gelirdeki yiksek
biylme, esas olarak SOFAZ tarafindan bltgeye yapilmasi beklenen transferlerin %63
daha yiksek olmasinin yarattigi gelir ile ilgili islemlerden kaynaklanmaktadir.
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Hayat sigortasi ve zorunlu mal sigortasi hari¢ tutuldugunda,
sigorta sektori %8,8 buyiidi:

° 2020 yihinin ilk ceyreginde, toplam sigorta primleri 2019'un ilk geyregine gore
%19,7 oraninda artarak 240,8 milyon AZN olarak gerceklesmistir. Net primler (primler
eksi talepler) %5,7 artis kaydetmis ve petrol disi GSYiIH'nin %1,4'ini olusturmustur
(2019C1: %1,5). Bu gosterge, ekonomide ana yatirnm kaynaklarindan biri olarak kabul
edilir;

° Piyasa segmenti analizlerine gére, toplam hayat sigortasi (HS) primleri %31,2
oraninda artarak 67,6 milyon AZN olarak gerceklesmistir. HS primlerinin piyasanin
toplam primleri icindeki payi 2,5 puan artisla %28,1 olmustur;

o] istege bagl HS primleri %46,5 artarak 56,4 milyon AZN olurken, bagis
HS primleri yillik bazda %57,2 artmigtir;

° Hayat disi sigorta (HDS) primleri %15,7 oraninda artmistir. HDS'nin toplam prim
icindeki payi 2,5 puan azalarak %71.9 olmustur;

° Hayat sigortasi piyasasinda talep / prim orani %53,3 olurken (2019C1: %30,7),
hayat digI sigorta piyasasi i¢in bu oran %23,7 olarak gerceklesmistir (2019C1: %20,3).

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile migteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kkigisel gériislerine dayanmaktadir. Bu
gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




