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2020 Yilinin 3. Ceyreginde Azerbaycan Ekonomisi

Siiresi uzatilan sokaga ¢ikma kisitlamasinin ekonomiye zarari biiyiik oldu:

Petrol sektori %6,4 disus kaydederken ekonominin geneli %3,9 daralmistir. Ham
petrol Uretimi, 2019'un Ocak-Eylil donemiyle karsilastinidiginda %7,6 daha dusuktu.
Bir 6nceki aya gére %11,5 oraninda, 2,7 milyon tona digmustir. Uretimdeki disUs,
asll olarak Azerbaycan’in OPEC+ anlagsmasi taahhidinidn gergeklesmesiyle ilgilidir.
Bu arada dogal gaz Uretimi %8,3 oraninda artmistir.

Petrol disindaki GSYIH ise %2,4 oraninda azalmis, toplam GSYiH’nin %70’i kadar
olmustur. Eger bir dnceki yila gore %9,6 daralan insaat sektoru ¢ikartilacak olursa,
petrol disindaki sektdr %1,4 oraninda dismdistir. Turizm sektorl, sokada c¢ikma
kisitlamasi nedeniyle, petrol disi GSYIH biyiimesini de zorlayacak sekilde %55,5
oraninda disus kaydetmistir.

Ekonominin en fazla blyliyen endustrisi asil olarak, kamu yatirimlarinin, enddstrinin
kimya, metallrji ve eczacilik gibi belirli kesimlerinde kayit altina alinmasinin etkisi
sayesinde, petrol disi imalat olmustur (%13).

Sokaga cikma kisitlamasinin neden oldugu eksi talep soku, diisiikk seyreden
enflasyon diizeyi lizerinde asagi yonli baski yapmaktadir:

Fiyat duzeyleri Eylil'de %0,1 artmis ve yillik enflasyon %2,6 olarak gergeklesmistir.
Merkez Bankasinin hedef bandinin (%2-%6) ortasi olan %4’ten daha dusik kalmistir.

Tuketici sepetine dahil edilmis olan Urtnlerin ve hizmetlerin %80’inin fiyati (520’sinden
416’sinin) bir o6nceki yila gore artmig, %10,4’UGnunki azalmig ve %9,6’sininki
degismemistir. Kalemlerin %52,5inin (273) fiyat artigi, yillik bashk enflasyonu olan
%2,6’dan dusuktur.

Tulketici sepetine dagitilacak olursa, bir 6nceki yila gore gida fiyatlar %4,3, gida digi
kalemlerin fiyatlari %1,4 ve hizmetlerin fiyatlari %1,2 artmistir. Gida ve gida disi
artnler ile hizmetlerin yillik enflasyona katkisi, sirasiyla yuzde 1,8, 0,4 ve 0,4 (toplam
%2,6) olmustur.

Genel olarak, sokaga ¢ikma kisitlamasina bagl dusuk kiresel gida fiyatlar ve daralan
talep, enflasyonu dustricu etki yapmistir.

Daha duguik petrol fiyati ticaret dengesinde daha fazla bozulmaya yol actiysa da
hala toplam GSYIH’nin %9’una esit bir fazla var:

2020 Ocak-Haziran doéneminde toplam ihracat %29 azalmis, ithalat* da %5
diismistiir. Sonugta, ticari fazla*, 2.756 milyon $ veya toplam GSYiH’nin %9'una
karsilik gelen %58 oraninda azalmistir.

ihracattaki azalma asil olarak ham petrol ihracatiyla baglantilidir. Ham petrol ihracati
itibari olarak %36,5, gergek olarak %6,5 azaldikga petrol fiyatindaki keskin disls
glclu bir etki yapmistir.

ithalattaki azalmaya asil katkiyi yapanlar, yakitlar, makine ve donanim driinleri, tekstil,
giyim ve ayakkabi Grtnleridir:
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v Sokaga cikma kisitlamasindan kaynaklanan sinirlamalar tasimaciliga olan
talebe zarar verdikge yakit ithalati %69 dismis;

v" Makine ve donanim ithalati, ithalattaki toplam azalmaya beste bir oraninda katki
yapacak sekilde %4 azalmis;

v' Tiketici talebi COVID-19 nedeniyle gida ve ilaglara yoneldikge, tekstil, giyim ve
ayakkabi Urinleri ithalati %14 dismis, gida Grunleri ithalati %3 artarken ilag
ardnleri ithalati de %31 artmustir.

Analiz yapilan dénemde petrol disi ihracat bir dnceki yila gore %9 dismus ve toplam
ithalatin %16,4’G kadar, 1.282 milyon $ olmustur.

Ticaret fazlasinin Azerbaycan Cumhuriyeti Merkez Bankasi (ACMB) yedeklerine
katkisi olmustur. Eylil sonunda ACMB yedekleri 6.491,4 milyon $; yani 2019’un ayni
donemiyle karsilastinldiginda %7,6 veya 457.3 milyon USD (yilbasindan buglne
kadar %3,7 veya 233,4 milyon $) daha yiksektir.

Haziran sonunda Azerbaycan Cumhuriyeti Devlet Petrol Fonu’nun (SOFAZ) varliklart,
2019’un ayni dénemiyle karsilastirildiginda %1,8 artmis, 43.289 milyon USD veya
toplam GSYiHnin %94’i olmustur.

*Not: Azerbaycan Cumhuriyeti Devlet Petrol Fonu’nun altin ithalati olan HS kodu 71-
yari mamul altin disinda tutulmustur

Kredi portféyii bilyiirken mevduatlar azalmig; hiikiimetin KOViD-19’u engelleme
onlemlerinden etkilenen endiistrilere yoénelik kredi teminat destegi programi
Temmuz ayindan bu yana devam etmektedir:

Eylil'de, sektdrin toplam varliklar yilbagindan bugliine %6,4 azalarak 30,6 milyar
AZN olmustur. AtaBank, AmrahBank, AGBank ve NBC olmak lzere dort bankanin
lisanslarinin geri alinmasi disinda toplam varliklar Nisan-Mayis’ta %2,4 olmak Uzere
biraz digmustur. Brit krediler yilbasindan bugline %2,7 azalmistir. Krediler, lisanslari
geri alinan bankalar diginda yilbasindan bugline %4,1 oraninda yukselmistir.

Kurumsal krediler portféyi, endustriye (%36,31) verilen krediler buytrken, ulagtirma
ve iletisim (%25,9]), enerji ve dogdal kaynaklar (%16,5]) ile ingaat (%9,1]) firmalarina
verilen kredilerdeki disisun etkisiyle yillbasindan bugiine %0,3 daralmistir.

Hane halkina krediler, tiiketici kredilerindeki %11 disus dahil olmak Gzere yilbasindan
bugline %2,8 azalmistir. Tlketici kredisi portfdylnin bir dnceki yila gére blylime
orani, Kasim 2019’daki makro ihtiyatll midahale nedeniyle 2019 sonundaki %48,3’ten
%1,6’ya dismustir.

Tahsili gecikmis alacaklarda (TGA) 2019 sonuyla karsilastinidiginda %16 azalma
goérulmastir. Toplam TGA orani, 2019 yilsonundakinden 1,1 baz puan daha dasiik
olan %7,2’de kalmistir. TGA'lar ylksek olan sorunlu bankalarin lisanslarinin geri
alinmasi bu disusin asil nedeni olmustur.

Mevduat tabani, yilbasindan bugtine %9,1 oraninda azalma yasanmasi Gzerine 22,5
milyar AZN olmustur. Lisanslari geri alinan bankalar diginda, mevduat portféyl %6
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daralmigtir. Yilbasindan o gline vadeli mevduatlarda %13,2 azalma gortlirken
vadesiz mevduatlar %5,7 dismuis ve bunlarin toplam da 9,7 milyar AZN olmustur.
Geri alinan lisanslar ve hane halkinin ve firmalarin gelirlerdeki sokaga c¢ikma
yasagindan kaynaklanan distse bagh nakit gereksinimleri mevduat c¢ikisinin asil
nedenleri olmustur. Hane halki mevduatlari ve ulusal ve yabanci para cinsinden
mevduatlari, yilbasindan bugline sirasiyla %9,3 ve %12,1 oranlarinda dismustur.

Toplam mevduat portféyiinin dolarizasyon orani, Aralik 2019’la karsilastirildiginda
3,4 baz puan duserek %57,6'da kalmistir. Aralik 2019 ile karsilastirildiginda, vadeli
mevduatlarda dolarizasyon 2 baz puan yikselirken, vadesiz mevduatlardaki
dolarizasyon 3,8 baz puan dusmustir. Bankacilik sektérinde, Eylil sonu 6z
kaynaklarina oranla toplam net kar olarak hesaplanan 6z kaynak verimliligi %14,8
olmustur. Bir dnceki yila gore faiz geliri %0,2 artarken pandemi nedeniyle subelerde
daha az iglem yapilmasi sonucunda faiz digi gelir %5,2 dismus, nakit disi islemlerin
hizmet Gcreti gére %50 azalmigtir.

Hem hayat sigortasi hem de hayat-disi sigorta kesimleri sigorta sektoriiniin
biyliimesine katkida bulundu:

Toplam sigorta primleri 2020’nin Ocak-Eylil déneminde bir dénceki yila gére %11,3
artigla 581,5 milyon AZN olmustur. Net primlerde (primler eksi talepler) petrol digi
GSYiH'nin %0,8'ine karsilik gelen %14,7 bir diisiis yasanmistir (Ocak-Eylil 2019:
%0,9). Ekonomide bu gdsterge yatirimlarin ana kaynaklarindan biri olarak
addedilmektedir:

Piyasa segment analizi temel alindiginda, hayat sigortasi (HS) toplam primleri %17,2
artmis ve 239,3 milyon AZN’ye ulagsmistir. HS primlerinin piyasanin toplam primleri
icindeki pay1 2,1 baz puan buyuyerek %41,2’sini olugturmustur.

v' Gondlli hayat sigortasi primleri %17,4 artarak 197,4 milyon AZN olmustur.
Gondlld hayat sigortasinin toplam hayat sigortasi primleri igindeki payi %82’nin
biraz Gzerinde duragan kalmigtir.

Hayat sigortasi disi sigortalarin primleri %7,5 yukselmistir. Hayat sigortasi digi
sigortalarin toplam primler igindeki payi 2,1 baz puan azalarak %58,8 olmustur.

Hayat sigortasi piyasasinda taleplerin primlere orani %77,7 (Ocak-Eylil 2019:
%40,5), hayat sigortasi disindaki sigorta piyasasinda ise %35,6 olmustur (Ocak-
Haziran 2019: %34,4)

ACMB Temmuz-Ekim déneminde yeniden finansman faiz oranini 50 baz puan
indirerek%6,5’e cekmistir:

Faiz orani koridorunun Ust siniri, likiditeyi desteklemek i¢in 50 baz puan indirimle
%6’ya, Ust siniri ise 175 baz puan indirimle %7’ye dusuralmuastar.

Merkez Bankasi, enflasyon dusuricu faktorlerin enflasyonu hedef araliginin (%4+2)
merkezinden asagida tuttugunu belirtmistir.

Ancak ACBM'nin, kiresel ekonomik kosullarin énde gelen ekonomilerin potansiyel
ikinci COVID-19 dalgasindan kaynaklanan bir sonraki sokaga ¢ikma kisitlamasi
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uygulamasi, yikselen jeopolitik gerilimler, petrol piyasasindaki volatilite ve bolgedeki
belirsizlik nedeniyle bozulmakta oldugu degerlendirmesi, Merkez Bankasinin
dusurdugu oranin sinirh kalmasi sonucunu dogurmustur.

e Merkez Bankasi, makro ihtiyath diizenlemelerdeki imtiyazlarin yil sonuna dek (daha
once 30 Eylul'di) reel sektore verilecek kredilerin kosullarinda iyilesme saglayacagini
ve ekonomik faaliyetlerin, makro ihtiyath gevseme o6nlemlerinin yani sira maliye
politikalari ve parasal politikalarla desteklenecegini belirtmistir.

e ACMB, enflasyonun 2020 sonuna kadar %2,8-3 araliyinda ve 2021°'de %3,6-4
araliginda kalacagini 6ngérmektedir.

e Guncellenen enflasyon o6ngoruleri, makroekonomik gdstergelerin dinamigi ve
pandeminin getirdigi riskler, Merkez Bankasinin bir sonraki faiz orani kararini
etkileyecektir.

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergcevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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