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2020’nin 3. Ceyreginde Giircistan Ekonomisi

Ekonomi liglincii geyrekte pandemiden iyileserek cikmaya basladi:

Ekonomik faaliyetlerde ikinci geyrekteki keskin daralma sonrasi tgunci ¢eyrekte
iyilesme isaretleri gorilmektedir. Ekonomik faaliyetlerde Ucglncli ceyrekteki
disUs, ikinci geyrekteki %12,3’lik dusutsin énemli dlglide altinda kalarak %3,8
olmus, pandeminin ekonomiye etkisi azalmaya baglamistir. Gergek Gayrisafi
Yurtigi Hasila (GSYiH) Ocak-Eyliil 2020’de bir énceki yila gére %5 daralmistir.

imalat, madencilik ve tas ocakgiligi, toptan ve perakende ticaret, mali faaliyetler
ve sigorta faaliyetlerinde EylilI'de bir 6nceki yila gbre blyime kaydedilmis,
bdylelikle ekonomide daha hizli iyilesme Umitleri artmistir. Vergi ylkimlalerinin
cirolarindaki bir 6nceki yila goére biyime Eylul'de, Mart'tan beri ilk kez artiya
gecerek %3,2 olmustur. Bu gosterge, ekonominin bazi sektbrler hari¢ rayina
girdigine isaret eden ekonomik bilylime konusundaki hizli 6ngérilerde
kullaniimaktadir. Pandemiden ciddi sekilde etkilenmis olan sektorler, tagimacilik
ve depoculuk, konaklama ve yemek hizmetleri ile eglence ve dinlenme
hizmetleridir.

Enflasyondaki gerileme Mayis 2020’den beri devam etmektedir:

Tiketici fiyatlan Haziran’da bir 6nceki aya goére %0,7 dismustir ve yillik
enflasyon, merkez bankasinin hedefi olan %3’Un Uzerinde, %3,8 olmustur.
Pandeminin neden oldugu toplam talep azalmasi enflasyonun diserek merkez
bankasini hedefine yaklasmasina yardimci olmustur.

Tatun** haric olmak Uzere yillik gekirdek enflasyon® %4,7 iken yillik ¢ekirdek
enflasyon %5,2 artmisgtir. Bu, yillik enflasyonun direngli oldugu anlamina
gelmektedir.

Yillik enflasyona kalem kalem bakildiginda:

v %3,8lik yillik genel enflasyona blylk katkiyr gida ve alkolsiiz igeceklerin
yaptigr gortlmektedir. Fiyatlar, 1,97 baz puan artigla %6,3 olmustur.

v' Saglik hizmetlerinin fiyatlari %7,5 artmis ve enflasyonu, yillik enflasyona
0,61 baz puan kadar yaklastirmigtir. Ayakta tedavi hizmetlerinin (%11) ve
tibbi Grdnlerin, arag gereglerinin (%9,4) fiyatlar artmigtir.

v' Alkolll igecek ve titln fiyatlari, enflasyonu Eylil'de 0,59 baz puan kadar
arttirmistir.

Diger yandan bakildiginda,

v" Ulasim, baglik enflasyonunu 0,87 baz puan etkilemis, 6te yandan dinlenme
ve kdltir fiyatlarinin distse 0,08 baz puan katkisi olmustur.

Bu arada yurtici Uretici fiyat endeksi (YIUFE), Haziran 2019’la karsilastiriidiginda
%4,8 artmistir. imalat Griinleri igin YIUFE, 2019'un ayni ayiyla karsilastirildiginda
%»5,7 artmis, bunun sonucunda da genel yillik YiUFE'ye 4,47 baz puan katki
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yapmisgtir.

e Yillik yurtici UFE’deki %42 degisim, gida Uriinlerindeki bir énceki yila gére %5,5
artigstan kaynaklanmaktadir.

e Gida uriinleri ithalat Fiyat Endeksi bir énceki yila gére %3,4 artmistir. Temel ilag
artnleri ve ilag preparatlarinin ithal fiyatlari, COVID-19’un enflasyon Uzerindeki
etkisini yansitacak sekilde %26,2 artmigstir.

* Cekirdek enflasyon, gida ve alkolslz igeceklerin, enerjinin, resmi diizenlemeye bagli tarifelerin ve ulagimin

(6zel tarifeler) tiiketici sepetinden gikartilmasi yoluyla hesaplanir.

** Cekirdek enflasyon, gida ve alkolsiiz igeceklerin, tiitiniin, enerjinin, resmi diizenlemeye bagli tarifelerin ve
ulasimin (6zel tarifeler) tlketici sepetinden gikartilmasi yoluyla hesaplanir.

Dis ticaret acigi, ekonomik daralma tarafinda tetiklenen ithalattaki azalmadan

kaynaklanmaktadir:

e  Ocak-Eylul 2020°de, Gurcistan’in dig kaynakli emtia cirosu pandemi kaynakli
kisitlamalar nedeniyle bir dnceki yila gore %14,9 azalmis ve 8.121,1 milyon $
olmustur.

e thalat 2.403,5 milyon $ olurken (%12,1 azalma) ihracat 5.717,6 milyon $
olmustur (%15,9 azalma.

e Dis ticaret acigi %18,5 azalmis ve 3.314,1 milyon $ olmustur. Dis ticaret cirosu
icindeki payl %40,8dir (2019 Ocak-Eylil %42,6).

e AB (lkelerine ihracat 511,8 milyon $ olmus (Ocak-Eylil 2019 ile
karsilastirildiginda %16,6]) ve toplam ihracatin yaklasik beste birinden biraz
fazlasini olusturmustur. Ote yandan ithalat, toplam ithalatin %24’ diizeyinde,
1,376,2 milyon $ olmustur (%20,7 diisus).

e Bagimsiz Devletler Toplulugu'na (BDT) ihracat 1.709,1 milyon $ (%26,3|) ve
toplam ihracin yaklasik %45’i kadar olmus; ithalat ise toplam ithalat iginde %30
payla 1.709,1 milyon $ olmustur (%0,41).

e hracat piyasasi konsantrasyonu daha yiiksektir. En bliyiik bes ticaret ortagina
ihracatin toplam ihracat icindeki payr %56,8 olmustur. En biylk paya sahip
ortaklar Cin (toplam iginde %14,8), Azerbaycan (%13,6) ve Rusya’dir (%12,8).

e En buyuk bes ticaret ortagindan ithalat, toplam ithalatin yarisi kadardir. En blyik
paya sahip ortaklar Turkiye (%17,2), Rusya (%10,9) ve Cin'dir (%8,9).

Daha giicli kredi faaliyetleri: Tiiketici kredileri ve Kurumsal krediler kayda deger

olcide bliyimiistiir<**:

e  Eylil 2020 itibariyle ticari bankalarin toplam varliklari 2019’'un ayni ayiyla
karsilastirildiginda (yilbagindan bugiine %15,21) yaklasik %18,7 artmis ve 54,3
milyar Gurcistan Larisi (GEL) olmustur.

e  Toplam kredi portfoéyu bir 6nceki yila gére %14 buyimuis (yilbagindan bugine
%6,1) ve 35,5 milyar GEL olmustur. Hane halkina krediler (bireysel girisimciler
hari¢) bir dnceki yila gére %13,3 (15,7 milyar GEL; yilbasindan bugtine %7,8)
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artarken tiketici kredilerinde bir 6nceki yila gore 4,5 milyar GEL tutarinda %13,3
bidyime (yilbasindan bugiine %9,7) yasanmistir.

e  Kurumsal kredi portfdyu (bireysel yatirrmcilar dahil) bir 6nceki yila gére %14,7
(yilbagindan bugiine %4,8) buyumus ve 19,8 milyar GEL olmustur. Biyimenin
baslica itici gligleri, otel ve restoranlara (biyimenin %22’si), insaata (%21) ve
tasinmaz igslemlerine (%18) verilen kredilerdir.

e  Tahsili gecikmis kredilerin toplam krediler icindeki payi %6,3 olmustur. Bu, Eylil
2019’la karsilastinldiginda 1 baz puan daha yuksek, Aralk 2019la
karsilastirildiginda 1,9 baz puan daha yuksektir. Pandeminin neden oldugu hane
halkinin ve isletmelerin gelirlerindeki azalma, tahsili gecikmis alacaklar tzerinde
de etkisini gostermeye baslamistir.

e Finansal olmayan kredi mUsterilerinin mevduat portféyu (bireyler ve tiizel kisiler)
bir 6nceki yila gére %19,3 artarak 33,8 milyar GEL olmustur. Bunun énde gelen
itici glgleri, biyimenin %47’sini ve %14’tn0 olusturan ve sirasiyla tiizel kigilerin
ticari olmayan ve bireylerin vadeli déviz mevduatlaridir. Mevduattaki toplam
bdyimenin %9,2'si (ticari olmayan: %3,4; doviz: %5,7) bireylerin vadesiz
mevduatindan kaynaklanirken, tlzel kisilerin vadesiz mevduati toplam
biyimenin %19’unu (ticari olmayan: %4,9; doviz: %14,1) olusturmaktadir.

e Toplam mevduatin dolarizasyonu, bireylerin mevduati %75,8 (2019 Aralik:
%74,7) ve tuzel kigilerinki %47,7 (2019 Aralik: %52,6) iken, %62,2’ye (2019
Aralik: %64,8) oturmustur.

e Raporlama dénemi suresince sektdrin aktif karliligr %-0,9, 6z kaynak karlihgi %-
8,1 olmustur. Eksi getirilerin nedeni, KOViD-19 ve onun ekonomik etkilerinden
kaynaklanan 6nemli dlcide daha yiksek kredi zarari yedekleridir. 2020’nin bir
onceki ceyregiyle karsilastirildiginda kéarlihk dlgulerinde, ilerleme kaydedilmigtir
ve bu pandeminin bankacilik sektori UGzerindeki olumsuz etkisinin azalmaya
basladigina isaret etmektedir.

**** Bu bolumde kurdaki dslslerin etkisi, bliylime oranlarinin hepsinin disinda tutulmustur.

Giurcistan Merkez Bankasi, Ekim toplantisinda pandeminin neden oldugu ekonomik

belirsizlik kargisinda simdiki politika faizi oranini koruma karar1 almigtir:

e  Gurcistan Merkez Bankasi (GMB), politika faiz oranini 28 Ekim itibariyle %8'de
sabit tutmustur. Bir o6nceki yilin c¢eyrediyle (2020'nin 2'nci ¢eyredi)
karsilastirildiginda, GMB Agustos’taki toplantisinda politika faiz oranini 25 baz
puan disurmustir.

e Para Politikasi Komitesi’nin Ekim toplantisinda, enflasyondaki dusus egilimi
hesaba katilarak, yeniden finansman faiz oraninin eski diizeyinde tutulmasina
karar verilmistir. GMB, siki para politikasi durusuna son verme hizinin
(normalizasyon), enflasyon beklentilerine ve ekonomik faaliyetlerin dinamigine
bagli olacagini belirtmistir.

e GMPB’nin o6ngorilerine goére, enflasyon disus egilimini sirdirecek ve zayif
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toplam talep temelinde hedef dizeye yakin kalacaktir. GMB, dis talepteki

disuUsun, enflasyon Uzerindeki asadi yonli baski konusunda kayda deger
etkisinin oldugunun farkindadir.

e  Gurcistan Milli Bankasi, elinin altinda tim araglar fiyat istikrarini saglamak igin
kullanacaginin altini gizmistir.

e Para Politikasi Komitesi’nin bir sonraki toplanti tarihi 9 Aralik 2020 olarak
kararlastiriimistir.

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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