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2022'nin ilk dokuz ayinda Azerbaycan ekonomisi

Ekonomik faaliyetler, toparlanma kaynakl biylmenin destegiyle yiiksek
seviyesini korudu:

Genel ekonomi, petrol sektort Uretimindeki %2,5'lik daralma déneminde %5,6
blyudu. Eylul ayinda ham petrol Gretimi hem yildan yila hem de aylik bazda sirasiyla
%7,0 ve %1,7 azaldi. Dogal gaz Uretimi ise Eyliil 2021'e gére %1,9 azald. ilk dokuz
ayda kumdulatif dogal gaz Uretimi yillik bazda %9,8 artti. Petrol Grlnleri imalati ise
%9,1 azaldl.

Petrol digi GSYIiH'i, temel olarak petrol digi ingaat, ulagim ve i¢ turizm
belirlemektedir;

Ocak-Eylll 2022 déneminde kargo tasimaciligi (havayolu hari¢ tim araglarla) ve
yolcu tasimaciliginda (taksi haric tum araclarla) yasanan glclu artis, ulastirma
sektorinin %27,2'lik bir ekonomik buylime kaydetmesini sagladi. Komsu ulkelerle
iliskilerde son ddénemde yasanan gelismeler, ulastirma sektoériinde daha fazla
gelisme vaat ediyor. Turizm sektdrl, pandemi dncesine gore %8,0 daha dusuk
olmasina ragmen, seyahat kisitlamalarindaki itlimhhdin ardindan %74,0'lik bir
blylime yasadi. Kurtarilan bdlgelerdeki yeniden yapilanma c¢alismalarinin insaat
sektorindeki canlanmayi desteklemesi bekleniyor. Eylil ayinda ingaat sektort yillik
bazda %13,3 blyuyerek genel ekonomik blyimeye 0,7 puan katki sagladi.

Enflasyon bir 6nceki ay ile ayni oranda kaldi:

Fiyatlar dizeyi bir dnceki aya gore %3,1 artti ve yillik enflasyon %15,6 olarak
gerceklesti;

Tlketici sepetinde yer alan Urlin ve hizmetlerin (502 Griinden 456's1) %90,8'inin
fiyatlari bir dnceki yila gore artarken, %2,4'0 azaldi, kalan %6,8'i ise degismedi.
Kalemlerin %74,0'Uindeki (372) fiyat degisimi, %15,6 olan manset yillik enflasyonun
altinda;

Tuketici sepetine ayristirildiginda, bir dnceki yilin ayni dénemine goére gida fiyatlari
%21,8, gida digi fiyatlar %10,5 ve hizmet fiyatlari %11,4 artti. Yillk manset
enflasyona gida, gida digi trlnler ve hizmetlerin katkisi sirasiyla 9,5, 2,4 ve 3,8 puan
(toplam %15,6) oldu;

Uluslararasi gida ve emtia piyasalarinda yikselen fiyatlar 2022'nin ilk dokuz ayinda
enflasyon etkisi yapti.

Ticaret fazlasi 2015'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti:

2022'nin ilk dokuz ayinda toplam ihracat 2,0 kat, ithalat ise %23,4 artti. Sonug¢ olarak
ticaret fazlasi 3,1 kat artti ve 19228 milyon $ oldu;

Uluslararasi piyasalarda ham petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki artislarin etkisiyle
toplam ihracat artigi hizianmistir. Ham petrol (ton) ve dogal gaz (m?) ihracatindaki
%3,8'lik dustise ve %10,9'luk artisa ragmen, artan fiyatlar petrol ve gaz ihracat
gelirlerinde sirasiyla %60,1 ve 4,1 kat artis sagladi;
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ithalattaki artisa en gok ulasim araglari ve yedek parcalari, gida triinleri, yakitlar ve
kimyasallar katki sagladi:
o Otomobil ithalati deger olarak %12,8 artarken, reel olarak %15,0 geriledi;

o Kimyasal madde ithalati (plastik ve kaucuk dahil) yillik bazda %18,3 artarak
toplam ithalat baylmesinin %12,9'unu olusturdu;

o Tahil (%46,11), sut Grlnleri (%21,11) ve hayvansal/bitkisel kati/sivi (%27,51)
kaynakli gida Urlnleri ithalati %21,5 artti. Ithalatin degerinin ylksekligi, esas
olarak uluslararasi gida fiyatlarindan kaynaklanmaktadir;

o Akaryakit ithalati (benzin dahil) 3,9 kat artarak toplam ithalata Ugcte bir
oraninda katkida bulunmustur.

2022'nin ilk dokuz ayinda, petrol disi ihracat yillik %17,0 artarak 2117 milyon $'a
ulasti.

CBAR rezervleri 2021 sonuna gore %8,4 artarak 7667,3 milyon USD'ye ulasti;

Stratejik doviz rezervleri, 2021 sonuna gore %1,8 artarak 53,1 milyar USD olarak
gerceklesti.

Kredi bulyiimesi istikrarli bir hizla devam etti, sigorta primindeki artis bagislardan
kaynaklaniyor:

Eylil 2022'de bankacilik sektdrindn toplam varliklari yillik bazda %26,4 artarak 43,6
milyar m oldu. Finansal kurumlardaki mevduat (%72,11) ve krediler (%23,31) artisin
ana itici gugleri oldu. Buna paralel olarak Merkez Bankasi nezdindeki hesaplar
(%16,81) ve nakit (%2,91) de yukseldi. Merkez Bankasi tahvili miktari yildan yila
%70,0 artarken, Hazine tahvilleri %16,4 artti;

isletme kredisi portfoyii, portféyiin en hizli blylyen segmenti olan bireysel
girisimcilere verilen kredilerdeki %56,4'lUk artis da dahil olmak tUzere %19,8 artti. Bu
sirada ihtiyac kredisi blylimesi %32,1'e ulasti. Konut kredisi portfoyi Eylul 2022'de
2021'in ayni ayina gore %20,8 genigledi;

Toplam takibe déntstm orani, 2021 yilsonuna goére 0,9 puan daha dusik olarak
%3,3 olarak gercgeklesti. Zarar provizyonlari 136,3 milyon MVa yukseldi;

Mevduat tabani, Eylil 2022'de yillik bazda %32,1 artis yasadi ve 34,0 milyar m oldu.
Vadesiz mevduatlar %42,9 oraninda artis gérdi ve vadeli mevduatlar %12,8 artarak
10,4 milyar m oldu. Mali olmayan kuruluslarin mevduati %34,9 oraninda geniglerken,
mali mevduatta %34,0 oraninda artis gézlendi. Hane halki mevduati %27,0 artti;

Toplam mevduat portfdylnin dolarizasyon orani 2021 yilsonuna gére 0,3 puan
azalarak %49,1 oldu. 2021 yilsonuna goére vadeli mevduat dolarizasyon orani 5,3
puan azalirken, vadesiz mevduat dolarizasyon orani 2,1 puan artti. 2022'nin ilk
dokuz ayinda, CBAR tarafindan satilan doviz, bir dnceki yila gore %10,0 dususle
3857,8 milyon $ oldu;

Toplam net karin Eylal 2022 6z kaynaklarina orani olarak hesaplanan bankacilik
sektorinin 6z kaynak karliligr %17,0 (Eylul 2021: %13,8) oldu. Artan karlilik, hem
faiz hem de faiz digi gelirlerden kaynaklanirken, kredi karsiliklari ve faiz digi giderler
karlilik artigini dengeledi. Faiz gelirleri bir dnceki yila gére %26,6 artarken, faiz disi
gelirler bir dnceki yila gore %39,2 artti;
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2022'nin ilk dokuz ayinda toplam sigorta primleri bir dnceki yila gére %11,5 artti;

Brut primler, 731,2 milyon m olarak gerceklesti. Hayat sigortasi primleri, toplam
primler icindeki %40,3'lUk badis payiyla pazarin yarisini olusturdu. Bagiglar, hayat
sigortasindaki artisi %42,1 oraninda artirdi;

Hayat disi sigorta, esasen zorunlu segmentteki %21,7'lik disis nedeniyle %0,9
daraldi;

Oto sigorta pazarinda istege bagl brans %6,6 oraninda buyirken, zorunlu branstan
alinan primler %7,3 oraninda artti;

istege bagl saglik sigortasi primleri %11,1 artti.

28 Ekim'de CBAR, yeniden finansman oranini 25 baz puan artirarak %8,00'e
¢ikarmaya karar verdi:

Faiz koridorunun alt bandi %4,00'den %5,00'e ylkselirken, Ust bandi %9,25 olarak
gerceklesti.

CBAR, ana ticaret ortaklarindaki enflasyonun ve dis faktorlerin enflasyonu
etkilemeye devam ettigini belirtti.

Merkez Bankasi'na gore, faiz koridorunun daraltiimasi likidite yonetimi kabiliyetini
glclendirecek ve kisa vadeli para piyasasi faiz oranlari araciligiyla kredi faaliyetini
kontrol etmeyi saglayacak;

Merkez Bankasi yilsonu enflasyon tahminini arz unsurlar ve yuksek talebe bagl
riskler temelinde yukseltti;

CBAR, risk dengesinin agirlikh olarak jeopolitik faktorler tarafindan yénlendirildigini
belirtti.

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig

kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim

sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim

danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu

gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,

sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun

sonuglar dogurmayabilir.



