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2022'nin ilk dokuz ayinda Giircistan ekonomisi

Eyliil 2022'de tahmini reel Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIiH) biiyiime orani, yillik
bazda yuizde 8,8 ve 2022 Ocak-Eyliill doneminde yiizde 10,2 olarak gergeklesti.

e 2022 yili Eylil ayinda Ulastirma ve depolama, Bilisim ve haberlesme, insaat,
Oteller ve Lokantalar, Madencilik ve tas ocakg¢iligi faaliyetleri gecen yilin ayni
dénemine gore reel olarak artarken, gayrimenkul faaliyetlerinde gerileme yasandi.
Vergi mikelleflerinin yildan yila cirosu Eylil'de %19,5 artti. Bu gdsterge,
ekonominin blyume trendinde ilerlemeye devam ettigini 6ne stiren hizli ekonomik
blylime tahminlerinde kullanilir.

Enflasyon yillik bazda bir 6nceki geyrege gore bir miktar artti ve halen hedefin
oldukga lizerinde:

e Eyllul ayinda tiketici fiyatlari bir dnceki aya gore %0,8 artti ve yillik enflasyon
%11,5 ile merkez bankasi hedefi olan %3,0'Un Uzerinde gercgeklesti. 2022 yilinin
ilk dokuz ayinda arz yonli aksamalar, Rusya-Ukrayna savasi kaynakl kisitlamalar
ve beklenenden ylksek toplam talep nedeniyle uluslararasi piyasalardan yuksek
fiyatlarin aktariimasi enflasyonu artiran baslica unsurlar oldu;

= Yillik gekirdek enflasyon* %7,5 seviyesinde gerceklesirken, titlinsiz yillik gcekirdek
enflasyon** ise manset enflasyonun altinda kalan %7,5 ile ayni oranda gergeklesti
ve yillik manset enflasyonun mevcut seviyesinin orta vadede disebilecedine isaret
ediyor.

= Yillik enflasyonun esiginde:

v' Gida ve alkolsuz igeceklerin yillik genel enflasyona en fazla katkiyi yaptigi
ortaya cikti. Fiyatlar %17,6 artarak 5,74 puan (pp) artti. Uluslararasi gida
fiyatlarindaki artis ana etken oldu;

v' Ulastirma fiyatlari %14,1 oraninda artarak yillik enflasyona 1,69 puan katki
sagladi. Kisisel ulasim ekipmanlarinin isletiimesi fiyatlar %16,8 artti;

v" Konut, kamu hizmetleri ve diger yakit fiyatlar %12,2 artarak enflasyonu 1,18
puan yukari ¢ekti. Fiyatlar, konut (%24,3), konut bakim ve onarimi (%12,5)
ve elektrik, gaz ve diger yakitlar (%5,8) icin fiili kiralamalarda artti;

= Yurtici UFE (DPPI) ise Eylil 2021'e gére %10,7 artti. Uretilen Griinler igin DPPI,
2021'in ayni ayina gore %14,2 artarak genel yillik DPPI degisimine 11,29 pp katki
sagladi. Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme sektérinin DPPIl'yi azaltici etkisi
oldu.

= Yillk yurt ici UFE degisiminin neredeyse yarisi, yillik bazda %16,7 artan gida
urtnlerinden geldi.

= thalat Fiyat Endeksi (CBYE) yillik bazda %0,6 artti. Kok kémiirii ve rafine edilmig
petrol Urlnlerinin ithalat fiyatlari %40,0 oraninda artarak enflasyon tzerinde yukari
yonll baski olusturdu.

*Cekirdek enflasyon, gida ve alkolstiz icecekler, enerji, dizenlemeye tabi tarifeler ve
ulastirma (spesifik tarifeler) tiketici sepetinden ¢ikarilarak hesaplanmistir.

**Cekirdek enflasyon, gida ve alkolsliz icecekler, titin, enerji, dizenlemeye tabi
tarifeler ve ulagim (spesifik tarifeler) tiketici sepetinden ¢ikarilarak hesaplanmistir.
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Dis ticaret faaliyetlerinde hem ithalat hem de ihracat kaynakli gii¢lii bir bliyiime
yasandi:

2022'nin ilk dokuz ayinda, Gurcistan'in dis ticaret cirosu bir dnceki yilin ayni
dénemine gore %35,3 artarak 13612,2 milyon $'a ulasti;

ihracat 4097,2 milyon $'a ulasti. (%37,4 artis), ithalat ise 9515,0 milyon $ olarak
gerceklesti. (%34,4 artis);

Dis ticaret acigi %32,2 artarak 5417,8 milyon $ olarak gerceklesti. Dis ticaret
cirosundaki pay! ise %39,8 oldu (2021 Ocak-Eylil: %39,8).

AB Ulkelerine yapilan ihracat ise 610,4 milyon dolar olarak gerceklesti. (2021'in ilk
dokuz ayina gére %37,11) ve toplam ihracatin %14,9'unu olusturdu. ithalat ise
toplam ithalat icindeki %22,3'liik payla 2127,7 milyon $ (%31,0 artig) olarak
gerceklesti.

BDT Ulkelerine yapilan ihracat 1876,3 milyon $ (%31,81) ile toplam ihracatin
%45,8'ini olustururken, ithalat ise 2614,6 milyon $ (%31,51) olup toplam ithalat
icindeki payl %27,5'ir.

inracat pazarinda yogunlasma yiiksek: ihracata gore ilk bes ticaret ortaginin
toplam ihracat igindeki paylr %54,9 oldu. En blylk ortaklar Cin (%14,0),
Azerbaycan (%11,9) ve Rusya (%11,5);

ithalat bazinda ilk bes ticaret ortaginin payi toplam ithalatin %51,3'lni olusturdu.
En blylk ortaklar Turkiye (%17,7), Rusya (%13,1) ve Cin (%8,7).

2022'nin ilk dokuz ayinda hem bireysel hem de igsletme kredileri*** artti:

Eylll 2022'de ticari bankalarin toplam varliklari yillik bazda yaklasik %16,2 artarak
68,1 milyar GEL olarak gerceklesti;

Toplam kredi portfdyl yillik bazda %14,4 artarak 43,2 milyar GEL'e ulasti. Yillik
bazda, tuketici kredileri %28,2'lik bir blylime yasadi ve 7,4 milyar GEL'e ulasti;

Kurumsal kredi portfoyu yillik bazda %9,4 artarak 19,7 milyar GEL oldu. Artisin
ana itici gugleri Enerji (%13,9 artis), Insaat (%19,3) ve Imalat (%12,1) kredileri
oldu;

Tahsili gecikmis alacaklarin toplam krediler icindeki payi dnceki yila goére 1,5 puan
azalarak %4,5 olarak gerceklesti.

Mali olmayan mudilerin (bireyler ve tlzel kisiler) mevduat portfoyu, kredilere gére
yillik bazda %24,1 artarak 42,0 milyar GEL olarak gerceklesti. Ana itici glgler cari
hesaplar ve vadesiz mevduat olurken, vadeli mevduatlarda ilimli bir artis yasandi.
Gergek kisilerin mevduati bir dnceki yila goére %23,8, tlzel kisilerin mevduati ise
bir dnceki yila gore %24,5 artti. Yurt disi mevduati ise bir dnceki yila gore %45,7
artti;

Toplam mevduatin dolarizasyonu %57,0 (2021 Eylil: %58,6), bireysel mevduatta
%72,9 (Eylll 2021: %72,9) ve tlzel kisilerde %38,7 (2021 Eylil: %41,9) oldu.

Raporlama doneminde sektorin Aktif Getirisi orani (ROA) %5,0 (Eylul 2021:
%4,1), Oz kaynak Getirisi orani (ROE) ise %39,3 (2021 Eylul: %37,3) olarak
gerceklesti.
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***Bu bolimde, kredi ve mevduat blylimesi ile dolarizasyon oranlari, kur
degisimlerinin etkisi hari¢ tutulmustur.

NBG, 26 Ekim 2022'deki son PPK toplantisinda para politikasi oranini
degistirmeden %11,0'de tuttu:

Gurcistan Milli Bankasi (NBG), yuksek ancak azalan enflasyon seviyesini dikkate
alarak yeniden finansman oranini %11.0'da tutmaya karar verdi. NBG, politika
faizini 2021'in basindan bu yana 3,0 puan artirdi;

NBG, 2023 vyihinin ikinci yarisindan itibaren enflasyonun yavaglamaya
baslayacagini ve kademeli olarak hedef seviyeye (%3) yaklasacagini belirtti;

En son NBG tahminine gore, Gurcistan ekonomisi 2022'de %10,0 blyUlyecektir;

NBG'ye gbre para politikasi, artan enflasyon beklentilerine iligkin riskler azaltilana
kadar siki durusunu surdurecektir;

NBG, emtia fiyatlarinin, nakliye maliyetlerinin ve uluslararasi gida fiyat
endeksindeki dugus seviyesinin enflasyonu digslirmeye yardimci olacagini
vurguladi.

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim

sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim

danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu

gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,

sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun

sonuglar dogurmayabilir.



