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2022'nin ilk yarisinda Azerbaycan ekonomisi

Ekonomik faaliyetler, toparlanma kaynakl geniglemenin etkisiyle yiliksek
kalmaya devam etti:

Petrol-gaz disi sektordeki %10,3'luk blylime ve petrol-gaz sektori Uretimindeki
%0,2'lik artigla birlikte genel ekonomi %6,2 blyudu. Haziran ayinda ham petrol
uretimi hem yillik hem de aylik bazda sirasiyla %11,6 ve %9,8 azaldi. Dogal gaz
Uretimi ise Haziran 2021'e gore %12,1 artti. Dogalgazin aydan aya degisimi negatif
%4,7 olmasina ragmen, ilk alti aylik kimalatif seviye bir dnceki yilin ayni dénemine
gore %17,5 artti. Petrol Grtnleri tretim ise %15,4 geriledi.

Petrol disi GSYiH'ye gelince, esas olarak petrol digi retim, ulasim ve i¢ turizm
tarafindan belirlenmektedir.

Petrol digi Gretim, ekonomideki en hizli blylyen sektérlerden biridir (%15,4) ve bu
sektor agirlikli olarak insaat malzemeleri, gida Urinleri ve kimyasallar alanlarina
Uretim yapmaktadir. Bu dénemde insaat sektori bir dnceki yilin ayni dénemine gore
%7,7 buyimustur. Kurtarilan bdlgelerdeki yeniden yapilanma c¢alismalarinin ingaat
sektoriindeki canlanmayi desteklemesi beklenmektedir. Tagimacilik sektorii hem
seyahat hem de kargo kaynakl %27,0 buyimustir. Komsu ulkelerle iligkilerde son
dénemde yasanan gelismeler, ulastirma sektérinde daha fazla gelismeyi vaat
etmektedir.

Hizlanma ivmesi yavaglamaya baslarken enflasyon yiikselmeye devam etti:

Haziran ayinda fiyat seviyesi mevsimsel etkilere bagdli olarak bir énceki aya gore
%0,1 oraninda azalmig ve yillik enflasyon %14,2'ye ylkselmistir.

Tuketici sepetinde yer alan Urin ve hizmetlerin (454 adet 502 Uzerinden)
%90,4'undn fiyatlarn yillk bazda artarken, %2,6'si digerken, kalan %7,0'si ise
degismemistir. Kalemlerin %76,0'Indaki (384) fiyat degisimi yillk %14,2'lik ana
enflasyonun altindadir.

Tuketici sepetine ayristirildiginda ise gida fiyatlari %20,6, gida digi fiyatlar %7,4,

hizmetler ise %10,9 artmistir. Gida, gida disi Urtnler ve hizmetlerin yillik manset
enflasyona katkisi sirasiyla 9,0, 1,7 ve 3,5 puan (toplam %14,2) olmustur.

Uluslararasi gida ve emtia piyasalarindaki yuksek fiyatlar, 2022'nin ilk yarisinda
enflasyonist bir etki yapmistir.

Ticaret fazlasi, 2015'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulagmistir:

2022'nin ilk yarisinda toplam ihracat 2,1 kat, ithalat ise %17,9 artmistir. Toplamda,
ticaret fazlasi 3,5 kat artarak 12122 milyon $'a ulasmistir.

Ham petrol fiyatlarindaki toparlanma ve artan dogal gaz ihracati sayesinde toplam
ihracat bliyimesi hizlanmigtir. Ham petrol ihracat hacmindeki (ton) %4,7'lik disuse
ragmen, artan fiyatlar petrol ihracat gelirlerinde %63,0'lik bir artis saglamistir. Dogal
gaz ihracatl ise nominal olarak 4,7 kat artmigtir.
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ithalattaki artisa en ¢ok ulagim araglari ile yedek parga, yakit ve kimyasallar katkida

bulunmustur:

o Otomobil ithalati deger bazinda %15,9 artarken, reel olarak %11,3
gerilemistir.

o Kimyasal ithalati (plastik ve kauguk dahil) yillik bazda %20,6 artarak toplam
ithalat buyUmesinin yaklasik beste birini olusturmustur.

o Gida dUrdnleri ithalat, tahillar (%40,2), sit drdnleri  (%27,2) ve
hayvansal/bitkisel kati/yag (%17,91) kaynakli olarak %16,2 artmistir. ithalatin
daha ylksek degeri, temel olarak uluslararasi gida fiyatlarindan
kaynaklanmaktadir.

o Akaryakit ithalati (benzin dahil) 3,2 kat artarak toplam ithalat bliyimesine 5,7
puan katkida bulunmustur.

2022'nin ilk yarisinda, petrol disi ihracat yillik bazda %25,4 artarak 1458 milyon $'a
ulagsmis ve toplam ithalatin %22,9'unu olusturmustur.

CBAR rezervleri 2021 sonuna goére %4,2 artarak 7371.9 milyon USD'ye ulagmistir.

Stratejik doviz rezervleri 2021 yil sonuna gore %1,1 artarak 52,7 milyar ABD dolari
olmustur.

Kredi buylimesi istikrarli bir hizla devam etmistir; sigorta primi buyiimesi,
karma hayat sigortasi tarafindan belirlenmistir:

2022'nin ilk yarisinda, bankacilik sektorinin toplam aktifleri bir énceki yila goére
%9,0 artarak 41,9 milyar m olmustur. Finans kuruluslarindaki mevduat (2,2 katt) ve
krediler (%10,01) artisin ana itici gigleri olmugtur. Bu siirede Merkez Bankasi'ndaki
hesaplar (%38,2]) ve nakit (%7,4]) daralmistir. Merkez Bankasi bonolari 2021
yilsonuna goére 3,8 kat artarken, Hazine bonolari %11,6 artmistir.

isletme kredisi portféyii, portfdyiin en hizli biylyen segmenti olan bireysel
girisimcilere verilen kredilerdeki %20,2'lik artis da dahil olmak tzere %7,6 artmistir.
Bu arada ihtiyag kredisi blyumesi %14,9'a ulasmistir. Konut kredisi portfoyu
2022'nin ilk yarisinda %10,3 genislemistir.

Toplam TGA orani 2021 yilsonuna goére 0,7 puan daha dusuk olan %3,5 seviyesinde
gerceklesmistir. Zarar karsiliklari 126,4 milyon m'a yukselmigtir.

Mevduat tabani, 2022'nin ilk yarisinda %11.7'lik bir artis yasadi ve 32.4 milyar m
olmustur. Vadesiz mevduat %14,3 oraninda artis kaydetti ve vadeli mevduat %6,2
artarak 9,9 milyar m olmustur. Artis agirlikli olarak vadesiz mevduatlardan (%14,31),
vadeli mevduatlardan ise %6,2 oraninda artmistir. Toplam mevduattaki %8,7
oranindaki artisin ana belirleyicisi, finansal olmayan kuruluslarin mevduati olmustur.
Hane halki mevduati %14,7 artmistir

Toplam mevduat portféylnin dolarizasyon orani 2021 yilsonuna gére 0,7 puan
artarak %>50,1 olarak gerceklesmistir. 2021 yilsonuna goére vadeli mevduat
dolarizasyon orani 2,9 puan duserken, vadesiz mevduat dolarizasyon orani 2,5 puan
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artmistir. 2022'nin ilk yarisinda CBAR tarafindan satilan doéviz, yillik %1.0 disUsle
2739,5 milyon $ olarak gergeklesmistir.

Bankacilik sektoriniin 6zkaynak karlihgi %15,6 (2021 Haz: %15,1) olup, toplam net
karin Haziran 2022 6zkaynaklarina orani olarak hesaplanmistir. Daha ylksek karlilik
hem faiz hem de faiz disi gelirden kaynaklanirken, kredi zarar karsiliklari ve faiz disi
giderler karhlik artisini dengelemigtir. Faiz geliri yillik bazda %24,7 artarken, faiz disi
gelir yillik bazda %27,5 artmistir.

2022'nin ilk yarisinda toplam sigorta primleri yillik bazda %8,7 artmistir.

Brut primler 491.6 milyon m olmustur. Hayat sigortasi primleri, toplam primler
icindeki bagis payinin %39,0'u dahil olmak Uzere pazarin yarisini olusturmustur.
Karma hayat sigortasi, hayat sigortasindaki artisi %36,2 oraninda arttirmistir.

Hayat disi sigortalar, zorunlu segmentteki %25,1'lik disis nedeniyle %5,0
daralmistir.

Arag sigortasi pazarinda gonulli segment %4,1 biyirken, zorunlu segment primleri
%3,6 artmistir.

Gonullt saglik sigortasi primleri %10,4 artmistir.

Merkez Bankasi, Temmuz PPK toplantisinda yeniden finansman oranini %7,75'te
tutma karari almistir:

Faiz koridorunun alt siniri %6,25'te sabit kalirken, Ust sinir %9,25'te kalmistir.

CBAR, ithalatin enflasyon Uzerinde yaratti§i yukari yonli baskinin yavaslamaya
basladigini, artan toplam talebin ise enflasyonu cekmeye devam edebilecegini
belirtmigtir.

Merkez Bankasi baz senaryosuna gore, orta vadede yillik enflasyon hedef araligina
(%4+2) yaklasacaktir.

CBAR, emtia fiyatlarindaki artigin, ylksek tedarik zinciri maliyetlerinin, artan
jeopolitik gerilimlerin ve pandemi kaynakli daha fazla karantinanin kisa vadede ana
riskler oldugunu belirtmigtir.

Merkez Bankasi'na gore kiresel ve yerel ekonomik kosullar ve enflasyonla
micadele politikasinin sonuglari bir sonraki faiz kararini etkileyecektir.

Uyari Notu: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu

gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,

sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun

sonuglar dogurmayabilir.



