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2022'nin ilk yansinda Giircistan ekonomisi

Giircistan ekonomisi, turizmle ilgili sektorlerdeki daha giiclii toparlanma ve
yuiksek talep sayesinde iki haneli biiylimeyi stirdiirmuistiir:

Hizli ekonomik bliytime tahminleri, Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle Gurcistan'a
gocln toplam talebi guglendirmesiyle birlikte genel ekonomik aktivitenin hiz
kazandigini gdéstermektedir. GSYIH bliyimesi, 6én tahminlere gére 2022'nin ilk
yarisinda %10,5'e ulasmistir.

Ulastirma ve depolama, Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tedariki, Bilgi ve
iletisim, Oteller ve restoranlar, Madencilik ve tas ocakciliyi, Haziran 2022'de
ekonomik biylmeye olumlu katki saglamistir. Mikellef cirosu Haziran'da yillik
bazda %20,4 artmistir. Bu gosterge, ekonominin biyiime egiliminde ilerlemeye
devam ettigini gosteren hizli ekonomik blytime tahminlerinde kullaniimaktadir.

Enflasyon yavaglamaya baglamis ama yine de hedefin ¢ok lizerindedir:

Haziran ayinda tuketici fiyatlari bir 6nceki aya gére %0,2 artmis ve yillik enflasyon
%12,8 ile %3,0 olan merkez bankasi hedefinin Gzerinde gerceklesmistir. Arz yonlu
aksakliklar nedeniyle uluslararasi piyasalardan yuksek fiyatlarin iletiimesi, Rusya-
Ukrayna savasi kaynakl kisittamalar ve beklenenden ylksek toplam talep
2022'nin ilk yarisinda enflasyonu tetikleyen temel unsurlar olmustur.

Yillik gekirdek enflasyon* %5,8 olurken, titun icermeyen** yillik gekirdek enflasyon
%86,6 ile temel enflasyonun altinda gerceklesmis olup, orta vadede mevcut temel
enflasyon seviyesinin disebilecegine isaret etmektedir.

Yillik enflasyonun dagiliminda:

v' Gida ve alkolsliz icecekler genel yillik enflasyona en biiyik katkiyi yapanlar
olmustur. Fiyatlar %21,8 artarak 6,86 puan yukselmistir. Uluslararasi gida
fiyatlarindaki artis ana itici gti¢ olmustur.

v Ulastirma fiyatlari %19,4 oraninda artarak yillik enflasyona 2,34 puan katki
saglamistir. Kisisel ulagim araglarinin kullanim fiyatlari %23,6 artmistir.

v' Konut, kamu hizmetleri ve diger akaryakit fiyatlari %13,0 artarak enflasyonu
1,31 puan yukari gekmistir. Reel konut kiralari (%26,2), konut bakim ve
onarimi (%12,7) ve elektrik, gaz ve diger yakitlar (%6,0) igin fiyatlar artmistir.

Bu slirede, yurt igi UFE (Yi-UFE) Haziran 2021'e gére %12,2 artmistir. Uretilen
aranler igin Yi-UFE, 2021 yilinin ayni ayina gére %16,1 artarak toplam yillik Yi-
UFE degisikligine 12,63 puanlik bir katki saglamistir. Elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme sektoriiniin Yi-UFE iizerinde azaltici etkisi olmustur.

Yillik yurt igi UFE degisiminin neredeyse yarisi, bir 6nceki yilin ayni dénemine gére
%22,0 artan gida Urtnlerinden kaynaklanmaktadir.

ithalat Fiyat Endeksi (MPI) yillik bazda %6,3 artmistir. Kok kémlirii ve rafine petrol
urtnleri ithalat fiyatlarr %76,5 artarak enflasyon uzerinde yukari yonli baski
olusturmustur.

*Cekirdek enflasyon, gida ve alkolsiiz igecekler, enerji, diizenlemeye tabi tarifeler ve
ulastirma (6zel tarifeler) tuketici sepetinden ¢ikarilarak hesaplanmistir.
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**Cekirdek enflasyon, gida ve alkolsliiz igecekler, titin, enerji, diizenlemeye tabi
tarifeler ve ulasim (6zel tarifeler) tiketici sepetinden ¢ikarilarak hesaplanmistir.

Dis ticaret faaliyeti hem ithalat hem de ihracat kaynakli giiclii bir biiyiime
yasamistir:

2022'nin ilk yarisinda, Gurcistan'in dig ticaret cirosu yilik bazda %35,4 artarak
8477.4 milyon $'a ulagmistir.

ihracat 2558.7 milyon, (%35,6 artig), ithalat ise 5918,6 milyon $ olarak
gerceklesmistir (%35,3 artis).

Ticaret aci§i %35,0 artarak 3359,9 milyon $ olarak gergeklesmistir. Dis ticaret
cirosundaki pay! %39,6'dir (2021 ilk yarisi: 39,7%).

AB Ulkelerine yapilan ihracat 432,9 milyon dolar olarak gergeklesmistir. (2021'in ilk
yarisina gore 1t %34,7) ve toplam ihracatin %16,9'unu olusturmustur. Ithalat ise
toplam ithalat icindeki payi %22.2 ile 1323.1 milyon $'a (%31,4 artis) ulagsmistir.

BDT d(ilkelerine yapilan ihracat 1017,7 milyon $'1 (%17,2) ve toplam ihracatin
%39,8'ini olustururken, ithalat ise toplam ithalat icindeki %27,4'lik payi ile 1638,3
milyon $'1 (%27,91) olusturmustur.

ihracat pazarindaki yogunlagma yiiksektir: inracatta ilk bes ticaret ortaginin toplam
ihracat icindeki pay1 %55,5 olmustur. En blylk ortaklar Cin (%15,6), Azerbaycan
(%11,2) ve Rusya’dir (%10,0).

ithalatta ilk bes ticaret ortaginin payi, toplam ithalatin neredeyse vyarisini
olugturmaktadir. En buyuk ortaklar Turkiye (%17,6), Rusya (%11,9) ve Cin'dir
(%8,8).

2022'nin ilk yarisinda hem bireysel hem de ticari krediler artmigtir***:

Haziran 2022'de ticari bankalarin toplam aktifleri yilhk yaklasik %14,6 artarak 64,2
milyar GEL olarak gerceklesmistir.

Toplam kredi portféyu yillik %18,6 artarak 43,6 milyar GEL'e ulasmistir. Tuketici
kredileri yillik bazda %32.9'luk bir bliylime yasamis ve 6.9 milyar GEL'e ulasmistir.

Kurumsal kredi portféyl yilik bazda %16,2 artarak 20,5 milyar GEL olarak
gerceklesmistir. Artisin ana belirleyici gugleri Ticaret ve Hizmetler (%13,1 artis),
Insaat (%22,3) ve Uretim (%15,0) kredileri olmusgtur.

Takipteki alacaklarin toplam krediler igindeki payi, bir dnceki yilin ayni dénemine
gbre 2,1 puan azalarak %4,8 olarak gerceklesmistir.

Finansal olmayan mudilerin (bireysel ve tizel kisiler) mevduat portféyd kredilere
gore %15,8 artarak 38,2 milyar GEL olarak gerceklesmistir. Ana belirleyici gugler
cari hesaplar ve vadesiz mevduat olurken, vadeli mevduatlarda ilimh bir artis
yasanmistir. Bireysel mevduat bir dnceki yila goére %15,8, tlzel kisilerin mevduati
ise %15,7 artmistir. Yurt disi mevduati ise gegen yilin ayni dénemine gore %21,9
artmistir.
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Toplam mevduatin dolarizasyonu %58,0 (2021 Haz: %58.2), bireysel mevduatta
%72,5 (2021 Haz: %73,8) ve tizel kisilerde %41.1 (2021 Haz: %40,2) olmustur.

Raporlama doneminde sektorin Aktif Karliigi (ROA) %3,1 (2021 Haz: %2,9),
Ozkaynak Karlihgi (ROE) ise %24,0 (2021 Haz: %27,5) olmustur.

***Bu boélimde biylime oranlarina déviz kuru degisimlerinin etkisi dahil
edilmemistir.

NBG, 3 Agustos 2022'deki son MPC toplantisinda para politikasi oranini
degistirmeden %11.0'da tutmustur:

Gircistan Ulusal Bankasi (NBG), yiksek ancak disen enflasyon seviyesini goz
onidnde bulundurarak, yeniden finansman oranini %11.0'da tutmaya karar
vermistir. NBG, 2021'in basindan bu yana politika faizini 3,0 puan artirmistir.

NBG, enflasyonun yavaslamaya baslayacagini ve 2023'Un ikinci yarisindan
itibaren kademeli olarak hedef seviyeye (%3) yaklasacagini belirtmistir.

En son NBG tahminine goére, Gircistan ekonomisi 2022'de %9,0 buyuyecektir.

NBG'ye gore para politikasi, enflasyon beklentilerinin artmasi riskleri azalana
kadar siki durusunu surdtrecektir.

NBG, artan tiketimin, yurt disindan rekor dizeyde para transferi olmasinin,
turizmdeki toparlanmanin ve gugli kredi faaliyetinin enflasyonun daha hizh bir
sekilde dismesini engelledigini vurgulamistir.

Uyari Notu: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portféy yodnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



