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2022'de Azerbaycan Ekonomisi

Ekonomik biiyiime, ulagim koridorlarina yapilan yatirnmlarla saglanmigtir:

= Genel ekonomi, petrol sektérl dretimindeki %2,7'lik daralmaya ragmen %4,6
blyumustir. 2022 yilinda ham petrol Uretimi yillik bazda %3,0 azalmistir. Dogal gaz
Uretimi ise 2021'e gore %7,3 artmistir. Petrol Urinleri Gretim ise %4,2 gerilemistir.

= Petrol disi GSYIH'nin ana itici giigleri ulasim, i¢ turizm ve insaat sektorleridir.

= 2022 yilinda tim hava yolu disi tagsima yollariyla gergeklestirilen yluk tagsimaciligi ve
taksi digl tim ulasim yollariyla gergeklestirilen yolcu tasimaciligindaki gugla artis,
ulastirma sektérinin  %23.2 oraninda bir ekonomik buyume yasamasini
saglamistir. Orta ve Kuzey-Guney ulasim koridorlarina yapilan saglam yatirimlar,
sektorde daha fazla gelisme vaat etmektedir;

= Turizm sektorl, pandemi 6ncesine gore %12,7 daha disuk olmasina ragmen, bdlge
sakinlerinin yurt igi seyahatleri sayesinde %58,2'lik bir blylime yasamistir;

= Kurtarilan bdlgelerdeki yeniden yapilanma calismalarinin insaat sektorindeki
canlanmayi desteklemesi beklenmektedir. Insaat sektori bir dnceki yila goére %13,4
blytyerek 2022'de genel ekonomik biylimeye 0,8 puan katki saglamistir.

Kiiresellyerel gida fiyatlarindaki artisin yavaslamasi ile birlikte 2022 yilinin
sonuna dogru enflasyon diigmeye baglamigtir:

= Fiyat seviyesi Kasim 2022'ye gore %1,0 artmis ve yillik enflasyon %14,4 olmustur;

= Tuketici sepetinde yer alan UrGin ve hizmetlerin (502 triinden 456’s1) %90,8'inin
fiyatlari yillk bazda artarken, %2,8'i azalmig, kalan %6,4'0 ise degdismemistir.
Kalemlerin %57,6'sindaki (289) fiyat artisi, yillik %14,4'luk manset enflasyonun
altindadir.

= Tuketici sepetine ayristirildiginda ise gida fiyatlar %19,0, gida disi fiyatlar %11,9,
hizmetler ise %10,2 artmigtir. Yilhlk manset enflasyona gida, gida disi Urlnler ve
hizmetlerin katkisi sirasiyla 8,3, 2,8 ve 3,4 puan olmustur.

= Dusen enerji ve nakliye maliyetleri sayesinde uluslararasi gida ve emtia
piyasalarinda enflasyonun dismesi manset enflasyonda bir miktar duasis
saglamistir.

Ticaret fazlasi, 2014'iin devalliasyon 6ncesi donemine gore iki katina ¢gikmistir:

= 2022 yilinda toplam ihracat %71,8, ithalat ise %24,2 artmistir. Toplamda, ticaret
fazlasi 2,2 kat artarak 23607 milyon $'a ulagmistir.

= Uluslararasi piyasalarda 2022'nin 2. ve 3. ¢eyreginde ham petrol ve dogal gaz
fiyatlarindaki artiglar sayesinde toplam ihracat artisi hizlanmigtir. Ham petrol (ton)
ve dogal gaz (m3) ihracat hacmindeki %4,0 ve %5,4'luk diglse ragmen, artan
fiyatlar petrol ve gaz ihracat gelirlerinde sirasiyla %47,4 ve 2,7 kat artig saglamistir.

= |thalattaki artisa (%24,2) en ¢ok ulagim aragclari ve yedek parcalari, gida Griinleri,
kimyasallar ve yakitlar katki saglamistir:
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o Demiryolu ve karayolu araglari (ve bunlarin yedek pargalari) ithalati sirasiyla
yuzde 4,5 ve yuzde 17,4 artmistir. Otomobil ithalati ise reel olarak %18,2
gerilerken, nominal olarak %13,1 artmistir.

o Kimyasal madde ithalati (plastik ve kauguk dahil) yillik bazda %20,6 artarak
toplam ithalat blyUmesinin %13,4'0nu olusturmustur.

o Tahillar (%32,91), hayvansal/bitkisel kati/sivi yaglar (%34,11) ve seker
artnleri (%16,21) kaynaklh olarak gida Urdnleri ithalatt %22,4 artmistir.
ithalatin daha yiiksek degeri, temel olarak uluslararasi gida fiyatlarindan
kaynaklanmaktadir.

o Akaryakit ithalati (benzin dahil) 3,9 kat artarak toplam ithalata Ugte bir
oraninda katkida bulunmustur.

2022'de petrol disi ihracat yillik bazda %12,3 artarak 3048 milyon $'a ulagmistir.
CBAR rezervleri 2021 sonuna goére %27,1 artarak 8995,7 milyon dolara ulagsmistir.

Stratejik doviz rezervleri, 2021 sonuna goére %11,4 artarak 58,0 milyar dolar
seviyesinde gergeklesmistir.

Kredi biiylimesi istikrarli bir hizla devam etmistir; sigorta primi biyiimesi,
karma hayat sigortasi tarafindan belirlenmistir:

2022'de bankacilik sektoriinin toplam varliklart yillik %22,3 artarak m47,1 milyar
olmustur. Yatirrm amach menkul kiymetler (%70,57), finansal kurumlardaki
mevduatlar (2,7x1) ve krediler (%17,67) artisin ana etkenleri olmustur. Merkez
Bankasi nezdindeki hesaplar %12,3 daralirken, bankalardaki nakit %8,6 artmistir.
Merkez Bankasi tahvili tutari yillik bazda 6,7 kat artarken, Hazine i¢ bonosu tutari
%66,4 artmigtir.

isletme kredisi portféyii, portfdyiin en hizli biyllyen segmenti olan bireysel
girisimcilere verilen kredilerdeki %45,4'lik artis da dahil olmak Uzere %11,4
artmistir. Bu arada ihtiyag kredisi buyimesi %27,3'e ulagsmistir. Konut kredisi
portfoyl 2022 yilinda bir dnceki yila gore %24,3 artmistir;

Toplam TGA orani 2021 yilsonuna goére 1,3 puan daha dusuk olan %2,9 seviyesinde
gerceklesmistir. Zarar provizyonlari m195,5 milyona ytkselmistir;

Mevduat tabani 2022'de yillik bazda %24,9 artis yasamis ve m36,2 milyar olmustur.
Vadesiz mevduatlar %29,4 oraninda artis gérmus ve vadeli mevduatlar %15,3
artarak m10,7 milyar olmustur. Finansal olmayan kuruluglarin mevduati %23,1
oraninda genislerken finansal mevduatta %31,1'lik artis gdzlenmistir. Hanehalki
mevduati %27,1 artmistir.

Toplam mevduat portféylindeki dolarizasyon orani, 2021 sonuna goére 1,0 puan
azalarak %48,4 seviyesinde gergeklesmistir. 2021 yilsonuna gore vadeli mevduat
dolarizasyon orani 7,3 puan duserken, vadesiz mevduat dolarizasyon orani 2,1 puan
artmistir. 2022'de CBAR ihalelerinde satilan déviz, bir énceki yila goére %22,5
disusle 5186,2 milyon dolar olmustur.

Bankacilik sektoriinin 6zsermaye karlihgi, 2022 sonu 6zsermayeye oranlanan
toplam net kérin orani olarak hesaplanarak %16,3 olmustur (2021: %12,3). Artan
karhlik, hem faiz hem de faiz disi gelirlerden kaynaklanirken, faiz disi giderler karlilik
artisini dengelemistir. Faiz geliri yillik bazda %30,0 artarken, faiz digi gelir yillik
bazda %38,8 artmistir.
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2022 yilinda toplam sigorta primleri bir 6nceki yila gére %15,0 artmistir.

Brat primler, 970,8 milyon m olarak gerceklesmistir. Hayat sigortasi primleri, toplam
primler icindeki bagis payinin %40,9'u dahil olmak Uzere pazarin yarisini
olusturmustur. Karma hayat sigortasi, hayat sigortasindaki artisi %45,3 oraninda
arttirmistir.

Hayat disi sigorta, temel olarak istege bagli konut sigortasi segmentindeki %16,8'lik
artis sayesinde %2,4 baylimaustar;

Arag sigortasi pazarinda gonulli segment %6,1 buyurken, zorunlu segment primleri
%14,3 artmistir.

Gonullt saglik sigortasi primleri %9,4 artmistir.

29 Mart'ta CBAR, yeniden finansman oranini 25 baz puan artirarak %8,75'e
¢ikarmaya karar vermistir:

Faiz orani koridorunun alt siniri %6,75'ten %7,0'a yukselirken, Gst sinir %9,50'den
%9,75'e ylkselmistir.

Merkez Bankasi, hane halkinin gelirindeki gu¢li nominal artigin, hikiimetin sosyal
paket ve bor¢ verme faaliyeti ile birlestiginde, toplam talebin ana bilesenlerinden biri
olan tiketimi artirabilecegini belirtmigtir;

Merkez Bankasi, mevcut para politikasinin igleyisinin enflasyonun ic talep
unsurlarini sinirladigini belirtmistir;

Merkez Bankasi, enflasyondaki disls tahmininin gergeklesmesi durumunda
daraltici para politikasina ara verileceginin ve gevsemenin degderlendirileceginin
sinyalini vermigtir.

Uyari Notu: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigl hizmeti; araci kurumlar, portféy yodnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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