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2022'de Giircistan Ekonomisi

Aralik 2022'de tahmini reel Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) biiyiime orani,
2022'de bir 6nceki yila gore yiizde 11,0 ve yiizde 10,1 olarak gerceklesmistir.

e Aralik 2022'de, Ulastirma ve depolama, insaat, Oteller ve restoranlar, imalat,
Finansal ve sigorta faaliyetleri bir dnceki yilin ayni dénemine gore reel olarak
bliyumus, buna karsilik, Gayrimenkul faaliyetleri, Elektrik, gaz, buhar ve klima
tedariki, Profesyonel, bilimsel ve teknik faaliyetler daralmistir. Aralik ayinda,
mukelleflerin cirosundaki yil bazinda bllyiime orani %18,1 olmustur. Bu gdsterge,
ekonominin blyume egiliminde ilerlemeye devam ettigini gosteren hizh
ekonomik buyime tahminlerinde kullaniimaktadir.

Enflasyon yillik bazda bir 6nceki gceyrege gore bir miktar gerilemistir, ancak
halen hedefin oldukga lizerindedir:

e Aralik ayinda tuketici fiyatlari bir Snceki aya goére %0,3 gerilemis ve yillik enflasyon
iki haneli seviyeye gerileyerek %9,8 ile merkez bankasi hedefi olan %3,0'Un
Uzerinde gergeklesmistir. 2022'deki enflasyonu koriikleyen ana faktorler, arz tarafi
aksamalari nedeniyle uluslararasi piyasalardan daha yuksek fiyatlarin gegisi,
Rusya-Ukrayna savasl nedeniyle yasanan kisitlamalar ve beklentilerin Gzerindeki
toplam talep olmustur.

= Yillik gekirdek enflasyon* %6,9'a ulasirken, titin harig yillik ¢ekirdek enflasyon**
%6,8'e dusmdustir. Bu, ana enflasyondan daha dusik oldugunu gostermekte ve
mevcut yillik ana enflasyon seviyesinin orta vadede azalabilecegine isaret
etmektedir.

= Yillik enflasyonun dagihminda:

v' Gida ve alkolsiiz igecekler genel yillik enflasyona en fazla katkiyi saglamaya
devam etmistir. Fiyatlar %16,3 artarak 5,41 puan yukselmistir. Uluslararasi
gida fiyatlarindaki artis ana itici gl¢ olmustur.

v Konut, kamu hizmetleri ve diger akaryakit fiyatlari %15,8 artarak enflasyonu
1,58 puan yukari ¢gekmistir. Reel konut kiralari (%37,4), konut bakim ve
onarimi (%10,9) ve elektrik, gaz ve diger yakitlar (%5,1) igin fiyatlar artmistir.

v'Ulastirma fiyatlari %5,5 oraninda artarak yillik enflasyona 0,64 puan katki
saglamistir. Ulastirma hizmetleri fiyatlari %11,6 artmistir.

= Yurt ici UFE (Yi-UFE) ise Aralik 2021'e gdére %8,2 artmistir. Uretilen Uriinler igin
Yi-UFE, 2021 yilinin ayni ayina gére %10,1 artarak toplam yilhk Yi-UFE
degisikligine 8,37 puanlik bir katki saglamistir. Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
sektorinin Yi-UFE (izerinde azaltici etkisi olmustur.

= Yurt igi yillk UFE degisiminin yarisindan fazlasi, bir énceki yilin ayni dénemine
gore %11,9 artan gida Urlnlerinden gelirken;

* |thalat Fiyat Endeksi (MPI) yillk bazda %2,5 azalmistir. Kok kémiri ve rafine
petrol Urlnleri ithalat fiyatlari %10,2 artarak enflasyon tzerinde yukari yonli baski
olusturmustur.

*Cekirdek enflasyon, gida ve alkolsiiz igecekler, enerji, diizenlemeye tabi tarifeler ve
ulastirma (6zel tarifeler) tiketici sepetinden ¢ikarilarak hesaplanmistir.
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**Cekirdek enflasyon, gida ve alkolsliiz igecekler, titiin, enerji, diizenlemeye tabi
tarifeler ve ulasim (6zel tarifeler) tiketici sepetinden cikarilarak hesaplanmistir.

Dis ticaret faaliyeti hem ithalat hem de ihracat kaynakl giiclii bir biiyiime
yasamistir:

2022 yilinda Giurcistan'in dis ticaret cirosu bir dnceki yila gore %32,8 artarak
19043,0 milyon $'a ulagmistir.

ihracat 5.592,8 milyon dolara (%31,8 artig) ulasirken, ithalat 13.516,9 milyon dolar
(%33,8 artig) olarak gerceklesmistir.

Ticaret agig1 yil bazinda %35,3 artarak 7.924,1 milyon dolara ulasmistir. Dis ticaret
cirosundaki pay1 %41,5'e ulagsmistir (2021: %40,8);

AB lkelerine yapilan ihracat 862,8 milyon dolar olarak gerceklesmis (%20,31
2021'e gore) ve toplam ihracatin %15,4'0ni olusturmustur. Bu esnada, ithalatta
3.061,5 milyon dolar (%32,6 artis) gergeklesmis ve toplam ithalat iginde %22,6'lik
bir paya sahip olmustur.

BDT (ilkelerine yapilan ihracat 2693,2 milyon $'I (%33,3) ve toplam ihracatin
%438,2'sini olustururken, ithalat ise toplam ithalat icindeki %27,5'lik pay! ile 3714,4
milyon $"1 (%31,91) olusturmustur.

ihracat pazarindaki yogunlagma yiiksektir: inracatta ilk bes ticaret ortaginin toplam
ihracat igindeki payl %55,1 olmustur. En 6nemli ortaklar Cin (%13,2), Azerbaycan
(%12,0) ve Rusya (%11,7) olmustur.

ithalat bazinda ik bes ticaret ortaginin payi toplam ithalatin %51,6'sini
olugturmaktadir. En énemli ortaklar Turkiye (%17,6), Rusya (%13,6) ve Cin (%8,3)
olmustur.

2022'de hem bireysel hem de igletme kredileri** bluytmiistiir:

Aralik 2022'de ticari bankalarin toplam aktifleri yillik yaklasik %16,0 artarak 70,3
milyar GEL olarak gerceklesmistir.

Toplam kredi portfoyu yillik %12,1 artarak 44,8 milyar GEL'e ulagsmistir. Tuketici
kredileri yillik bazda %20.5'luk bir blyime yasamig ve 7.8 milyar GEL'e ulasmigtir.

Kurumsal kredi portfoyd yillk bazda %8,0 artarak 20,6 milyar GEL olarak
gergeklesmistir. Artisin ana belirleyici gugleri Ticaret ve Hizmetler (%8,1 artis),
Insaat (%12,6) ve Uretim (%11,3) kredileri olmustur.

Takipteki alacaklarin toplam krediler icindeki payi, bir dnceki yilin ayni dénemine
gore 1,1 puan azalarak %4,1 olarak gerceklesmistir.

Finansal olmayan mudilerin (bireysel ve tuzel kisiler) mevduat portféyu kredilere
gore %28,8 artarak 44,3 milyar GEL olarak gerceklesmistir. Ana itici gugler cari
hesaplar ve vadesiz mevduatti, ancak vadeli mevduatlarda da kademeli bir artis
yasandi. Bireysel mevduat bir dnceki yila gére %30,7, tizel kisilerin mevduati ise
%26,5 artmistir. Yurt disi mevduati ise gecen yilin ayni dénemine gére %71,7
artmistir.

Toplam mevduatlarin dolarizasyon orani %55,5 olarak gergeklesti (2021: %56,2),
bireysel mevduatlar icin %71,1 (2021: %70,1) ve tuzel kisiler i¢cin %37,4 (2021:
%40,5) oldu.
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Raporlama donemi boyunca, sektorin Aktif Karlilik Orani (ROA) %3,2 (2021:
%3,6) olarak gerceklesirken, Ozsermaye Karlilik Orani (ROE) %24,6 (2021:
%30,4) oldu.

***Bu bolimde, kredi ve mevduat blylmesi ile dolarizasyon oranlari, kur
degdisimlerinin etkisi harig¢ tutulmustur.

NBG, 29 Mart 2023'deki son MPC toplantisinda para politikasi oranini
degistirmeden %11.0'da tutmustur:

Gurcistan Ulusal Bankasi (NBG), yuksek ancak disen enflasyon seviyesini goz
onunde bulundurarak, yeniden finansman oranini %11.0'da tutmaya karar
vermistir. NBG, 2021'in basindan bu yana politika faizini 3,0 puan artirmigtir.

NBG, enflasyonun yavaslamaya baslayacagini ve 2023'Un ikinci yarisindan
itibaren kademeli olarak hedef seviyeye (%3) yaklasacagini belirtmistir.

NBG, enflasyon beklentisinin azaldidini belirtmekte ve bu, uzun vadeli enflasyon
beklentilerinin NBG'nin hedef seviyesine bagl kalmasini saglamaktadir.

NBG'ye gore, enflasyonun mevcut disme egilimi, ancak yurt ici enflasyonun
dustugune dair surdurulebilir kanitlar olmasi durumunda siki politika faizinden
kademeli olarak gikmay1 mumkin kilacaktir;

NBG, emtia fiyatlarinin, nakliye maliyetlerinin, uluslararasi gida fiyat endeksinin
gerileme seviyesinin ve Gurcistan Larisinin deder kazanmasinin enflasyonu
distrmeye yardimci olacagini vurgulamistir.

Uyari Notu: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigl hizmeti; araci kurumlar, portféy yodnetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goértsler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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