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2023'nin ilk Geyreginde Azerbaycan Ekonomisi

insaat sektorii ekonomik biiyiimenin ana itici giicii oldu:

= Genel ekonomi, petrol sektérl Uretimindeki %3,9'luk daralma déneminde %0,4
biyudld. Mart ayinda ham petrol Uretimi yillik bazda gerilerken, aylik bazda sirasiyla
%9,5 ve %7,8 artti. Yilin ilk G¢ ayinda dogal gaz uretim seviyesi, Mart 2023'teki aylik
%6,4'lUk artisin yani sira, yillik bazda %1,1 artti. Petrol Grinleri Gretim %0,5 geriledi.

= Petrol disi GSYIH ise, agirlikli olarak ticaret, i¢c turizm ve insaat sektorleri kaynakli
%4,9 arttl.

* Mart ayinda insaat sektori yillik bazda %32,6 buyuyerek genel ekonomik blyimeye
1,2 puan katki sagladi. Turizm sektoru, vatandaslarin yurt ici seyahatleri sayesinde
yuzde 24,3 oraninda bliyldi ve pandemi dncesi seviyeyi ylizde 17,3 oraninda asti.
Ticarette, gida digi segment bir onceki yilla gére %4,1, gida segmenti ise %2,3
blylime kaydetti. Perakende ticarette tekstil ve giyim Urlnleri %4,6 ile akaryakit
(otomobil benzini ve mazot) Urlnleri %8,3 ile gida disi kalemler arasinda en fazla
blylyen Urlnler oldu. Pandemiden kaynaklanan baz etkisinin ardindan ulasimda
normallesme, sektori Ocak-Mart 2023'te bir dnceki yilin ayni dénemine gére %9,8
kigultirken, %30,1 ile pandemi 6ncesi seviyenin lzerine ¢ikt.

Uluslararasi piyasalarda gida fiyatlari diistiikge enflasyon yavashyor:

= Fiyat seviyesi bir dnceki aya gore %0,7 artti ve yillik enflasyon %13,6 oldu.

= Tuketici sepetine dahil edilen trln ve hizmetlerin %90,7'sinin (525'in 476's1) fiyati yil
bazinda artti, %3,4'U dusti ve kalan %5,9'u degdismedi. Kalemlerin %63,4'Unde
(333) fiyat artigi yillik %13,6 olan manget enflasyona esit veya altinda;

= Tuketici sepetine ayristirildiginda ise gida fiyatlari %16,8, gida disi fiyatlar %11,6,
hizmetler ise %10,8 artti. Gida, gida digi Urtnler ve hizmetlerin yillik manset
enflasyona katkisi sirasiyla 7,3, 2,7 ve 3,6 puan (toplam %13,6) oldu.

= Ana ticaret ortaklarinda artan gida fiyatlari (Rusya'da %2,3 ve Tirkiye'de %67,9) ile
artan talep (Ucret %11,21, reel tiketim %4,71 ve reel yatirim %40,31) Azerbaycan'da
gida enflasyonunu temel olarak belirledi.

Petrol disi ihracattaki biiyiime, esas olarak elektrik satiglarindan kaynaklandi:

= 2023'Un ilk G¢ ayinda toplam ihracat %3,0 azaldi, ithalat ise %37,7 artti. Sonug
olarak, ticaret fazlasi %26,6 azaldi ve 3711 milyon $ oldu;

= Dogal gaz (m3) ihracat hacmindeki azalmaya ve petrol fiyatlarindaki sirasiyla %46,3
ve %16,2'lik distise ragmen ticaret dengesi pozitif seyrini korudu. Ham petrol (ton)
ihracat hacmindeki ilerleme, petrol ihracatindan elde edilen gelirlerin %15,7
oraninda blyUmesini sagladi.

= |thalatin artmasinda ulasim araglari ve yedek pargalari, gida trinleri, kimyasallar ve
akaryakitlar 6ne ¢ikan baslica unsurlar oldu:
o Otomobil ithalati reel olarak %21,6, nominal olarak %66,4 artis gosterdi.

o Kimyasal madde ithalati (plastik ve kaucuk dahil) yillik bazda %22,2 artti. Bu
blylimeye ana katki saglayanlar farmasoétik Grinler (%17,61), plastikler ve
bunlardan yapilan Urinler (%25,01) ve ugucu yaglar (%47,51) oldu.
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o Tahillar (%61,61), seker Urtnleri (%23,71) ve kakao mistahzarlar (%40,91)

kaynakh olarak gida Urinleri ithalati %72,8 artti. Titin ve mamul titin
ikameleri ithalati ise yillik bazda %77,0 artti.

o Akaryakit ithalati (benzin dahil) G¢ kattan fazla artarak (3,7x), toplam ithalata
%36,2 oraninda katkida bulundu.

= 2023'Un ilk Gg ayinda, petrol disi ihracat yillik bazda %25,4 artarak 912 milyon $'a
ulasti.

o Petrol digi ihracat artigina en buyuk katkiyr 2022 yilinin ayni dénemine gére
8,4x1 artan elektrik enerjisi satiglari sagladi.

= CBAR rezervleri 2022 sonuna gére %1,5 artarak 9133.0 milyon USD'ye ulasti.

= Stratejik doviz rezervleri, 2022 sonuna goére %7,8 artarak 62,6 milyar USD olarak
gerceklesti.

Kredi buyilimesi istikrarl bir hizla devam etti; sigorta primi buyiimesi, karma
hayat sigortasi tarafindan belirlendi:

= Mart 2023'te bankacilik sektérinin toplam varliklar yillik bazda %13,0 artarak 44,8
milyar m oldu. Yatirim amagclh menkul kiymetler (%37,31), nakit (%19,21) ve krediler
(%14,31) artisin ana etkenleri oldu. Buna paralel olarak, finansal kuruluglardaki
mevduat (%9,41) artarken, Merkez Bankasi mevduati (%0,7|) bir miktar geriledi.
Merkez Bankasi tahvili miktari yildan yila %9,3 artarken, Hazine tahvilleri %63,7
artti.

= isletme kredisi portfdyli, portfdylin en hizli blylyen segmenti olan bireysel
girisimcilere verilen kredilerdeki %43,2'lik artis da dahil olmak Uzere %7,7 artti. Bu
sirada ihtiyag kredisi bliylumesi %23,0'a ulasti. Konut kredisi portfoyli Mart 2023'te
2022'nin ayni ayina gore %24,3 genisledi.

= Toplam takibe dénlsim orani, Mart 2022'ye gore 0,9 puan daha disuk olan %2,9
olarak gergeklesti. Zarar provizyonlari 55,9 milyon mv'a distU.

= Mevduat tabani, Mart 2023'te yillik bazda %13,3 artis yasadi ve 34,6 milyar r oldu.
Vadesiz mevduatlar %9,6 oraninda artis gordu ve vadeli mevduatlar %21,6 artarak
11,4 milyar m oldu. Finansal olmayan kuruluslarin mevduati %11,4 oraninda
geniglerken finansal mevduatta %18,3'lUk artis gézlendi. Hanehalki mevduati %15,4
artti.

= Toplam mevduat portfdyindeki dolarizasyon orani, 2022 sonuna gdre 2,4 puan
azalarak %46,0 seviyesinde gerceklesti. Vadeli mevduat dolarizasyon orani 0,3
puan, buna paralel olarak vadesiz mevduat dolarizasyon orani 2022 yil sonuna gére
3,6 puan azaldi. 2023'Un ilk ¢ceyreginde CBAR tarafindan satilan déviz, bir dnceki
yila gore %42,8 dustsle 929,1 milyon $ olarak gergeklesti.

= Toplam net karin Mart 2023 6zkaynaklarina orani olarak hesaplanan bankacilik
sektortinin 6zkaynak karliigi %18,3 (2022 Mart: %14,1) oldu. Daha yuksek karlilik,
hem faiz hem de faiz digi gelirlerden kaynaklandi, faiz ve faiz disi giderler, karhlik
artisini dengeledi. Faiz geliri yillik bazda %36,9 artarken, faiz digi gelir yilhk bazda
%22,0 arttl.

= 2023'Un ilk G¢ ayinda toplam sigorta primleri bir dnceki yilin ayni dénemine gore
%34,2 artt;
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Brat primler, 346,9 milyon m olarak gergeklesti. Hayat sigortasi primleri, toplam
primler i¢cindeki bagis payinin %43,4'G dahil olmak Uzere pazarin yarisini olusturdu.
Karma hayat sigortasi, hayat sigortasindaki artisi %53,5 oraninda arttirdi.

Hayat digi sigorta, hem istege bagli (%17,11) hem de zorunlu (%53,01) segmentteki
artisin etkisiyle %28,2 blyudu;

Oto sigorta pazarinda istege bagli brans %15,1, zorunlu brang primleri ise %64,3
oraninda artarken;

Gondlla saghk sigortasi primleri %4,0 artti.

3 Mayis'ta CBAR, yeniden finansman oranini 25 baz puan artirarak %9,00'a
c¢itkarmaya karar verdi:

Faiz orani koridorunun alt sinirt %7,0'dan %7,5'a ylkselirken, st sinir %9,75'ten
%10,00'a yukseldi.

En son CBAR tahminine gore, 2023'te enflasyonun baz senaryoda %8'e dismesi
bekleniyor;

CBAR, kuresel ve ulusal ekonomide enflasyonist unsurlara iligkin belirsizligin yiksek
kaldigini belirtti;

Enflasyona yon veren yerli ve yabanci unsurlardaki degisimler ve giincellenen
makroekonomik tahminler cercevesinde Merkez Bankasi enflasyonla miicadele
para politikasini strdlirmektedir;

CBAR, kiresel ekonomik aktivitedeki dislstn, blylk ekonomilerdeki parasal
sikilastirmanin ve emtia piyasalarinda fiyatlarin gerileme egiliminin ana ticaret
ortaklarinda enflasyonda dususe yol actigini ifade etti;

Merkez Bankasi, emtia ihracatindaki olumlu fiyatlarin ve petrol disi ihracattaki
bldylmenin yilsonu igin cari fazla beklentisini mimkuin kildigina isaret etti;

Merkez Bankasi, enflasyondaki dists tahmininin gergeklesmesi durumunda
daraltici para politikasina ara verileceginin ve gevsemenin degerlendirileceginin
sinyalini vermistir.

Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu

gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,

sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun

sonuglar dogurmayabilir.
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