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2024’iin ilk Alti Ayinda Azerbaycan Ekonomisi

Ekonomik biiyiimenin ana itici giigleri ulagtirma ve insaat oldu:

2024 Ocak—Haziran déneminde ham petrol tUretimi 2023’Gn ayni dénemine goére
%4,9 geriledi; Haziran 2024°te aylik (MoM) %1,2 artti. Buna kargsilik dogdal gaz
uretimi Ocak—Haziran 2024’te yillik (YoY) %5,3, Haziran 2024’te aylik %0,9
yiikseldi. imalat sektori yillik %7,4 biyiirken, petrol disi imalat %10,9, petrol
imalati %1,9 artti.

Genel ekonomi yilin ilk yarisinda %4,3 buyiidu; petrol Gretimi %0,6, petrol digi
sektor %6,9 artti.

imalat sektorl, biylimeye 0,4 yizde puan (yp) katki yapti. ingaat yillik %18,4
blylyerek toplam genislemeye 0,9 yp katkida bulundu. Turizm sektoérd,
yerlesiklerin yurt i¢i seyahatleri sayesinde %10,3 buyldi; pandemi dncesi seviyeyi
%31,8 asti. Perakende ticarette gida disi segment %5,2 yillik artis g0Osterirken,
gida—igecek—tutin %1,9 yukseldi. Gida digi kalemlerde elektronik (bilgisayarlar,
telekom ekipmanlari ve baski Grtnleri) %26,1 ile, akaryakit (otomobil benzini ve
dizel) %5,9 ile en ylksek artislari kaydetti.

Enflasyon, CBAR hedef araliginin alt bandinin altinda kaldi

Haziran 2024’te fiyat dlizeyi bir dnceki aya gore %0,1 azaldi; yillik enflasyon
%1,1 oldu.

Tlketim sepetindeki 525 Grtn/hizmetin %71,8’inde (377 kalem) yillik bazda
fiyatlar artti, %20,4’Unde dustl, %7,8'inde degismedi. Haziran 2024’te gekirdek
enflasyon %0,8 seviyesine yukseldi.

Sepet kirlhmina goére: gida fiyatlari %0,2 artti ve mansete 0,1 yp katki yapti. Gida
disi fiyatlar %1,0, hizmetler %2,4 yukseldi; mangete katkilari sirasiyla 0,2 yp ve
0,8 yp oldu.

Elektrik harig, petrol disi ihracat %5,9 biyiidu

2024°Un ilk altr ayinda toplam ihracat %28,2 azalirken, ithalat %8,2 artti. Sonug
olarak dig ticaret fazlasi %58,7 azalarak 4.034 milyon ABD dolarina geriledi.

Bu dénemde ham petrol satis miktari diserken, dogal gaz fiyatlamalari
normallesme egilimine dondi. Dogal gaz satis miktari %7,9 artarken, ham petrol
ihracati miktari %1,4 geriledi. Petrol ve gaz gelirleri sirasiyla %10,1 ve %49,3
distd.

ithalattaki artisa baslica katkilar altin, makine ve teghizat ile metal giriglerinden
geldi:

Tasit araglari (yedek pargalar dahil) ithalati yillik %17,0 azalarak 1,0 milyar ABD
dolarina indi. Bu gerilemenin temel nedeni ugak ve aksamlari kalemindeki sert
dusustur. Hibrit ve elektrikli arag girisleri adet bazinda sirasiyla %22,2 ve %33,9,
tutar bazinda %66,8 ve %32,8 arttl.

Tekstil Grunleri ithalati yillik %10,3 yikseldi. Kimyasallar ithalati yilhk %6,9
azaldi; disuste ilaglar (-%23,1) ve inorganik kimyasallar (-%18,9) belirleyici oldu.
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Buna karsilik gubreler (+%13,1) ve organik kimyasallar (+%18,1) Ocak—Haziran
2024’te artis gosterdi.

Gida Urunleri ithalati %6,9 artti; artista meyveler (%38,5), sut Grtnleri (%29,6) ve
et (%44,9) etkili oldu. Buna karsilik tahillar (-%25,2) ve degirmencilik sanayi
urdnleri (-%45,4) glcli negatif katki verdi.

Yakit (benzin dahil) ithalati %23,4 azalirken, toplam ithalat blyimesini 3,2 yp
asagi cekti.

CBAR (Azerbaycan Merkez Bankasi) rezervleri, 2023 sonuna gore %1,1 artarak
11.737,6 milyon ABD dolarina ulasti.

Stratejik doviz rezervleri, 2023 sonuna kiyasla %3,0 artarak 69,7 milyar ABD
dolarina yukseldi.

Kredi biiylimesi istikrarl seyrini siirdiirdii; sigorta primi artisini birikimli hayat
yonlendirdi

Haziran 2024’te bankacilik sektérinin toplam aktifleri yilhk %11,3 artarak m50,3
milyar oldu. Artista Merkez Bankasi nezdindeki alacaklar (+%59,2), krediler
(+%19,4) ve maddi olmayan duran varliklar (+%3,9) etkili oldu. Buna kargilik
maddi duran varliklar (-%9,9), finansal kuruluglar nezdindeki mevduatlar (-%35,4)
ve diger bankalardaki hesaplar (-%13,3) geriledi. Tedavuldeki Merkez Bankasi
bonolari yillik %29,0 azalirken, Hazine menkul kiymetleri %48,2 genisledi.

Ticari kredi portfoyu %19,1 buyudu; portféylin en hizl biylyen kalemi olan
bireysel girisimci kredileri %27,5 artti. Ayni dénemde tuketici kredileri %20,7
blyudua. Konut kredisi portfoyu, Haziran 2024’te 2023’Gn ayni ayina goére %18,1
genigledi.

Toplam NPL orani %1,7 ile Aralik 2023’e kiyasla -0,1 yp daha dusuk gergeklesti.
Zarar karsiliklart m139,7 milyona geriledi.

Mevduat tabani, Haziran 2024’te yillik %10,7 artarak m38,2 milyar oldu. Vadesiz
mevduatlar %1,5 artarken, vadeli mevduatlar %28,3 ylkselerek m15,2 milyara
ulasti. Finansal olmayan sirket mevduatlari %9,1, finansal mevduatlar %20,5,
hanehalki mevduati %11,2 artti.

Toplam mevduat dolarizasyonu %39,8 ile 2023 sonuna gore degismedi. Vadeli
mevduatlarin dolarizasyonu -1,8 yp gerilerken, vadesiz mevduatlarin
dolarizasyonu 2023 sonuna kiyasla +0,6 yp artti.

Bankacilik sektorinin 6zsermaye karlihgi (ROE) %19,7 (Haz 2023: %19,1).
Yuksek karlilik hem faiz hem faiz digi gelirlerden kaynaklanirken, faiz ve faiz disi
giderler artisi dengelemistir. Faiz gelirleri yilhk %17,6, faiz digi gelirler %33,6
yukseldi.

ilk altr ayda toplam sigorta primleri yillik %11,7 artti.
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= Brat primler m725,1 milyon oldu. Hayat sigortasi primleri pazarin yarisini
olusturdu; birikimli hayat (endowment) toplam primler icinde %46,6 paya sahipti
ve %23,5’lik artisla hayat sigortasindaki yukseligi strukledi.

= Hayat disi sigorta %1,4 buyuadu; gonulli (+%0,8) ve zorunlu (+%2,2) segmentler
bayimeye olumlu katki sagladi.

= Oto sigortasinda gonulli segment %22,4 buyurken, zorunlu segmentte primler
%3,6 artt.

= Gonulla saghk sigortasi primleri %0,7 daraldi.

28 Mart’ta CBAR, refinansman oranini 25 baz puan indirerek %7,50’ye ¢ekti

»  Faiz koridorunun alt bandi %6,25'te sabit kalirken, Ust band %8,50’ye indirildi.

= Karar, gergeklesen ve beklenen enflasyonun hedef aralikta (4+2%) olmasi,
enflasyon beklentilerindeki istikrar ve risk dengesindeki degisimler temelinde
alindi.

= CBAR, son para politikasi toplantisindan bu yana enflasyonun risk dengesinde
anlaml bir degisim goézlenmedigini belirtti.

= CBAR’a gére devam eden jeopolitik gerilimler, kiiresel ana ticaret yollarindaki
darbogazlar ve iklim degisikligi bashca dis enflasyonist risklerdir.

= Kamu yatinmlari ile 6zel sektérin tiketim artigi, ithalatin finansmaninda
geniglemeye yol acti.

= Bir sonraki faiz karari, enflasyon dinamiklerinin kaliciligi ile dis ve i¢ talep—arz
faktorlerindeki gelismelere bagl olarak verilecektir.

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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