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2024'iin ilk Dokuz Ayinda Azerbaycan Ekonomisi

Ekonomik biiylimenin temel itici glicleri ulagtirma ve ingaat sektorleri oldu:

Ham petrol Uretimi, 2024 Ocak-Eylul déneminde 2023'Un ayni dénemine kiyasla
%4,0 azaldi, ancak 2024 Eylul ayinda aylik bazda %0,5 artti. Dogal gaz uretimi ise
2024 Ocak-Eylul déneminde yillik bazda %5,2, Eylil 2024°te aylik bazda %19,9 artis
gosterdi. imalat sektéri, yillik bazda %8,1 biiyiiyerek, petrol disi ve petrol imalatinda
sirasiyla %11,4 ve %2,8 artis sagladi.

Genel ekonomi, 2024'ln ilk dokuz ayinda %4,7 blyudu; petrol dGretimi %0,9, petrol
disi sektor Uretimi ise %7,1 oraninda artis kaydetti.

imalat sektérii, genel ekonomik bilyiimeye 0,5 puanlik bir katki sagladi. insaat
sektord, yillik bazda %18,2 buylyerek, genel ekonomik biiyimeye 1,0 puan katkida
bulundu. Turizm sektord, yerel halkin yurt i¢i seyahatleri sayesinde %10,6 oraninda
genisledi. Pandemi O©ncesi seviyeyi %28,2 oraninda asti. Perakende ticaret
sektoriinde, gida disi segment yillik bazda %5,7 buyurken, gida, icecek ve titin
segmenti %1,8 artis gosterdi. Gida disi Urlinler arasinda, elektronik (bilgisayarlar,
telekomuinikasyon ekipmanlari ve baski Urtnleri) %26,0 ile, yakit (otomobil benzini
ve dizel) ise %6,3 ile en ylksek blylime oranlarini kaydetti.

Enflasyon CBAR Hedefinin Ust Sinirinin Altinda Kaldu:

2024 Eylul ayinda, fiyat seviyesi bir 6nceki aya gore %0,3 artti ve yillik enflasyon
%3,5 oldu.

TuUketici sepetine dahil olan 525 rtin ve hizmetin %73,3’tnde (385 urin) yillik bazda
fiyat artisi gorllirken, %20,2’sinde dusls yasandi ve kalan %6,5'inde degisim
olmadi. Uriinlerin %52,8'inde (277 (riin) fiyat artisi, yilllk manset enflasyon orani
olan %3,5’e esit veya daha diglk oldu. 2024 Eylul ayinda, ¢ekirdek enflasyon %2,9
seviyesine yukseldi.

Tuketici sepetine gore ayristirildiginda: Gida fiyatlari yillik bazda %2,9, gida disi
Urtinlerin fiyatlari %1,9, hizmetler ise %5,7 oraninda artti. Gida, gida disi Urunler ve
hizmetlerin yilllk manset enflasyona katkisi sirasiyla %1,2, %0,4 ve %1,9 puan
(%3,5 toplam) olarak gergeklesti.

Elektrik Harig Petrol Disi ihracat %13,6 Artti:

2024'Un ilk dokuz ayinda, toplam ihracat yillik bazda %25,0 azalirken, llkeye yapilan
ithalat %16,1 artti. Bunun sonucunda, ticaret fazlasi %62,4 azalarak 5.212 milyon
dolara geriledi.

Bu dénemde satilan ham petrol miktari azalirken, dogal gaz normal fiyatlandirma
egilimlerine geri dondu. Satilan dogal gaz miktari gecen yilin ayni dénemine kiyasla
%8,3 azalirken, ham petrolde bu azalma %11,4 oldu. Petrol ve gaz gelirleri sirasiyla
%9,2 ve %46,8 dusus kaydetti.
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= |thalattaki Artisin Ana Katkilari: Altin, makine ve ekipman ile metal ithalatindaki artis.
o Tasima araglari ve bunlarin yedek pargalarinin ithalati yillik bazda %10,0
azalarak 1,7 milyar dolara geriledi. Bu negatif blyimenin temel nedeni, ugak
ve ilgili Grlnlerin ithalatinda 6nemli daralma oldu. Hibrit ve elektrikli arag
ithalati yukselisini strdirda: Birim bazinda hibrit aracglar %48,2, elektrikli
araglar %6,0 artti. Dolar bazinda hibrit araglar %75,1, elektrikli araglar %3,2
blyudui.

o Tekstil Grdnleri ithalati yillik bazda %2,9 artti. Kimyasal Grinlerin ithalati yilhk
bazda %1,0 azaldi. Bu negatif biyimeye en blylk katkiyi ilag (%-12,4) ve
inorganik kimyasallar (%-5,2) sagladi. Ancak, gubreler (%+2,0) ve organik
kimyasallar (%+21,0) 2024 Ocak-Eylul déneminde pozitif blylime kaydetti.

o 2024'Gn Eylul ayinda, gida urlnleri ithalati %16,1 artis gosterdi; bu artisa en
blyuk katkiyr meyve (%37,81), sut trtnleri (%48,61) ve et (%50,51) sagladi.
Buna karsilik, tahillar (%11,2]) ve degirmencilik Grnleri (%40,8]) toplam gida
ithalatina guglu negatif katkida bulundu.

o Yakit (benzin dahil) ithalati %15,4 azalirken, bu durum toplam ithalat
blyumesini %1,9 oraninda dusurda.

= CBAR rezervleri, 2023 sonuna kiyasla %1,6 artarak 11.795,8 milyon ABD dolari
seviyesine ulastl.

= Stratejik doviz rezervleri ise 2023 sonuna gére %8,6 artarak 73,5 milyar ABD dolari
olarak gerceklesti.

Kredi bilylimesi istikrarl bir hizda devam ederken, sigorta primlerindeki artig
tasarruf sigortasi tiriinleri tarafindan desteklendi:

= 2024'Gn Eylul ayinda bankacilik sektorintn toplam varliklart yillik bazda %11,7
artarak m49,6 milyar seviyesine ulasti. Bu artisin ana itici gucleri, Merkez Bankasi
alacaklari (%92,71), krediler (%19,91) ve maddi olmayan varliklar (%7,91) oldu.
Buna ragmen, sabit sermaye (%8,1]), finansal kurumlarda mevduatlar (%38,3]) ve
diger bankalardaki hesaplar (%20,6]) azaldi. Merkez Bankasi tahvilleri bakiyesi
yillik bazda %60,5 azalirken, Hazine tahvilleri %32,3 artis gosterdi.

= Ticari kredi portfoyl %19,3 genisledi; bu kapsamda bireysel girisimcilere verilen
krediler %27,6 artarak portfdylin en hizli biylyen segmenti oldu. Ayni dénemde,
bireysel tuketici kredileri buyimesi %22,0 seviyesine ulasti. 2024 Eylul ayinda,
ipotek kredi portféyd 2023'Un ayni ayina gore %17,7 buyudu.

= Toplam takipteki kredi orani (NPL), Aralik 2023'e gore 0,1 puan azalarak %1,7
seviyesinde gerceklesti. Karsilik giderleri m253,1 milyon seviyesine yukseldi.

= Mevduat tabani 2024 Eylil ayinda yillik bazda %12,0 artarak m38,3 milyar oldu.
Talep mevduatlari %5,1 oraninda artis gdsterirken, vadeli mevduatlar %24,2
genisleyerek m15,4 milyara ulasti. Finans disi sirketlerin mevduatlan %10,3
artarken, finansal mevduatlarda %30,8'lik bir artis gozlemlendi. Hanehalki
mevduatlari ise %11,5 oraninda artti.
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Toplam mevduat portfdyinin dolarizasyon orani 2023 sonuna goére 0,5 puan
diserek %39,3 seviyesinde gerceklesti. Vadeli mevduatlarin dolarizasyon orani 3,9
puan azalirken, talep mevduatlarinin dolarizasyon orani ayni dénemde 1,1 puan
arttl. 2024'Gn ilk dokuz ayinda, CBAR tarafindan satilan doviz miktar yillik bazda
2,1 kat artarak 5.378,1 milyon ABD dolarina ulasti.

Bankacilik sektorinin o6zkaynak karhhgi, toplam net karin 2024 Eyllul ayi
O0zkaynaklarina orani olarak hesaplanarak %17,6 oldu (2023 Eylil: %18,5). Artan
karllik, hem faiz gelirleri hem de faiz digi gelirlerden kaynaklanirken, faiz ve faiz disi
giderler karhhk artisini dengeledi. Faiz gelirleri yillik bazda %11,7 artis gdsterirken,
faiz digi gelirler %23,6 oraninda yikseldi.

2024'Un ilk dokuz ayinda, toplam sigorta primleri yillik bazda %9,4 artis gosterdi.

Brit primler m1023,7 milyon olarak gergeklesti. Hayat sigortasi primleri, toplam
primlerin yarisini olusturdu ve tasarruf sigortasi Grtinlerinin toplam primlerdeki payi
%45,0 oldu. Hayat sigortasindaki artis, %18,3 buylyen tasarruf sigortasi Grunleri
tarafindan desteklendi.

Hayat disi sigorta %2,0 blyudd; hem gonlli (%1,91) hem de zorunlu (%2,27)
segmentler bu bluyimeye pozitif katki sagladi.

Oto sigortasi pazarinda génulli segment %18,0 biyurken, zorunlu segmentten elde
edilen primler %3,7 artti.

Gonullt saglik sigortasi primleri ise %3,7 oraninda darald.

2024 Kasim'in 1'inde, CBAR refinansman oranini %7,25 seviyesinde sabit tutma
karari aldi.

Faiz koridorunun alt sinirt %6,25'te, Ust siniri ise %8,25 seviyesinde sabit birakildi.

Bu karar, gerceklesen ve 6ngorilen enflasyonun hedef aralik (%4+2) icinde kalmasi
ve yerli ve yabanci ekonomik kosullarin dinamikleri esas alinarak alindi.

CBAR, vadesi dolan dis bor¢ 6demeleri ve ithalatin ddviz piyasalarinda talebi
artirdigini belirtti.

Merkez Bankasi, devlet bitcesindeki fazlanin bankacilik sektori likiditesi Gzerindeki
daraltici etkisini dikkate alarak para sterilizasyonu miktarini azaltti.

CBAR, ortak Ulkelerdeki enflasyon ve uluslararasi emtia piyasalarindaki fiyat
oynakhginin ana dis enflasyonist riskler oldugunu ifade etti.

Merkez Bankasi, bitce harcamalarindaki artis ve gugclu kredi genislemesi ile
tetiklenen toplam talep artisinin ana yerel enflasyonist riskler oldugunu belirtti.

Bir sonraki faiz orani karari, gerceklesen ve o6ngorilen enflasyon arasindaki
karsilastirma ile yurtici ve yurtdisi risk faktorlerinin dinamiklerine dayanarak
alinacak.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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