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2024’iin ilk Alti Ayinda Giircistan Ekonomisi

GSYH: Haziran 2024’te yillik reel GSYH biiyiime orani %7,5, Ocak—Haziran 2024
donemi ortalama reel biiyiimesi %9,0 oldu.

Haziran 2024’te, gegen yilin ayni donemine gore insaat, finans ve sigorta
hizmetleri, bilgi ve iletisim, ulastirma ve depolama, mesleki, bilimsel ve teknik
faaliyetler buyimeye belirgin katki verdi. Buna karsilik imalat sektéra geriledi.
Mukellef cirosu artigi Haziran’da yillik %10,7 oldu. Ekonomik buyimeye iligkin hizl
tahminlerde kullanilan bu gdsterge, ekonominin blylme trendini surdtrdigine
isaret ediyor.

13 ay araliksiz bu esik altinda kaldiktan sonra yillik enflasyon %2’yi asti

TUFE, bir 6nceki aya gore %0,5 gerilerken, yillik enflasyon Haziran 2024'te %2,2
seviyesine ulasti ve merkez bankasinin %3,0 hedefinin altinda kaldi. Aydan aya
enflasyondaki ihmli artigin baslica nedeni ithal enflasyondaki yukselis olurken, yurt
icinde Uretilen drUnlerin fiyat degisimi hélen %3 hedefine yakin seyrediyor.
Uluslararasi petrol fiyatlarindaki son disislere ragmen kuresel gida fiyatlar son
iki ayda istikrarli bicimde yUkseldi. Ayrica enflasyon beklentileri son aylarda artti.
Kredi buyimesinin guglu seyriyle desteklenen yurt ici ekonomik aktivite de dnceki
projeksiyonlarin Uzerinde gerceklesti.

Yilhk gekirdek enflasyon* %1,4, tutin hari¢ ¢ekirdek enflasyon da %1,4 olup
manset enflasyondan yUksektir.

Yillik enflasyonun alt kalemleri:

Ulastirma fiyatlar %11,0 artti ve enflasyona 1,31 ylzde puan ile en yuksek katkiyi
yapti. Alt gruplarda: 6zel ulagim ekipmanlarinin isletimi (%15,1), arag alimi (%4,9)
ve ulastirma hizmetleri (%4,7) artti.

Alkollli icecekler ve tutin %3,4 ylkselerek enflasyonu 0,23 ylizde puan yukari
cekti.

Giyim ve ayakkabi kaleminde %3,8 ile en belirgin deflasyon goruldi; yillik
enflasyonu 0,16 ylzde puan asagi ¢ekti.

Yurtici UFE (DPPI) Haziran 2023’e gore %6,5 artti. imalat icin DPPI %4,7
yukselerek yillik genel DPPI degdisimine 3,8 yuzde puan katki verdi. Elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme 2,1 ylizde puan katki sagladi.

Madencilik ve tasocakgiligr urtinlerinde yillik DPPI %14,5 artarak toplam DPPIl'ya
0,4 yp katkida bulundu.

ithalat Fiyat Endeksi (MPI) yillik %1,8 yiikseldi.

* Cekirdek enflasyon: Sepetten gida ve alkolsuz igecekler, enerji, dizenlemeye tabi
tarifeler ve ulasim (6zel tarifeler) ¢ikarilarak hesaplanir.

** Tatan hari¢ ¢ekirdek enflasyon: Sepetten gida ve alkolslz igecekler, titin, eneriji,
diizenlemeye tabi tarifeler ve ulasim (6zel tarifeler) ¢ikarilarak hesaplanir.
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Dis ticaret, hem ithalat hem ihracat kaynakli genisledi

2024°Un ilk alt ayinda Gurcistan’in dis mal ticareti hacmi yillik %0,7 artarak
10.584,1 milyon ABD dolarina ulasti.

ihracat 2.844,6 milyon $ (%6,8]), ithalat 7.739,5 milyon $ (%3,71).

Dis ticaret agigi yillik %11,1 artarak 4.894,9 milyon $ oldu; toplam dig
ticaretteki payi %46,2 (2023 Ocak—Haziran: %41,9).

AB (lkelerine ihracat 259,4 milyon $ (%34,9]), toplam ihracatin %9,1’;
AB’den ithalat 2.072,5 milyon $ (%17,41), toplam ithalatin %26,8'i.

BDT (lkelerine ihracat 1.895,7 milyon $ (%1,5]) ve toplam ihracatin
%66,6’s1; BDT'den ithalat 1.552,4 milyon $ (%10,0]) ve toplam ithalatin
%20, 1i.

ihracat pazar yogunlasmasi yiiksek: ilk bes ortagin ihracattaki payr %61,2.
Baslica ortaklar: Kirgizistan (%15,9), Kazakistan (%12,4), Rusya (%11,9).
ithalatta ilk bes ortagin payi %55,2; baglica ortaklar Tirkiye (%17,2), Rusya
(%11,5), ABD (%10,3).

2024’un ilk yanisinda hem bireysel hem ticari krediler buyudu***

Haziran 2024’te ticari bankalarin toplam aktifleri yillik yaklasik %24,1 artarak
86,8 milyar GEL oldu.

Toplam kredi portfoyu yillik %17,8 buyuyerek 57,3 milyar GEL’e ulasti.
Tuketici kredileri yilhk %27,9 artisla 10,6 milyar GEL oldu.

Kurumsal kredi portfoyu yillik %20,6 artigla 27,1 milyar GEL’e ¢ikti. Artisin
baslica siriikleyicileri: Ticaret & Hizmetler (%19,61), insaat (%28,61), imalat
(%14,01).

Takipteki kredilerin payr (NPL) yiIl sonuna gore degismeyerek %2,52 oldu
(NBG metodolojisi).

Finansal olmayan mudilerin (bireyler & tuzel kigiler) mevduat portfoyu
kredilerle uyumlu bigimde yillik %13,5 artarak 54,8 milyar GEL’e ulasti. Hem
bireylerde hem tlzel kigilerde buylimenin ana surikleyicisi vadeli
mevduatlar oldu. Yerlesik birey mevduatlar %14,4, yerlesik tizel Kisi
mevduatlari %12,3, yerlesik olmayan mevduatlar %14,4 artti.

Toplam mevduatlarin dolarizasyonu %50,2 (Haz 2023: %51,2); birey
mevduatlarinda %64,8 (Haz 2023: %67,3), tuzel kisi mevduatlarinda %34,8
(Haz 2023: %34,6).

Doénem icinde sektorin Aktif Karlihgi (ROA) %4,2 (Haz 2023: %4,6),
Ozsermaye Karlihdi (ROE) %24,0 (Haz 2023: %25,7).

***n this section, loan and deposit growth and dollarization rates exclude the effect
of the exchange rate changes
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NBG, 19 Haziran 2024’te politika faizini %8,00’de sabit tuttu

Glurcistan Ulusal Bankasi (NBG), politika faizini (refinansman orani) %8’de
birakti.

NBG, i¢ ve dis zorluklarin yarattidi artmis belirsizligin enflasyonist riskleri
yukselttigini, bu c¢ercevede kur oynakliginin ithal mallar Uzerinden
enflasyonist baski olusturdugunu vurguladi.

NBG, ilave riskler ortaya ¢cikmadi§i takdirde politika faizini nétr seviyesine
dogru temkinli sekilde indirmeye devam edecegini; ancak enflasyon
beklentilerini artiran risklerin belirginlesmesi halinde, mevcut siki durusu
daha uzun slre korumasi veya ek sikilastirmaya gitmesi gerekebilecegini
belirtti.

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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