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Giircistan Ekonomisi — 2024

Aralik 2024’te reel Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) biiylime orani, bir 6nceki yilin
ayni ayina gore %6,7 olarak tahmin edildi. Ocak-Aralik 2024 dénemi i¢in ortalama
reel GSYH biiyiime orani ise %9,5 olarak gergeklesti.

Aralik 2024’te, bir dnceki yilin ayni ddonemine kiyasla finans ve sigorta faaliyetleri,
mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler, ulasim ve depolama, ticaret, bilgi ve iletisim
alanlar reel biyimeye o6nemli katki sagladi. Buna kargilik, imalat sanayi
gerileme yasadi. Mikellef cirosundaki yillik biiylime orani, Aralik ayinda %10,1
olarak gergeklesti. Bu gosterge, ekonomik buyiimenin hizli tahmininde kullanilan
bir gésterge olup, ekonomideki bliylime egiliminin strdiglne isaret etmektedir.

Doérdiincii Ceyrekte Yillik Enflasyon %2’nin Altinda Kaldi:

Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), bir dnceki aya gore %0,7 oraninda artarken, Aralik
2024 itibariyla yilhk enflasyon %1,9 olarak gergeklesti ve Merkez Bankasrnin
%3,0’hk hedefinin altinda kaldi. Enflasyonun hedefe yakin seviyelerde korunmasi,
biyuk olctde ic ekonomik faktorlerle belirlenmistir. Yurticinde Uretilen mal ve
hizmetlerin fiyatlari, gérece yavas bir hizda artmakta olup, uzun vadeli enflasyon
beklentilerini en iyi yansitan kalemler olarak ©6ne g¢ikmaktadir. 2024 yilinda
ekonomik faaliyet gucli seyretmistir. BlUylme, blylk olcide ekonominin
potansiyel Uretim seviyesindeki artistan kaynaklanmig, bu da toplam talep kaynakli
enflasyon baskilarini hafifletmistir. Dis etkenler arasinda, yakit fiyatlarindaki
dislUs, enflasyonun gecen yila kiyasla daha dusik gergeklesmesine katki
saglamistir.

Yilhik gekirdek enflasyon* %2,3, titin hari¢** ¢ekirdek enflasyon ise yine %2,3
olarak gergeklesti. Bu oranlar, manset enflasyonun lGzerinde seyretmistir.

Yillik enflasyon dagihminda:

v' Gida ve alkolsiiz icecekler kaleminde fiyatlar yillik bazda %3,6 artarken, bu
grup 1,18 yuzde puanla yillik enflasyona en yuksek katkiyr sundu. Bu grup
icinde fiyat artisi gorilen alt kalemler sunlardir: Sebzeler: %15,7, yaglar ve
kati yaglar: %10,1, kahve, cay ve kakao: %8,8, seker, recel, bal, gikolata ve
sekerlemeler: %6,9, maden sulari, gazli icecekler, meyve ve sebze sulari:
%5,5, balik: %4,8, et: %1,3, ekmek ve tahillar: %0,3. Buna karsilik, meyve
ve UzUm fiyatlar %0,7 oraninda dustd, sut, peynir ve yumurta fiyatlari ise
%0,6 oraninda azaldi.

v' Alkolli igecekler ve tatin drlnleri grubunda fiyatlar %5,9 oraninda
yukselerek yillik enflasyona 0,4 yizde puan katki sagladi.

v lletisim sektori, fiyatlarin %12,7 oraninda gerilemesiyle en yilksek negatif
katkiy yapti ve yillik enflasyonu 0,47 ylizde puan dusurdu.

Yurtigi UFE, Aralik 2023’e gére %4,6 oraninda artt. imalat Griinleri igin DPPI, yillik
bazda %2,3 artarken, bu alt kalem genel DPPI degisimine %1,8 katki sundu.
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme sektdrtiinin DPPI tzerindeki katkisi 2,2 ylizde
puan oldu.
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Madencilik ve tas ocakgiligi Urtnleri icin yilhk DPPI artisi %10,1 olup, 0,3 ylzde
puanlik katki sagladi.

ithalat Fiyat Endeksi, 2023 yilina gére %3,1 oraninda artis gsterdi.

* Cekirdek enflasyon, gida ve alkolsiiz icecekler, enerji, dlizenlemeye tabi tarifeler ve
ulastirma (belirli tarifeler) kalemleri harig tutularak hesaplanir.

**Cekirdek enflasyon, tiketici sepetinden gida ve alkolsiiz icecekler, titin, eneriji,
dizenlenmis tarifeler ve ulastirma (6zel tarifeler) ¢ikarilarak hesaplanmistir.

Dis Ticaret Hem ithalat Hem de ihracat Kaynakh Genisledi:

2024 yilinda Gurcistan’in dis ticaret hacmi yillik bazda %8,3 artarak 23.484,7
milyon USD’ye ulasti.

ihracat, yillik %7,8 artisla 6.560,4 milyon USD seviyesine yiikselirken; ithalat, %8, 1
artarak 16.868,7 milyon USD oldu.

Bu dénemde dis ticaret acid1 yillik %8,9 artarak 10.364,0 milyon USD’ye yukseldi.
Dis ticaret hacmi icindeki payr %61,2 olarak gerceklesti (2023 Ocak-Aralik:
%43,9).

AB Ulkelerine ihracat, 2023’Un ayni dénemine gore %18,6 azalarak 573,5 milyon
USD oldu ve toplam ihracatin %8,7’sini olusturdu. AB Ulkelerinden ithalat ise
%20,3 artigla 4.605,9 milyon USD’ye yukseldi ve toplam ithalatin %27,2’sine denk
geldi.

BDT dulkelerine ihracat yillik %12,7 artigla 4.527,2 milyon USD oldu ve toplam
ihracatin %69,0’in1 olusturdu. BDT Ulkelerinden ithalat ise %0,1 artarak 3.301,8
milyon USD seviyesinde gerceklesti; bu da toplam ithalatin %19,5’ine karsilik
geldi.

ihracat pazarinda yogunlagma oldukga yuksek: En ¢ok ihracat yapilan ilk bes
Ulkenin toplam ihracattaki payr %63,6 oldu. Ik G¢ Ulke: Kirgizistan (%19,6),
Kazakistan (%13,1), Azerbaycan (%11,0).

ithalatta ilk bes ortak, toplam ithalatin %56,9'unu olusturdu. En blylk ithalat
ortaklari: Turkiye (%16,4), ABD (%12,2), Rusya (%10,9).

2024’te Perakende ve Ticari Kredilerde Bliyiime*** Gergeklesti:

Aralik 2024 itibariyla ticari bankalarin toplam aktifleri yillik bazda yaklasik %19,6
artarak 95,7 milyar GEL seviyesine ulasti.

Toplam kredi portfoyt %17,0 artisla 62,2 milyar GEL oldu. Tuketici kredileri, yillhk
bazda %24,2 artarak 12,1 milyar GEL’e ulasti.

Ticari kredi portfoyu, yillik %17,8 artigla 28,5 milyar GEL oldu. En buyuk artis su
sektorlerde goruldi: Ticaret ve hizmetler (%23,41), insaat (%25,21), imalat sanayi
(%13,01).
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= Takipteki kredilerin toplam kredilere orani, gegen yilin sonuna goére 0,01 ylzde
puan azalarak %1,47 seviyesine geriledi.

= Finans disi kesimin (bireyler ve tlizel kisiler) mevduat portféy, kredilerle paralel
sekilde %13,4 artarak 58,3 milyar GEL seviyesine ulasti. Bireysel ve tizel kisilere
ait mevduat artisinin baslica itici giici vadesiz ve vadeli mevduatlar oldu. Yerlesik
bireylerin mevduatlar %13,0, yerlesik tuzel kigilerin mevduatlar %13,4 oraninda
artti. Yerlesik olmayanlarin mevduatlari ise %14,5 oraninda blyudu.

= Mevduat dolarizasyon orani, toplamda %54,0 oldu (2023 Aralik: %51,7). Bireysel
mevduatlarda dolarizasyon %66,2 (2023 Aralik: %65,3), tuzel kisi mevduatlarinda
ise %40,5 (2023 Aralik: %36,8) seviyesinde gerceklesti.

= Sektortn aktif karlihgi (ROA) %4,3 (2023 Aralik: %4,2), 6z kaynak karlihgi (ROE)
ise %25,2 (2023 Aralik: %26,5) seviyesinde gerceklesti.

***Bu boélumde yer alan kredi, mevduat bayime oranlari ve dolarizasyon oranlari,
doviz kuru degisimlerinden arindiriimistir.

NBG, 29 Ocak 2025 tarihli PPK toplantisinda politika faizini %8,00 seviyesinde
sabit tuttu:

=  Gurcistan Merkez Bankasi (NBG), para politikasi faiz oranini (yeniden finansman
faizi) degistirmeyerek %8 seviyesinde sabit birakti.

= NBG'nin etkin para politikasi gergevesinde zamaninda sikilastirma ve kademeli
normallesme adimlari, uzun vadeli enflasyon beklentilerinin istikrar kazanmasina
katki sagladi.

= NBG'ye gore, gugli ekonomik buyliime, esas olarak ekonominin potansiyel Gretim
seviyesindeki artistan kaynaklanmakta olup, bu durum guglu talep kaynakh
enflasyonist baskilari hafifletmistir.

= Banka ayrica, akaryakit fiyatlarindaki diststn enflasyonun gerilemesine katki
sagladigini, ancak uluslararasi gida fiyatlarinin yiksek seyretmesinin Aralik
ayinda enflasyonda hafif bir artisa neden oldugunu vurguladi. NBG, belirsizliklerin
azalmasi ve Kkuresel piyasalarin istikrarini korumasi durumunda, 2025’in
baslarinda enflasyonun %3 hedefine yakin seyretmesinin beklendigini acikladi.

= Bu cergevede NBG, mevcut belirsizlik ortaminda temkinli bir yaklagim
benimseyerek politika faizini %8 seviyesinde sabit tuttu. Risklerin azalmasiyla
birlikte, politika faizinin kademeli olarak %7 seviyesine dogru normallesecedi
ongorulmektedir.

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.
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