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2025’in ilk Geyreginde Giircistan Ekonomisi

GSYH: Mart 2025’te yillik reel GSYH biiyiime orani %9,0 oldu; 2025 ilk geyrek
ortalama reel biiyiimesi %9,3’e ulasti.

e Mart 2025’te, gegen yilin ayni dénemine gore bilgi ve iletisim, mesleki, bilimsel ve
teknik faaliyetler, finans ve sigorta faaliyetleri, ulastirma ve depolama ile ingaat
sektorleri baylmeye belirgin katki verdi. Buna karsilik imalat sektorl geriledi.
Mukellef cirosu artis1 Mart ayinda yillik %10,8 oldu. Ekonomik buytimeye iliskin
hizh  tahminlerde kullanilan bu gdsterge, ekonominin blylime egilimini
surdurdiglne isaret ediyor.

Yillik enflasyon hedefi 0,5 yilizde puan asildi

e Mart 2025'te TUFE bir énceki aya gére %1,1 artti; yillik enflasyon %3,5 ile merkez
bankasinin %3,0’lik hedefinin tzerine gikti. Onceki aylara kiyasla enflasyondaki
ihmli artis, bir yandan uluslararasi piyasalardaki risklerin gergeklesmesine
(6zellikle uluslararasi gida emtia fiyatlarindaki yuUkselisin i¢ piyasaya kismen
yansimasina), diger yandan elektrik tarifelerindeki indirimin yarattigi baz etkisinin
sénumlenmesine baghdir.

e Yilhk cekirdek enflasyon* %2,4, tutin hari¢ ¢ekirdek enflasyon da %2,4 olup
manset enflasyonun altindadir.

e Yillik enflasyonun alt kalemleri:

e Gida ve alkolslz icecekler fiyatlari %6,6 artti ve enflasyona 2,20 ylzde puan ile en
yuksek katkiyi yapti. Alt gruplarda artis: sebzeler (%21,3), yaglar ve kati/sivi yaglar
(%16,4), kahve-cay-kakao (%14,4), seker, recgel, bal, cikolata ve sekerleme
(%10,8), maden sulari—gazli igecekler—meyve-sebze sular (%7,8), ekmek ve
tahillar (%5,2), balk (%3,5), sut, peynir ve yumurta (%2,8), et (%1,4). Meyve ve
Uzum fiyatlar %3,3 dustu.

e Alkolll icecekler ve tutliin %4,2 artti; enflasyonu 0,28 ylizde puan yukari gekti.

e lletisim sektériinde %12,7 ile en belirgin deflasyon gérildi; yillik enflasyonu 0,46
ylzde puan asagi gekii.

e Yurtigi UFE (DPPI) Mart 2024’e gére %4,8 ylkseldi. imalat igin DPPI %4,3 artti ve
yilhk genel DPPI degisimine 3,3 yuzde puan katki yapti. Elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme kalemi 1,4 ylzde puan katki sagladi.

e Madencilik ve tasocakgihgi Urtnlerinde yilik DPPI %2,6 artarak toplam DPPIl'ya
0,1 yp katki yapti.

e ithalat Fiyat Endeksi (MPI) yillik %4,1 yiikseldi.

* Cekirdek enflasyon: Tiketim sepetinden gida ve alkolstz igecekler, eneriji,

dizenlemeye tabi tarifeler ve ulasim (6zel tarifeler) ¢ikarilarak hesaplanir.

** Tatdn hari¢ ¢ekirdek enflasyon: Sepetten gida ve alkolsliiz igecekler, titun, eneriji,

dizenlemeye tabi tarifeler ve ulasim (0zel tarifeler) gikarilarak hesaplanir.
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Dis ticaret, hem ithalat hem ihracat kaynakli genisledi

2025’in ilk U¢ ayinda Gurcistan’in dis ticaret hacmi yillik %20,9 artarak
5.849,4 milyon ABD dolarina ulasti.

ihracat 1.397,5 milyon $ (%5,41), ithalat 4.451,8 milyon $ (%26,81) oldu.
Dis ticaret acigi yillik %39,8 artarak 3.054,3 milyon $’a ¢ikti; toplam dig
ticaretteki payi %52,2 (2024 Ocak—Mart: %45,2).

AB (lkelerine ihracat 185,2 milyon $ (%39,071), toplam ihracatin %13,3'(;
AB’den ithalat 1.025,7 milyon $ (%9,11), toplam ithalatin %23,0°G.

BDT (ulkelerine ihracat 941,8 milyon $ (%7,11) ve toplam ihracatin %67,4°(;
BDT'den ithalat 866,5 milyon $ (%9,71) ve toplam ithalatin %19,5'i.

ihracat pazar yogunlasmasi yiiksek: ilk bes ortagin inracattaki payr %61,4.
Baslica ortaklar: Kirgizistan (%21,3), Kazakistan (%12,6), Azerbaycan
(%10,0).

ithalatta ilk bes ortagin payi %57,8; baslica ortaklar ABD (%16,0), Turkiye
(%13,5), Rusya (%11,6).

2024’te hem bireysel hem ticari krediler biiyudi***

Mart 2025’te ticari bankalarin toplam aktifleri yillik yaklasik %21,3 artarak
98,2 milyar GEL oldu.

Toplam kredi portfoyu yillik %16,6 buyuyerek 63,4 milyar GEL’e ulasti.
Tuketici kredileri yilhk %26,7 artisla 12,5 milyar GEL oldu.

Kurumsal kredi portfoya yillik %17,9 artisla 30,1 milyar GEL’e ¢ikti. Artisin
ana sirikleyicileri: Ticaret & Hizmetler (%19,31), insaat (%21,41), imalat
(%14,41).

Takipteki kredilerin payi (NPL) yil sonuna gére +0,02 yp artarak %2,55 oldu
(NBG metodolojisi).

Finansal olmayan mudilerin (bireyler & tizel kisiler) mevduat portfoyu
kredilerle uyumlu bigimde yillik %11,3 artarak 58,5 milyar GEL’e ulasti. Hem
bireylerde hem tlzel kigilerde buylimenin ana surikleyicisi vadeli
mevduatlar oldu. Yerlesik birey mevduatlar %11,4, yerlesik tizel Kisi
mevduatlari %10,5, yerlesik olmayan mevduatlar %12,7 artt.

Toplam mevduatlarin dolarizasyonu %53,5 (Mar 2024: %50,8); birey
mevduatlarinda %66,0 (Mar 2024: %64,3), tizel kisi mevduatlarinda %40,0
(Mar 2024: %36,6).

Dénem iginde sektorin Aktif Karliligi (ROA) %3,7 (Mar 2024: %4,2),
Ozsermaye Karliligi (ROE) %21,7 (Mar 2024: %23,9).

*** Bu bélimde kredi ve mevduat buyimesi ile dolarizasyon oranlari, kur
etkisinden arindiriimigtir.
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NBG, 12 Mart 2025'te politika faizini %8,00’de sabit tuttu

Gurcistan Ulusal Bankasi (NBG), politika faizini (reeskont/refinansman
orani) %8’de birakti.

NBG’'ye gore baz etkisinin de katkisiyla enflasyon gegici olarak hedefin
uzerine ¢ikacak, orta vadede %3 civarinda dengelenecektir.

NBG, ekonomik potansiyelin ylksek seyrettigini ve glcli toplam talebin
fiyatlar Uzerindeki talep baskisini kismen telafi ettigini vurguladi. Toplam
talebi destekleyen 6nemli unsur, basta is kredileri olmak Uzere kredi
faaliyetidir; bu durum ekonomik potansiyel artisina da olumlu katki saglar.
Mevcut makroekonomik analiz ve risk degerlendirmeleri dogrultusunda,
Para Politikasi Komitesi'nin temkinli normallesme yaklagimi benimsedigi ve
faizi %8’de sabit tuttugu belirtildi. Gelecek faiz kararlari, gincellenmis
makroekonomik tahmin senaryolari ve risk degerlendirmelerine bagl
olacaktir.

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.
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