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2020 yilinda Giircistan ekonomisi

Giircistan ekonomisi 2020'de salgin nedeniyle kiicildi:

Pandeminin neden oldugu ekonomik daralma 2020'nin son ¢ceyreginde de devam
etti. Pandemiye bagli endiselerin yogunlasmasi ve siki kapanma onlemleri,
2020'nin dordinci c¢eyreginde ekonomik blylimede %6,5 dislise neden oldu.
Reel Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) ) 2020'de yillik bazda %6,1 kiiguld;
Pandemiden dnce ekonomik biylimeyi yonlendiren sektorler 2020'de daralma
yasadi. Turizm, ticaret, imalat ve ulastirma ekonomik biylimeye olumsuz katkida
bulundu. Vergi yukimlilerinin cirolari Aralik ayinda ikinci ¢eyrekte gdzlemlenen
seviyenin Gzerinde yillik bazda -%5,1 olarak gergeklesti. Ekonomik biiylimenin hizli
bir sekilde tahmininde kullanilan bu gosterge, ekonominin ikinci ceyrekte
oldugundan daha iyi performans gosterdigine isaret ediyor. Finans, Kamu
Hizmetleri, BiT ve Madencilik sektérleri, pandemiye ragmen ekonomik bir
blylme yasadi.

ikinci ceyrekte yiikselise ragmen enflasyon yil sonunda Giircistan Merkez Bankasi
NBG’nin hedefi civarinda kaldi:

Aralik ayinda tiketici fiyatlari aylik bazda %1 gerilerken, yillik enflasyon %2,4 ile
Merkez Bankasi hedefi olan %3'lin altinda gergeklesti. Toplam talepteki salginin
neden oldugu diists, enflasyonun 2020'nin ikinci yarisinda diismesine yardimci
oldu;

Yillik ¢ekirdek enflasyon* %5,3 olurken, tiitin haric yillik ¢ekirdek enflasyon**
%4,9 olarak gergeklesti. Bu da yillik manset enflasyondaki disisiin gegici
faktorlerden kaynaklaniyor olabilecegine isaret etmektedir;

Yillik enflasyon dokiimiinde:

v Gida ve alkolsiz icecekler %2,4'lik toplam yillik enflasyona en biyik katki
yapan unsur olmustur. Fiyatlar 2,19 puan ekleyerek, %6,8 artti. Uluslararasi
gida fiyatlarindaki artis ana etken oldu;

v' Saghk hizmetleri fiyatlari %9,6 artarak enflasyonu 0,76 puan yikseltti.
Medikal Grin, cihaz ve ekipman (%13,6) ve ayakta tedavi (%11,9) fiyatlari
yukseldi;

v Alkollu icecekler ve tiitiin fiyatlar enflasyonu 0,56 puan arttirdi.

Diger taraftan,

v" Konut, hizmet ve diger yakit fiyatlari, yirirliige giren "Gircistan Hikiimeti
Kamu Hizmet Vergilerinin Siibvansiyonuna iliskin Kural ve Kosullarin
Onaylanmasina iliskin Yénetmeligi"nin etkisiyle %21,7 azaldi;

v" Ulastirma, manset enflasyonu 0,28 puan asagi cekerken, rekreasyon ve
kaltar sektord fiyatlari 0,11 puanlik bir azalisa katkida bulundu;

Bu arada, yurt i¢i UFE ise Aralik 2020'ye gére %10,6 artti. Mamul Griinler igin yurt
ici UFE 2019'un ayni ayina gére %3,1 artarak, genel yillik yurt ici UFE degisikligine
10,1 puanlik bir katkida bulundu;

Yillik yurt ici UFE degisiminin yarisindan fazlasi (%52,6), yillik bazda %14,6 artan
gida Urinlerinden gelmistir;
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ithalat Fiyat Endeksi (IFE) yillk bazda %10,9 artti. Makine ve techizat ithalat
fiyatlar %26,4 artarken, gida Urinleri fiyatlari %20,6 artarak manset enflasyon
Uzerinde yukari yonli baski olusturdu.

* Cekirdek enflasyon, tiiketici sepetinden gida ve alkolsiiz icecekler, enerji, diizenlenmis tarifeler ve
ulagim (belirli tarifeler) harig tutularak hesaplanmaktadir.

** Cekirdek enflasyon, tiiketici sepetinden gida ve alkolsiiz icecekler, tiitlin, enerji, dlizenlenmis tarifeler
ve ulasim (belirli tarifeler) harig tutularak hesaplanmaktadir.

Kisith talebin tetikledigi daralan ithalat sayesinde dis ticaret acigi azaldi:

2020 yilinda, Gircistan'in mal dis ticaret cirosu, salgin kaynakh kisitlamalar
nedeniyle yillik bazda %14,8 daraldi ve 11347,7 milyon dolar oldu.;

ihracat 3342,1 milyon dolar oldu (%12 diisis), ithalat ise 8005,6 milyon $
seviyesinde kaldi (%15,9 disus);

Ticaret acigl %18,5 azalarak 4663,4 milyon dolara ulasti. Dis ticaret hacmindeki
payl %41,1 (2019: %42,9) oldu);

AB llkelerine ihracat 717 milyon dolar oldu (2019'a kiyasla %13,2 disus) ve
toplam ihracatin beste birinden biraz fazlasini olusturdu. Bu arada, ithalat 1920.6
milyon dolara ulasti (%17,3 disls) ve toplam ithalattaki payi %24 oldu;

BDT (llkelerine yapilan ihracat 1509,1 milyon dolar olarak gergekleserek (%24,7
disls) toplam ihracatin yaklasik %45,2'sini olustururken, ithalat 2391,9 milyon
dolar oldu (%1,9 diists) ve toplam ithalattaki payr %29,9 oldu;

ihracat pazarindaki yogunlasma yiksektir: ihracatta ilk bes ticaret ortaginin
toplam ihracat icindeki pay1 %56,5 olarak gercgeklesti. Toplam (lizerinden en biyilk
ortaklar Cin (%14,3), Azerbaycan (%13,2) ve Rusya (%13,2) olmustur;

ithalat agisindan ilk bes ticaret ortaginin payi, toplam ithalatin yarisindan biraz
fazlasini (%50,6) olusturmaktadir. En biyilk ortaklar Tirkiye (%17,6), Rusya
(%11,1) ve Cin (%8,9) oldu.

Hem tiiketici hem de kurumsal krediler, 6zellikle ulusal para biriminde 6nemli bir
biiylime *** yasadi:

2020 sonu itibariyla, ticari bankalarin toplam varliklar1 2019'a gore yaklasik %20,5
arttarak 56,9 milyar GEL olarak gerceklesti;

Toplam kredi portfoyi yillik bazda %12 artarak 37,4 milyar GEL'e ulasti. Yilhk
bazda, hanehalklarina verilen krediler (bireysel girisimciler hari¢) %12,1 artti (16,3
milyar GEL), tlketici kredileri ise yillik bazda %14,1 artis gosterdi ve 4,7 milyar GEL
oldu;

Kurumsal kredi portfoyi (bireysel girisimciler dahil) yillik bazda %11,9 blyimis
ve 19,3 milyar GEL olarak gerceklesmistir. Blylimenin ana itici glicleri Otel ve
Restoranlara verilen krediler (blUylUmenin %19,6's1), ticaret (%18,1) ve insaat
(%16,7) oldu;

Takipteki kredilerin toplam krediler igindeki payi 2019 yilina goére 3,8 puan daha
ylksek olarak %8,2 olarak gerceklesti. Hane halki ve isyerlerinin gelirlerinde
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yasanan pandeminin neden oldugu duslis takipteki krediler lizerinde etkisini
gosterdi;

Finansal olmayan borglularin (bireyler ve tiizel kisiler) mevduat portfoyi yillik %20
artisla 35,4 milyar GEL'e ulasti. Ana etkenler, blylimenin sirasiyla %53,7'sini ve
%11,9'unu olusturan tiizel kisilerin ulusal para (UP) vadeli mevduatlari ve
bireylerin yabanci para (YP) vadeli mevduatlari olmustur. Toplam mevduat
blylmesinin %12,1'i (UP: %5,6; YP: %6,5) bireylerin vadesiz mevduatlarindan
kaynaklanirken, tiizel kisilerin vadesiz mevduatlari toplam biylimenin %15,4'in{
(UP:%4,7; YP: %10,6) olusturmustur;

Toplam mevduatin dolarizasyonu %62,1 (2019: %64,8), bireysel mevduat igin
%75,7 (2019: %74,7) ve tiizel kisiler icin %47,2 (2019: %52,6) oldu;

Raporlama déneminde sektoriin Aktif Karlihg orani (AKO) %0,2 (2019: %2,5),
Ozkaynak Karlihgi orani (OKO) ise %1,4 (2019: %20,3) oldu. Karhliktaki énemli
diisis, COVID-19 ve ekonomik etkileri nedeniyle 6nemli 6l¢lide yiiksek kredi zarari
karsiliklarindan kaynaklanmaktadir. Karhlk o6lgttleri 2020'de 6nceki ceyreklere
gore iyilesti ve bu da salginin bankacilik sektorii Gzerindeki olumsuz etkisinin
azalmaya basladigini gosteriyor.

*** Bu bolimdeki tiim blylime oranlari, déviz kurundaki deger kaybinin etkisini harig tutmaktadir.

En son PPK toplantisinda (3 Subat 2021), NBG, ekonominin toparlanma dinamikleri
ve kredi hacmindeki biiyiime orani hakkindaki yiiksek belirsizligin ortasinda, cari
politika faizini %8'de tuttu:

Glrcistan Merkez Bankasi (NBG) 3 Subat itibariyla politika faizini %8'de sabit
tuttu. NBG, Agustos toplantisindan bu yana politika faizini degistirmedi;

NBG, enflasyonun mevcut asagl yonli hareketinin gecici bir nitelik tasidigini ve
kamu hizmeti faturalari icin devlet slibvansiyonuyla ilgili oldugunu belirtti;

NBG tahminlerine gore, enflasyon 2021'de ortalama %4 civarinda kalacak ve
ardindan kademeli olarak hedefe (%3) yaklasacaktir. NBG, uluslararasi emtia
piyasalarinda fiyatlarda 6nemli bir artis, salgin kaynakh artan Gretim maliyetleri
ve doviz kurundaki deger kaybinin enflasyonu yukari c¢eken ana faktérler
oldugunu kaydetti;

NBG, fiyat istikrarini saglamak igin siki parasal durusun gerekli oldugunu
vurguladi;

Para Politikas! Kurulu'nun bir sonraki toplantisi 3 Mart 2021'de yapilacak.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortiglerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.




