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Ocak-Mart 2021 déneminde Azerbaycan Ekonomisi

Petrol disi ekonomi, 2021'in ilk ¢geyreginde toparlanma agsamasina girdi:

= Genel ekonomi, petrol sektoért Uretimindeki %7,3 disls nedeniyle %1,3 daraldi.
Ham petrol Uretimi, 2020'nin ilk ¢eyregine gore %5,3 azaldi ve aylik bazda %6
diislisle Mart ayinda 3 milyon ton oldu. Uretimdeki diisiis, esas olarak Azerbaycan’in
OPEC+ anlagmasina olan baghliginin gerceklesmesiyle ilgilidir. Bu arada dogal gaz
Uretimi ise %12 artti;

= Petrol disi GSYiH ise %2,1 artarak toplam GSYiH'nin %63,7'sini olusturdu. COVID-
19'un etkiledigi turizmin ¢ikarilmasi durumunda, petrol disi sektér %3,5 oraninda
bilyudi. Petrol disi GSYIH biyiimesini kisitlayan seyahat kisitlamalari nedeniyle
turizm sektort %50,3 dusus yasadi;

= Petrol disi Uretim, ekonomide en ¢ok blylyen sektor oldu (%16,9). Bu, esas olarak
“beyazlatma" ve kimyasallar, metalurji ve eczacihk gibi endustrinin belirli
bdlumlerinde kamu yatirimlarinin gergeklestiriimesinin etkisi sayesinde olmustur. Bu
arada, insaat sektorl ise bir dnceki yila gére %4,8 buytdu. Kurtarilan boélgelerde
yeniden yapilanma calismalarinin insaat sektortindeki canlanmayi desteklemesi
beklenmektedir.

Enflasyon, Merkez Bankasi'nin hedefledigi araligin tGist kismina sigradi:

= Mart ayinda fiyat seviyesi %0,9 ylkseldi ve yillik enflasyon %4,1 oldu. Bu, Merkez
Bankasi'nin hedef bandinin (%2-%6) %4'lik orta degerinden biraz daha yuksekti;

= Tuketici sepetinde yer alan urGn ve hizmetlerin %85,4'Unlin (501 kalemden 428')
fiyatlari bir onceki yila gore artmis, %7,8'inin azalmis, %6,8'inin degismeden
kalmistir. Kalemlerin % 62,1'inde (311) olan fiyat artisi, %4,1'lik yillik manset
enflasyonun altinda kalmistir;

= Tuketici sepetine ayristirildiginda, yillik bazda gida fiyatlar %4,8, gida digi fiyatlar
%3,7 ve hizmetler %3,4 artmistir. Yilllk manset enflasyona gida, gida disi Grlnler ve
hizmetlerin katkisi sirasiyla 2,1, 0,9 ve 1,1 puan (toplam %4,1) olmustur;

= Dulzenlemeye tabi fiyat artiglari (benzin ve su temini ile ilgili hizmetler) ve mevsimsel
faktorler ilk ceyrekte enflasyonist etki yaratmistir.

Azalan petrol ihracatina ragmen ticaret dengesi toplam GSYiH'nin %14,4'iine
esdeger bir fazla verdi:

= 2021'in ilk ¢ceyreginde toplam ihracat %1,6, ithalat ise %4 azaldi. Sonugta, ticaret
fazlasi %2,4 artarak 1.607 milyon ABD dolari oldu;

= |hracattaki disls esas olarak ham petrol ihracatiyla ilgilidir. Ham petrol ihracati
nominal olarak %24,4, reel olarak ise %7 gerilemistir. Bu arada, dogal gaz ihracati
ise bir dnceki yila gore reel olarak dort kattan fazla artti. Dogal gaz ihracatindan elde
edilen gelirlerdeki artis (5,4 kat), ham petrol ihracatindaki distsin %82,2'sinin
karsilamasini sagladi;
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ithalattaki diisiise en gok katkida bulunan unsurlar ulagim ve yedek parcalar,
metaller ve yakitlar olmustur:

o Tasimacilik ve yedek parga ithalati %35,5 azalirken, otomobil ithalati hacim
olarak %0,3 artmis ve deder olarak %6,9 dismustur;

o Metal ithalati, demirli metal Urlnlerin etkisiyle %39,6 azaldi;

o Yakit ithalati, yolcu tasimaciligi sektorindeki durgunlugun bir gdstergesi
olarak %41,1 geriledi;

o llag Urunleri ithalati %33,1 artarken, gida Uriinleri ithalati %27 artmis ve
tlketim mali ithalatinin dnemli bir bolimind olusturmustur;

incelenen dénemde, petrol disi ihracat yillik bazda %16.9 artarak 502 milyon ABD
dolari'na ulasmis ve toplam ithalatin %19.8'ine denk gelmistir;

Ticaret fazlasina ragmen Azerbaycan Merkez Bankasi (CBAR) rezervleri bir miktar
diserek 6.356,2 milyon ABD Dolari'na ulasmis ve bu da 2020 sonuna gore %0,2
veya 13,2 milyon ABD Dolari daha dusuktir;

2021 Mart sonu itibariyla SOFAZ'\n varliklari 2020 sonuna gére %1,8 azalarak
4.2761,3 milyon ABD dolari veya toplam GSYiHnin %96'si olarak gerceklesti.
Varliklardaki azalma temel olarak altin fiyatlarindaki dislis ve yatirim portféyindeki
para birimlerinin ABD dolari karsisinda deger kaybetmesi ile ilgilidir.

Krediler ve mevduatlar sigorta primleriyle birlikte buyutdii:

2021'in ilk ¢eyreginde, bankacilik sektérinin toplam aktifleri %1,5 artarak 32,5
milyar AZN oldu. Menkul kiymetler portfoyu (%9 artis) ve nakit (%23 artis) ylkselisin
ana etkenleri oldu. Brit krediler %1,4 artti;

isletme kredisi portfyii, esas olarak bireysel girisimcilere verilen kredilerle (%12,9
artis) %1 oraninda genisledi. Bu arada, konut kredilerindeki %4,4 artigla birlikte
hanehalkina verilen krediler %2,4 artti. TUketici kredileri %0,5 genisledi;

TGA tutari 2020 sonuna gore %2,8 artis gOsterdi. Toplam takibe disen kredi orani
%6,2 yani 2020 yil sonundan 0,1 puan daha ylksek oldu;

Mevduat hacmi % 0,7 artarak 23,8 milyar AZN oldu. Vadesiz mevduat %1,6
oraninda artig gordu ve vadeli mevduat %0,7 kugulerek 9,5 milyar oldu. Finansal
olmayan sirketlerin mevduati, %2,7 artan toplam mevduattaki artisin ana itici gticu
oldu. Hanehalki mevduati %0,4 azaldi;

Toplam mevduat portféylnin dolarizasyon orani, Aralik 2020'ye gore 1,4 puan
disusle %55 oldu. Aralik 2020'ye goére, vadeli mevduat icin dolarizasyon orani 2,4
puan diserken, vadesiz mevduatta dolarizasyon 0,5 puan azaldi. Ocak-Mart
2021'de, CBAR tarafindan satilan déviz, bir dnceki yila gére %46,6 dusus gostererek
1.479,9 milyon ABD dolari oldu;

Toplam net karin Mart sonundaki 6zkaynaklara orani olarak hesaplanan bankacilik
sektortinin 6zkaynak karlihgi %12,3 oldu (Ocak-Mart 2020: %13,8). Faiz geliri %1.3,
faiz disi gelir ise %1.8 azald;
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= 2021'in ilk geyreginde toplam sigorta primleri bir dnceki yila gére %3,4 artti;

= Brat primler 249 milyon AZN oldu. Hayat sigortasi primleri, toplam prim icindeki
%18,3'ltik badis pay! dahil, pazarin %27,6'sin1 olusturdu. %32,9 blylyen zorunlu
segment, hayat sigortasindaki artsin itici glict oldu;

= Hayat disi sigorta, basta gayrimenkul (%33,6) olmak Uzere zorunlu segmentteki
%13,6'lk artisa bagli olarak %4,1 genisledi.

CBAR, Nisan PPK toplantisinda yeniden finansman oranini %6,25'te tutmaya
karar verdi:

= Karar, faiz orani koridorunun her iki siniri icin de benzerdi ¢lnku alt sinir ve tst sinir
sirasiyla %5,75 ve %6,75'te sabit kaldi. Politika faiz orani 2020 basindan bu yana
125 baz puan dust(;

= CBAR, enflasyon goériniminu etkileyecek dnemli bir degisiklik olmadigini belirtti.
Ayrica Merkez Bankasi, enflasyonun yil sonundaki hedefin icinde kalmasinin
beklendigini belirtti;

= CBAR'a gore, son dénem enflasyon hareketleri, dizenlemeye tabi fiyat degisiklikleri
ve mevsimsel faktdrler gibi parasal olmayan faktorlerle ilgilidir;

= CBAR, toplam talepteki toparlanmanin arzin Uzerinde bir duzeye ulasmadigdini,
dolayisiyla enflasyonu etkilemedigini belirtti:

= CBAR'a gore, para tabaninda son donemde yasanan daralma butce fazlasiyla
baglantilidir ve yilin geri kalan kisminda fazla aciga donecegi icin taban
yukselecektir. Merkez Bankasi, son toplantidan bu yana nominal ve reel faiz
oranlarinda hafif bir disls yasandigini kaydetti;

= Merkez Bankasi'na gore risk dengesinin kisa ve orta vadeli tahmin ufkundaki
degisiklikler ve enflasyon lGzerindeki etkisi bir sonraki faiz kararini etkileyecektir.

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.




