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2021 yilinin ilk yarisinda Azerbaycan ekonomisi

Petrol Disi Ekonomi, 2021’in ilk yarisinda, gli¢lii bir iyilesme kaydetmistir:

Ekonominin geneli, petrol sektoriindeki %4,7 dislise karsin %2,1 genislemistir.
Ham petrol dretimi, 2020°’nin ilk yarisiyla karsilastirildiginda %3,7 daha dusuktu.
Aylik bazda %8,4, Haziran'da bir énceki yila gére 2,9 milyon tona yukselmistir.
Azerbaycan, OPEC+ anlasmasi taahhidinl yerine getirmeye devam etti.. Bu
arada dogal gaz Uretimi %8,8 oraninda artmistir.

Petrol disindaki GSYiH’ye gelince, o da %5,1 oraninda artmig, toplam GSYiH'nin
%64,2’si kadar olmustur. Petrol disindaki ekonomik biyUmeyi imalat, ulasim ve
tarim yoénlendirmektedir.

Ekonominin en fazla blylyen endustrisi, basini makine ve donanim montaj ve
onariminin, tutln, tekstil ve insaat malzemelerinin cektigi petrol disi imalattir
(%21,7). Bu arada insaat sektori bir 6nceki yila gore %1,1 daralmistir. isgalden
kurtariimis  topraklardaki yeniden insa c¢alismalarinin insaat sektorini
canlandirmasi beklenmektedir. Ulasim ve tarim sirasiyla %9,9 ve %5,7
baylimdastir. Komsu Ulkelerle iliskilerdeki son gelismeler ulasim sektoriinde daha
da fazla blylmeye isaret etmektedir. Tarim sektériinde isgalden kurtariimis
topraklardaki su ve arazi kaynaklari buyimeyi ydnlendirmede 6nemli bir rol
oynayacaktir.

Enflasyon, Merkez Bankasi hedef bandinin iist kisminda hareket etmeyi
siirdiirmektedir:

Fiyat dlzeyleri Haziran’da bir 6nceki aya gore biraz azalmis ve yillik enflasyon,
Merkez Bankasinin hedef bandinin Ust araligi dahilinde kalarak (%2-%6) %4,7’ye
dismusgtar.

Tuketici sepetine dahil edilmis olan Urinlerin ve hizmetlerin %85,6’sinin fiyati
(514’Unden 404’Gnun) bir o6nceki yila gore artmis, %6,8’ininki azalmis ve
%7,6’sininki degismemistir. Kalemlerin %54,9'unun (282) fiyat artisi, yillik bashk
enflasyonu olan %4,7'den dusuktir.

Tuketici sepetine dagitilacak olursa, bir dnceki yila gore gida fiyatlari %5,3, gida
disi kalemlerin fiyatlari %4,6 ve hizmetlerin fiyatlari %4 artmistir. Gida ve gida disi
urldnler ile hizmetlerin yillik bashk enflasyonuna katkisi, sirasiyla yizde 2,3, 1,1 ve
1,3 (toplam %4,7) olmustur.

idarenin yaptigi fiyat artislari (benzin ve su tedariki hizmetleriyle ilgili olan) ile
uluslararasi gida ve emtia piyasalarindaki daha yiksek fiyatlar, yilin ilk yarisinda
enflasyonist bir etki yaratmistir.

Emtialar, yilin ilk yarisinda ekonomik biiyiimeyi yonlendirmektedir:

2027’in ilk yarisinda toplam ihracat %14,6 artmis, ithalat %8 yukselmistir. Sonugcta,
ticari fazla, %26,8 artmis ve 3.420 milyon $ olmustur.
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Toplam ihracattaki blylime, ham petrol fiyatlarindaki iyilesme ve artan dogal gaz
ihracati sayesinde hizlanmistir. Ham petrol ihracati hacmindeki (ton cinsinden)
%11,7 duslse karsin yukselen fiyatlar, petrol ihracati gelirlerinde %7,6 yikselme
saglamistir. Bu arada dogal gaz ihracati %25,8 artmistir.

ithalattaki artisa asil katklyl yapanlar, makine ve donanim, gida uriinleri,
otomobiller ve eczacilik trdnleridir:

o ithalattaki toplam blylimenin hemen hemen yarisini olusturan makine ve
donanim ithalati bir nceki yila gore %14,8 artmistir.

o Gida Urdnleri ithalati, bugday (%30,2) ile sivi ve kati yaglardaki (%51,9)
artiglar sayesinde %18,7 ytkselmigtir.

o Otomobil ithalati, araba ithalatindaki %39,3 artis (reel olarak %67,6) dahil
olmak Uzere reel olarak %18,7 ve deger olarak %37,1 artmistir.

o Gida urlnleriyle birlikte tiketim mallari ithalatinin blytk kismini olusturan
eczaclihk Uranleri ithalati %40,2 artmistir.

Ocak-Haziran 2021’de petrol disi ihracat, toplam ithalatin %21,6’s1 kadar ve 1,162

milyon $ tutarinda olup bir 6nceki yila gore %27,5 artmistir.

Azerbaycan Cumhuriyeti Merkez Bankasi (ACMB) yedekleri, 2020 sonuna kiyasla

%1,3 veya 85,9 milyon $ artarak hemen hemen 6.455,3 milyon $’a ulagsmistir.

Haziran sonunda Azerbaycan Cumhuriyeti Devlet Petrol Fonu'nun (ACDPF)
varliklari, Haziran 2021°de 2020 sonuyla karsilastirildiginda %1,2 artmis, 44.104,9
milyon $ veya toplam GSYIH’nin %94’lG olmustur.

Krediler ve mevduat pandemi 6ncesi diizeylerine yaklagsmakta olup gelir
sigortasl primleri artisina neden olmaktadir:

20271’in ilk yarisinda bankacilik sektériiniin toplam varliklari yilbasindan itibaren
%3,2 artarak 33,1 milyar AZN olmustur. Krediler (%4,9) ve menkul degerler
portfoyd (%14,4) bu yukselisin ana yonlendiricileri olmustur. Bu arada nostro
hesaplari %22 ve diger mali kurumlardaki mevduat %8,2 daralma kaydetmistir.
Hazine menkul degerleri %45,3 bilylurken Merkez Bankasi tahvilleri yilbasindan
itibaren, son 5 ¢eyregin en disuk dizeyine kadar, %20 oraninda azalmistir.

Ticari krediler portfdyli, daha ¢ok bireysel yatirimcilara verilen krediler (%30,9)
sayesinde %3 buyumustir. Bu arada tuketici kredilerindeki blyume %7,6 ile
pandemi dnceki dizeyine yaklagsmistir. Konut kredileri portféyil yilbasindan o gine
%8,4 blyimustir.

Tahsili gecikmis alacaklar (TGA) toplami, 2020 sonundakinden 0,2 baz puan disik
olarak %6’ya oturmustur.

Mevduat tabani, yilbasindan o gliine %2,1 oraninda azalma yasanmasi Uzerine
24,2 milyar AZN olmustur. Vadesiz mevduatlarda %8,1 oraninda bir artis ve vadeli
mevduatlarda da 8,9 milyar tutarinda %6,9 daralma olmustur. Ulusal para
cinsinden vadeli mevduat %17,2 buyurken dusus, yabancl para cinsinden vadeli
mevduattan kaynaklanmigtir. Hane halki mevduati, %3,1 oranlarinda artmistir.

Toplam mevduat portféylnin dolarizasyon orani, 2020 sonuyla karsilastiriidiginda
4,7 baz puan kadar duserek %51,6 olmustur. 2020 sonuyla karsilastirildiginda,
vadesiz mevduatlarda 1,6 baz puan kadar dolarizasyon gorilirken vadeli
mevduatlardaki dolarizasyon 7,9 baz puan kadar dusmustir. Ocak-Haziran
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2021’de ACMB tarafinda satilan yabanci para, bir énceki yila gére %31 daha az ve
2.766,3 Milyon $ tutarinda olmustur.

Bankacilik sektoriinde, yillara bolunmus net karin Haziran 2021 6zkaynagda orani
olarak hesaplanan 6z kaynak verimliligi %15,1 olmustur (Ocak-Haziran 2020:
%16,2). Karin daha dusuk olmasinin nedeni asil olarak kayip kredi karsiliklari ve
faiz disi giderlerdir. Faiz digi gelir bir 6nceki yila gore %31,1 artmigken faiz geliri
%5,6 artmistir.

20271’in ilk yarisinda toplam sigorta primleri bir 6nceki yila gore %11,3 artmigtir.

Brut primler 452,4 milyon olmustur. Hayat sigortasi primleri, gelir
glcencesi/sigortasinin toplam primler icindeki %31,1 pay! dahil olmak Uzere
piyasanin %42,8’ini olusturmustur. Gelir  guvencesi/sigortasi hayat
sigortasinin%?25,5 artmasinin saglamistir.

Hayat sigortasi disindaki sigortalar, zorunlu sigortalardaki %10,5, 6zellikle de
tasinmaz sigortalarindaki %24,7 artis sayesinde %5,7 artmistir.

Otomobil sigortalar piyasasinda zorunlu sigortalarda %35,9 artis olurken istegi bagli
sigortalarda %15,2 daralma olmustur.

istegi bagh saglik sigortasi primleri, ilke capinda zorunlu saglik sigortasi
uygulamasi kosullarinda %1,4 dismustr.

Merkez Bankasi, Para Politikasi Komitesi’nin (PPK) Temmuz toplantisinda
refinansman [faiz] oranini %6,25’te tutmaya karar vermistir:

Karar, faiz orani koridorunun her iki bandi igin ayni olmus; dislik bant igin de ve
yukari bant icin de sirasiyla %5,75 ve %6,75 olarak sabit kalmistir. Politika [faiz]
orani 2020’nin bagindan beri 125 baz puan dismustar.

ACBM, enflasyonun asil olarak uluslararasi emtia fiyatlari, idarenin yaptigi fiyat
artislari ve ticaret ortadi [Ulkelerdeki] fiyat artislarina bagl oldugunu belirtmistir.
Merkez Bankasi ayrica parasal kosullarin dezenflasyonist karakteristigini
koruduguna da deginmistir.

ACMB’nin son tahminlerine gére enflasyon, hedef araligin en Ust sinirina 2021'in
sonunda erisecektir.

Merkez Bankasl, refinansman [faiz] oraninin, enflasyonun parasal faktorleri
Uzerinde kontrol saglayacak sekilde nétr kaldigini belirtmistir.

ACMB’na gbre, parasal taban yilbasindan o gline %4 buyimus ve yilin geri
kalaninda izleyecegi politika da devlet bltgesi harcamalarinin dinamigine bagh
olacaktir. ACMB, Ulkenin stratejik yedeklerinin yilbasindan o gline %2,7 arttigini ve
52,2 milyar $’a ulastigini belirmistir.

Merkez Bankasi, enflasyon risklerinin, firmalarin fiyat belirleme davraniglarinin,
enflasyon beklentilerinin ve toplam talebin artis hizinin bir sonraki faiz orani
kararini etkileyecegine isaret etmistir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.



