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Ocak-Eyliil 2021 déneminde Azerbaycan ekonomisi

20271’in ilk yarisinda ekonomide, petrol sektorii harig, guglii bir iyilesme
kaydedilmistir:

= Petrol sektérinde %1,4 ylkselis kaydedilirken ekonominin geneli de %4,8
blylumustir. Ham petrol Uretimi, Ocak-Eylul 2020’le karsilastirildiginda %0,7 daha
dusukti. OPEC+ toplantisindaki Uretimi arttirma kararinin ardindan aylik bazda %5
ve bir dnceki yila goére 2,8 milyon tona yukselmistir. Azerbaycan, OPEC+ anlasmasi
taahhUdini gergeklesmeyi sUrdirmustir. Bu arada dogal gaz Uretimi %19,3
oraninda artmigtir.

= Petrol disindaki GSYiH’ye gelince, o da %6,2 oraninda artmis, toplam GSYiH'nin
%63,9’u kadar olmustur. Petrol disindaki ekonomik bliylimeyi imalat, ulagim ve tarim
yonlendirmektedir.

= Ekonominin en fazla blytiyen endUstrisi, basini asil olarak ingsaat malzemeleri, gida
artnleri, tutin, makine ve donanim montaj ve onariminin ¢ektigi petrol digi imalattir
(%24,7). Bu arada ingaat sektdrii bir énceki yila gére %3,7 daralmistir. isgalden
kurtariimis topraklardaki yeniden insa galismalarinin insaat sektérini canlandirmasi
beklenmektedir. Ulasim ve tarim sirasiyla %11,9 ve %5,1 blyimustir. Komsu
Ulkelerle iligskilerdeki son gelismeler ulasim sektériinde daha da fazla blylimeye
isaret etmektedir. Tarim sektérinde isgalden kurtarilmis topraklardaki su ve arazi
kaynaklari buyimeyi ydnlendirmede énemli bir rol oynayacaktir.

Enflasyon, uluslararasi gida fiyatlari ile idari fiyat artiglarinin yénlendirmesiyle
artmaktadir:

= Fiyat dlzeyleri EylUl'de bir 6nceki aya goére %1,8 artmis ve yillik enflasyon %8,5’a
yukselmistir.. Merkez Bankasi, ¢ekirdek enflasyonun %3,3’e ylkseldigini belirtirken
ortalama yillik enflasyon %5,2’ye ¢ikmistir.

= Tuketici sepetine dahil edilmis olan Urinlerin ve hizmetlerin %90,5’inin fiyati
(514’Gnden 465’inin) bir 6nceki yilla goére artmis, %2,9ununki azalmig ve
%6,6’sininki degismemistir. Kalemlerin %77,8inin (400) fiyat artisi, yillik manset
enflasyonu olan %8,5’ten duguktir.

= Tuketici sepetine dagitilacak olursa, bir énceki yila gére gida fiyatlari %10,4, gida
digi kalemlerin fiyatlari %5,9 ve hizmetlerin fiyatlari %7,9 artmistir. Gida ve gida digi
artnler ile hizmetlerin yillik manset enflasyonuna katkisi, sirasiyla yizde 4,5, 1,4 ve
2,6 (toplam %8,5) olmustur.

= idarenin yaptigi fiyat artislari (benzin ve elektrik, su, gaz vb.) ile uluslararasi gida ve
emtia piyasalarindaki daha yuksek fiyatlar, yilin Haziran-Eylil déneminde
enflasyonist bir etki yaratmistir.
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ithalat 1imh 6lgiide artarken emtia fiyatlan ihracat artisina neden olmaktadir:

= 2027’in Ocak-Eylil déneminde toplam ihracat %38,3 artmig, ithalat %6,7
ylkselmistir. Sonucta, ticari fazla, 2,3 kat artmis ve 6285 milyon $ olmustur.

= Toplam ihracattaki biyime, ham petrol fiyatlarindaki iyilesme ve artan dogal gaz
ihracati sayesinde hizlanmigtir. Ham petrol ihracati hacmindeki (ton cinsinden) %7,1
dislse karsin yukselen fiyatlar, petrol ihracati gelirlerinde %30 yikselme
saglamistir. Bu arada dogdal gaz ihracati deger olarak %56 ve hacim olarak (m®) %47
artmistir.

= |thalattaki artisa asil katkiyl yapanlar, otomobil, makine ve donanim, eczacilik
Urtinleri ve gida Urdnleridir:

o Otomobil ithalati, araba ithalatindaki %40,1 artis (reel olarak %68,1) dahil
olmak Uzere reel olarak %68,1 ve deger olarak %42,5 artmistir.

o ithalattaki toplam bilylimenin lcte birinden fazlasini olusturan makine ve
donanim ithalati bir dnceki yila gére %11,2 artmistir.

o Gida Urdnleri ithalati, sivi ve kati yaglardaki (%40,21) ve sekerdeki (%36,61)
artis sayesinde %11,5 yukselmistir.

o Gida Urinleriyle birlikte tiketim mallar ithalatinin buytk kismini olusturan
eczacilik drunleri ithalati %53,3 artmigtir.

= QOcak-Eyllul 2021°de petrol disi ihracat, toplam ithalatin %21,7’si kadar ve 1809
milyon $ tutarinda olup bir dnceki yila gére %41,1 artmistir.

* Azerbaycan Cumhuriyeti Merkez Bankasi (ACMB) yedekleri, IMF'nin kotaya uygun
OCH (Ozel Cekme Haklari) tahsisleri sayesinde 2020 sonuna kiyasla %10,4 artarak
7033,8 milyon $’'a ulagmistir.

= Haziran sonunda Azerbaycan Cumbhuriyeti Devlet Petrol Fonu’nun (ACDPF)
varliklari, Eylil 2021°'de 2020 sonuyla karsilastirildiginda %1,5 artmig, 44226 milyon
$ veya toplam GSYIH'nin %991 olmustur.

Krediler ve mevduat pandemi 6ncesi diizeylerine yaklagmakta olup sigorta
primleri artisi gelir giivencesi/sigortasi tarafindan yoénlendirilmektedir:

=  Ocak-Eylil 2021°de bankacilik sektérintn toplam varliklari yilbasindan bu gline
%7,7 artarak 34,5 milyar AZN olmustur. Krediler (%9,81) ve menkul degerler
portfdyl (%101) bu yukselisin ana ydnlendiricileri olmustur. Bu arada diger mali
kurumlardaki mevduat daralma (7,6%)]) kaydetmistir. Merkez Bankasi banknotu
borcu 2020 sonuyla karsilastirildiginda yariya inmis, Hazine menkul degerleri ise
%47,1 blUyUmustar.

= Ticari krediler portfoyli, daha ¢ok bireysel yatirimcilara verilen krediler (%49,11)
sayesinde %3,7 buyumustir. Bu arada tlketici kredilerindeki bluyime %15,8 ile
portfoéydeki en hizli bliylyen kesim olmustur. Konut kredileri portfoyt yilbasindan o
gline %13,9 blylumustir.
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Tahsili gecikmis alacaklar (TGA) toplami, 2020 sonundakinden 0,7 ylzde noktasi
daha duslk olarak %5,5’e oturmustur. Zarar karsiliklari 125 milyon AvVa ¢ikmistir.

Mevduat tabani, yilbagindan o giine %8,6 oraninda artigla 25,7 milyar m olmustur.
Vadesiz mevduatlarda %16,9 oraninda bir artis ve vadeli mevduatlarda da 9,2 milyar
M tutarinda %3,7 daralma olmustur. Ulusal para cinsinden vadeli mevduat %27,4
blylrken disUs, yabanci para cinsinden vadeli mevduattan kaynaklanmistir.
Yabanci para cinsinden milli vadeli mevduat, toplam mevduattaki %10,8 buyimenin
ana yonlendiricisidir. Hane halki mevduati %8,1 oranlarinda artmistir.

Toplam mevduat portféylinin dolarizasyon orani, 2020 sonuyla karsilastirildiginda
5 baz puan kadar diserek %51,3 olmustur. 2020 sonuyla karsilastiriidiginda,
vadesiz mevduatlardaki dolarizasyon 0,8 baz puan kadar azalirken vadeli
mevduatlardaki dolarizasyon 9,8 baz puan kadar dismustir. Ocak-Eylul 2021°de
ACMB tarafinda satilan yabanci para, bir énceki yila gére %23,3 daha az ve 4305,5
milyon $ tutarinda olmustur.

Bankacilik sektoriinde, yillara bolinmuis net karin Eylul 2021 6zkaynagina orani
olarak hesaplanan 6z kaynak verimliligi %13,8 olmustur (Ocak-eylil 2020: %14,8).
Karin daha disuk olmasinin nedeni asil olarak kredi zarari karsiliklari ve daha
yuksek faiz digi giderlerdir. Faiz disi gelir bir 6nceki yila gore %29,1 artmigken faiz
geliri %8,3 artmistir.

20271’in Ocak-Eylul déneminde toplam sigorta primleri bir énceki yila gére %12,7
artmistir.

Brit primler 655,6 milyon M olmustur. Hayat sigortasi primleri, gelir
glcencesi/sigortasinin toplam primler igcindeki %31,6 pay!r dahil olmak Uzere
piyasanin %44,3’Gnu olusturmustur. Gelir glvencesi/sigortasi hayat sigortasinin
%27 artmasinin saglamistir.

Hayat sigortasi disindaki sigortalarda, zorunlu sigortalardaki %15,4, 6zellikle de
tasinmaz sigortalarindaki %44,3 artis sayesinde %6,8 bliyime kaydedilmistir.

Otomobil sigortalari piyasasinda zorunlu sigortalardan edinilen primlerde %5,7 artis
olurken istegi bagh sigortalar duragan kalmistir.

istegi bagli saglik sigortasi primleri, Ulke capinda zorunlu saglik sigortasi
uygulamasi kosullarinda %6,5 ylkselmistir.

Merkez Bankasi, Para Politikasi Komitesi’nin (PPK) Ekim toplantisinda
refinansman [faiz] oranini 50 baz puan artirarak %7 seviyesine yiikseltti.

Faiz orani koridorunun ust sinirt %7,00’den %8,00’e ¢ikarken alt siniri %6,00’da
sabit kalmigtir. Politika [faiz] orani 2020’nin basindan beri 75 baz puan artmistir.

ACBM, oran kararinda, enflasyon faktérlerinin surekliliginin, ylikselen uluslararasi
fiyatlarin ve 6nde gelen ticaret ortaklarindaki daha ylksek enflasyonun esas
alindigini belirtmistir.

Merkez Bankasi, yilsonu icin ortalama yillik enflasyon tahminini %6,2-%6,5’e ve
yillik enflasyonu %9,5-%10,5’e kadar arttirmak suretiyle revize etmistir. 2022 icin
yilhk enflasyon tahmini %5-%6’ya ylkselmistir.
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= ACMB’na gore, devlet butcesinde verilen fazlanin bir sonucu olarak parasal tabanda
yillbasindan o gline yavas bir blyimeyle %9 artis kaydedilmistir.

= Merkez Bankasi, gercek ve tahmin edilen enflasyondaki ayarlamalarin, risk
dengesindeki degisikliklerin, mevcut ekonomik durumun ve orta vade igin
perspektiflerin bir sonraki faiz orani kararini etkileyecegine isaret etmistir.

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.




