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Pasha Yatirim Bankas1 A.$.’nin 2015 yili {igiincii ara dénem faaliyet raporu, “Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Degisiklik Yapilmasina
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l.  SUNUS

1.  Konsolide Olmayan Ozet Finansal Bilgiler

PASHA Yatirrm Bankasi A.$.’nin 30 Eylll 2015 tarihi itibariyle ara dénem faaliyet sonuglarina iligkin
konsolide olmayan 6zet finansal bilgilerine agagidaki tabloda yer verilmistir. Faaliyet raporunda sunulan
finansal bilgiler, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK") tarafindan diizenlenen
“Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolar ile Bunlara lliskin Agiklama ve Dipnotlar hakkinda
Teblige” gére hazirlanmig konsolide olmayan finansal durum tablolarina uyumlu olarak belirtilmistir.

(Bin TL) 30.09.2015 31.12.2014
Toplam Aktifler 275,767 61,071
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 5,891 136
Alim-Satim Amacli Tirev Finansal Varliklar 50 -
Bankalar ve Para Piyasalari 38,507 1,095
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 7,463 1,764
Krediler 215,727 51,282
Maddi Duran Varliklar 302 292
Maddi Olmayan Duran Varliklar 279 191
Vergi Varligi 1,446 3,341
Diger Aktifler 6,102 2,970
Alinan Krediler 32,449 6,594
Para Piyasalarina Borglar 5,010 1,100
Alim-Satim Amagli Turev Finansal Borglar 420 -
Mistakriz Fonlar 105 2,396
Muhtelif Borglar - 42
Kiralama Islemlerinden Borglar 26 135
Karsiliklar 3,602 828
Diger Pasifler 6,221 3,127
Odenmis Sermaye 255,000 80,000
Ozkaynaklar 227,934 46,849
Net Dénem Kar / Zarari 6,238 (1,817)
Sermaye Yeterlilik Rasyosu (%) 138.37 135.43

Finansal Degerlendirme:

2014 yilsonunda 61,071 Bin TL olarak gerceklesen aktif buyuklugu, 2015 yilinin Gglincii geyregdinde
%352 artarak 275,767 Bin TL diizeyine gelmistir.

2015 yilinin Gglincl geyreginde krediler 215,727 Bin TL'ye ulagirken aktiflerin %78’ini olugturmustur.
Yilbasindan bu yana kredilerdeki artis %320 olarak gergeklesmistir.

%138.37 olarak gergeklesen sermaye yeterlilik rasyosu ise yasal seviyenin oldukga iizerindedir.
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2. Banka’nin Tarihsel Geligimi

PASHA Yatirrm Bankasi A.§. (“PASHA Bank"), yasal yukimlGliklerden sonraki banka karinin ve
tasfiye halinde banka sermayesinin yabanci hissedarlara transferine izin veren, 6224 sayili Kanun'a
tabi olarak 25 Aralik 1987'de Istanbul’da kurulmus Turkiye'nin ilk yabanci yatirim bankasi olup,
bankacilik faaliyetlerine 1 Mart 1988 tarihinde baglamistir. Banka, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sadece
Istanbul’daki genel mudurligi araciliiyla faaliyetlerini yuriitmekte olup, subesi bulunmamaktadir.

PASHA Bank’in énceki ana hissedari Aksoy Holding A.$.'nin TAIB Bank B.S.C.(c) ile imzaladidi hisse
alim satim sézlegsmesi uyarinca, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun 20 Haziran 2013
tarih ve 5391 sayili Karari ile Banka hisselerinin Aksoy Holding A.S.'ye devrine izin verilmis ve 2
Agdustos 2013 tarihinde tamamlanan pay devir iglemleri sonucunda Aksoy Holding A.S.'nin Banka
sermayesinde edindigi pay toplami %99,4689 olarak gerceklesmistir. Allm sonrasi yapilan nakit
sermaye artiglari ile 2013 yilinda Banka’'nin 6denmis sermayesi 80 milyon TL'ye ¢ikariimis ve Aksoy
Holding A.S.’nin Banka sermayesindeki paylari toplami %99,74’e ulagmistir.

PASHA Bank'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ana hissedari olan Aksoy Holding A.S.’nin maliki
bulundugu hisselerinin satigina iliskin olarak PASHA Bank OJSC ile imzalamis oldugu Hisse Alim
Satim Sézlesmesi uyarinca, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu'nun 26 Aralik 2014 tarih ve
6137 sayili Karari ile Aksoy Holding A.$.’'nin Bankadaki %99,74 oranindaki dogrudan payinin %20’ye
dusmesi ve PASHA Bank OJSC tarafindan Banka’nin hisselerinin %79,9196'sinin devralinmasi uygun
gérulmustar.

PASHA Bank’in 27 Ocak 2015 tarihinde gergeklesen Olaganistii Genel Kurul Toplantisi'nda Aksoy
Holding A.$.'ye ait 28.795.121 adet hisse Aksoy Holding A.S. tarafindan PASHA Bank OJSC'ye
devrolunmustur.

Aksoy Holding A.$.'ye ait hisselerin PASHA Bank OJSC'ye devri ve 27 Ocak 2015 tarihli Olaganst
Genel Kurul Toplantisi’nda arttirilan sermayeye tekabil eden 175.000.000 adet hissenin PASHA Bank
OJSC tarafindan iktisabi neticesinde PASHA Bank OJSC’nin Bankada sahip oldugu pay orani
%79,9196’ya yiikselmis ve Banka PASHA Grubu'nun kontroliine girmistir.

Bu iglemler sonrasinda Aksoy Holding A.$’nin PASHA Bank'ta sahip oldugu pay orani %20 olarak
gerceklesmistir.

Banka'nin yeni unvani, PASHA Yatirim Bankasi A.$. olarak 02 Mart 2015 tarihinde tescil edilmis ve 06
Mart 2015 tarih ve 8773 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmstir.
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3. Ana Sozlesmede, Banka Sermayesinde ve Ortaklik Yapisinda Meydana Gelen Degisiklikler

27 Ocak 2015 tarihli Banka Olaganistli Genel Kurul toplantisinda; Banka’nin é6denmis sermayesinin,
80,000,000 TL'den 175,000,000 TL nakit ilavesi suretiyle 255,000,000 TL'sina artirlmasina ve séz
konusu artirim ile ilgili olarak Banka Esas Sézlesmesinin “Sermaye” baslikli 7. maddesinin tadil
edilmesine karar verilmistir.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nun 25 Subat 2015 tarih ve 3230 sayili onay yazisi ile
s6z konusu 175,000,000 TL tutarindaki nakit sermaye artirim bedelinin sermaye hesaplarina intikal
ettiriimesine izin verilmistir.

Banka, 27 Ocak 2015 tarihinde gerceklestirilen Olaganusti Genel Kurul Toplantisinda Banka Esas
Sozlesmesinin “Unvan” baslikh 2. maddesini tadil ederek unvanini “Pasha Yatinm Bankasi A.S.,”
isletme adini “PashaBank” olarak degistirmistir.

Bankanin sermaye ve ortaklik yapisi; gergeklesen pay devri, sermaye artirrmi ve Kurum izinleri
neticesinde, rapor dénemi 30 Eylil 2015 itibariyla asadida belirtildigi gibidir.

Ad Soyad/Ticari Unvani

(Bin TL) Sermaye Pay Orani
PASHA Bank OJSC 203,795 %79.9196
Aksoy Holding A.S. 51,000 %20.0000
Dider 205 %0.0804
Toplam 255,000

4. Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri, Genel Miidiir ve Yardimcilarinin Bankada Sahip
Olduklar Paylara lligkin Agiklamalar

Yonetim kurulu Gyelerinin, genel mudur ve genel midir yardimcilarinin Banka'da dogrudan sahip
olduklar pay bulunmamaktadir.
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5. Yoénetim Kurulu Baskan’nin ve Genel Miidiiriin Ara Dénem Faaliyetlerine iligkin
Degerlendirmeleri ve Gelecege Yonelik Beklentileri

Bankamizin 2015 yili dokuz aylik finansal sonuglarina gére; toplam aktif buylkligumiz 276 Milyon TL,
toplam ézkaynak buyuklugumuz ise 228 Milyon TL olarak gergeklesmis olup, Bankamiz 2015 yilinin
dokuz aylik dénemini 6.2 Milyon TL kar ile tamamlamistir.

Tuarkiye'de yatirrm yapan ilk Azeri Bankasi olan PASHA Bank'in girisiyle bankamizin sektdrdeki
konumu kuvvetlendirilerek 6denmis sermayesi 80 milyon TL'den 255 milyon TL'ye ¢ikariimistir.

Bankamiz gerceklesen sermaye artisi ile bankacilik faaliyetlerine hiz vermistir. 2015 yilinin dokuz
ayinda 216 Milyon TL buydklige ulasan nakdi kredilerimiz, toplam aktiflerimizin %78'ini
olusturmaktadir.

Bankamiz ana ortagi PASHA Bank OJSC ile guglenen sermayesi, kurumsal organizasyon yapisi ve ig
stratejileri ile bankacilik sektérl ve tim menfaat sahipleri i¢in katma deder yaratmaya devam
etmektedir.

Hedeflerimize ulasmamizdaki en 6nemli unsur olan galisanlarimiza, hissedarlarimiza ve tim is
ortaklarimiza tesekkir ederiz.

Wi

Agha Ali KAMALOV
Yoénetim Kurulu Bagkani
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6. Faaliyetlere ve Sektdrdeki Konumun Degerlendirilmesine iliskin Agiklamalar

Rapor dénemi itibariyle, Bankanin faaliyet konularinda ve sektér igindeki konumunda bir degisiklik

olmamigtir. Bankamizin kalkinma ve yatinm bankalar toplam aktif buyuklugt icerisindeki payi,

gectigimiz déneme ve sektére gore kiyaslandiginda énemli bir gelisme géstermemistir.

Bankanin sahip oldugu aktifler, agirlikli olarak Krediler ve Bankalarkalemlerinden olugsmaktadir.

Banka risk agirlikli aktifleri agisindan sektére kiyasla oldukga diistk bir orana sahiptir.

Dénem sonu itibariyle Banka biinyesinde 34 personel ile faaliyetlerini stirdiirmektedir.

7. Yeni Hizmet ve Faaliyetlerle ilgili Olarak Arastirma Gelistirme Uygulamalarina iligkin
Bilgiler

Raporlama déneminde herhangi bir degisiklik meydana gelmemistir.

PASHA Yatinm Bankasi A.S.
Ara Dénem Faaliyet Raporu 9/15
Eyliil 2015



wvn PASHA
Bank

Il.  YONETIME VE KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARINA iLiSKIN BILGILER

1.  Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri, Genel Miidiir ve Yardimcilari, i¢ Sistemler Kapsamindaki Birimlerin Yéneticileri

GOREVE 2

ADI-SOYAD! GEAREV BANKA BISINDA ALDIGI GOREVLER

’ A PASHA Holding LLC - Finansal Kurumlar ve Yatirimlar Ucretlendirme Komitesi
Agha Ali Kamalov  Y&netim Kurulu Bagkani Direktdr Vekili KiRimeal Varetin Komites: 31/03/2015 Doktora 20
Aksoy Holding A.$. - Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Turcas Petrol A.§.ve Bagl Ortakliklani - CEO ve Ydnetim
Kurulu Uyesi
Yeditepe Beynelmilel Otelcilik Turizm Tic.A.$.(Conrad
: Oteli)- Yénetim Kurulu Uyesi )
S Batu Aksoy Voo Kurulu Baskan  p\coy Entemasyonal Ticaret A S. - Yonetim Kurulu Oyesi 02/08/2013 Lisans 16
Aksoy Holding Gayrimenkul Yatinm Sirketleri- Yénetim
Kurulu Uyesi ~
RWE & Turcas Gliney Elektrik Uretim A.S. - Yénetim Kurulu
Uyesi
Genel Mudir ve Yoénetim : Biin : :
H.Cenk Eynehan Kurulu Uyesi - Kredi Komitesi 02/08/2013 Yiiksek Lisans 21
PASHA Holding LLC- Bankacilik Grup Baskani ve CEO - ; B
Jalal Gasimov*  Yénetim Kurulu Uyesi Vekil Ussatiandione Komitss! 17/08/2015 Yitksek Lisans 16
Kapital Bank OJSC-Y6netim Kurulu Baskani
Shahin Mammadov  Yonetim Kurulu Uyesi JSC PASHA Bank Giircistan — Yénetim Kurulu Bagkani Kredi Komitesi (Yedek Uye) 31/03/2015 Yiksek Lisans 12
Taleh Kazimov Yonetim Kurulu Uyesi PASHA Bank OJSC - CEO, lcra Kurulu Bagkani Kredi Komitesi (Yedek Uye) 31/03/2015 Yiksek Lisans 14
Adnan Aykol mwm_mﬂm_w ronedn KUtUILES Kredi Komitesi 20/08/2013 Lisans 35
N.Siireyya Bagimsiz Yénetim Kurulu ~ TOBB Ekonomi ve Teknoloji Universitesi - Ogretim Gorevlisi Denetim Komitesi ’ ;
Serdengegti Uyesi TEPAV - Direktor Kurumsal Yénetim Komitesi 10/09:2013 Yksek Lisans -
Mesut Ozding mwmwﬂmn Yonetim Kurulu - o12nbul Bilgi Universitesi - Ogretim Gorevlisi (Yan Zamanli) Penetinianiies! 19/12/2013 Yuksek Lisans 19

* 29 Haziran 2015 tarih ve 63 sayili Yonetim Kurulu Karari ile gérevinden ayrilan Yonetim Kurulu Uyesi Afag Mustafayeva'nin yerine 17 Agustos 2015 tarih ve 75 sayili Yénetim Kurulu Karan ile Jalal Gasimov'un
6102 sayill Tark Ticaret Kanunu'nun 363 ncii maddesi ve Banka Esas Stzlegmesinin 12 nci Maddesine gére, Banka’nin ilk Genel Kurul Toplantisinda hissedarlann onayina sunulmak zere Yénetim Kurulu
Uyesi olarak segilmesine karar verilmigtir.

10/14
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2.  Yonetim Kurulu ve Komite Uyelerinin Toplantilara Katiimlan Hakkinda Bilgiler

Yénetim Kurulu, aylik periyotlarda Banka Genel Mudurligiinde fiziken toplanmak suretiyle toplanti
gerceklestirmekte olup, raporun ait oldugu dénemde iki kez ve rapor tarihi itibariyla toplam dokuz kez
toplanmistir. Yénetim Kurulu, rapor tarihine kadar gegen sirede; gerek toplantilarda gerekse dosya
incelemek suretiyle toplam 91 adet karar almistir. Yénetim Kurulu kararlari oy birligi ile alinmis ve kars!
gorus bildirilen bir karar olmamusgtir.

Banka Esas Sézlegmesi'nin toplanti ve karar nisabina iliskin hiikiimleri geregince, Y&netim Kurulu, Gye
tam sayisinin gogunlugu ile toplanir ve kararlar toplantiya katilan tiyelerin gogunlugunun oyu ile alinir.

Denetim Komitesi, gerek toplantilarda gerekse dosya incelemek suretiyle rapor tarihi itibariyla toplam
24 adet karar almistir.

Kurumsal Yénetim Komitesi rapor tarihi itibariyla ¢ adet, Ucretlendirme Komitesi ise rapor tarihi
itibariyla U¢ adet karar almistir.

3. Denetgilerin Gorev Siireleri ve Mesleki Deneyimleri

Dénem igerisinde herhangi bir degdisiklik olmamustir.

4, insan Kaynaklari Uygulamalan

Personel sayisindaki degisimler haricinde dénem iginde insan kaynaklari uygulamalarn ve
politikalarinda herhangi bir degdisiklik olmamistir. Banka'nin galigsan sayisi rapor déneminde 34 olarak
gerceklesmigtir.

5. Risk Grubu ile Yapilan iglemler

Bankamizin dahil oldugu risk grubu ile ilgili agiklamalara 30 Eyltl 2015 tarihinde sona eren hesap
dénemine ait konsolide olmayan finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporlarinin besinci bélum,
beginci dipnotlarinda “Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna lliskin Aciklamalar” ile “Ana Ortaklik
Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna lligkin Agiklamalar” kisminda yer verilmistir

6. Destek Hizmeti Alinan Kuruluslara iliskin Bilgiler

Dénem igerisinde herhangi bir degisiklik olmamistir.
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Ill. FINANSAL BILGILER VE RiSK YONETIMINE iLiSKIN DEGERLENDIRMELER

1.  Denetim Komitesinin i¢ Sistemlerin isleyisine iliskin Degerlendirmeleri

Denetim Komitesi, i¢ sistemler birimlerinin faaliyetlerine ve Bankanin genel durumuna iligkin
degerlendirmelerini, Bankada alinmasi gereken énlemler, yapilmasina ihtiyag duyulan uygulamalar ve
bankanin faaliyetlerinin gliven iginde surdirtlmesi bakimindan énemli gérilen hususlara dair
onerilerini, alti aylik dénemler itibariyle diizenlenen “Denetim Komitesi Faaliyet Raporu” araciligi ile
Ydnetim Kurulu’na sunmaktadir.

Denetim Komitesi, Ocak — Haziran 2015 dénemine iligkin faaliyet raporu 15 Temmuz 2015 tarihinde
Yonetim Kurulu'na sunulmus ve 23 Temmuz 2015 tarih ve 67 sayili Yénetim Karari ile onaylanmistir.

2. Finansal Tablolar ile Mali Biinyeye iligkin Bilgiler

Ayrintili bilgiye PASHA Yatirim Bankasi A.S.'nin 01 Ocak — 30 Eyltl 2015 ara dénemine ait dokuz aylik
konsolide olmayan finansal raporunda yer verilmistir.

3.  Mali Biinye, Karlihik ve Borg Odeme Giiciine iligkin Degerlendirme

Bankamiz Gglinct geyrek itibariyla 18,466 Bin TL faiz geliri toplam ve 6,238 Bin TL kar elde etmis olup,
dzkaynak buyikligi 227,934 Bin TL'ye ulasmistir.

Bilango tarihi itibariyla 32,449 Bin TL alinan krediler bulunmakta olup, birinci vade dilimi yabanci para
likidite rasyolari ortalama %4,488, toplam para likidite rasyolari ortalama %3,958 olarak gergekleserek
yasal sinirlarin oldukga Uzerinde kalmustir.

4. Risk Yénetimi Politikalar

Raporlama déneminde herhangi bir degisiklik olmamustir.

PASHA Yatinm Bankasi A.S.
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5. Derecelendirme Kuruluslarinca Verilen Notlara iligkin Bilgiler

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings tarafindan gergeklestiriien kredi
derecelendirme ¢alismasi sonucunda Bankamiza 13 Ekim 2015 tarihinde verilen Uzun Vadeli Ulusal
kredi notu “A(tur)”, not gérinumu (Duragan) olarak agiklanmisgtir.

Bankanin kredi notu hakkinda detayl bilgi, Bankanin kurumsal intenet sitesi, www.pashabank.com.tr
ve Fitch Ratings internet sitesi, www.fitchratings.com aracilidi ile yayimlanmistir.

SAHA Kurumsal Yoénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S$., Bankamizin Kurumsal Yénetim
Derecelendirme genel uyum notunu 26 Haziran 2015 tarihi itibaryla, " Pay Sahipleri ", "Kamuyu
Aydinlatma ve Seffaflik", "Menfaat Sahipleri" ve "Yonetim Kurulu" kapsaminda 89.43'e ylikseltmistir.

Kurumsal Yonetim Derecelendirmesi dénem revizyon notumuzun, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konuya iligkin ilke karari cercevesinde agirliklandiriimig dért ana baglik (Pay Sahipleri, Kamuyu
Aydinlatma ve Seffaflik, Menfaat Sahipleri, Yonetim Kurulu) itibariyla dagiimi asagidaki gibidir.

Alt Kategoriler Agirhik Verilen Not
Pay Sahipleri %25 91,78
Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik %25 82,13
Menfaat Sahipleri %15 91,34
Yénetim Kurulu %35 92,15
Toplam %100 89,43

Kurumsal yénetim derecelendirmesine iligkin. dénem revizyonu notu Bankanin kurumsal intenet sitesi,
www.pashabank.com.tr araciligi ile yayimlanmistir.

6. Son Bes Yillik Déneme iliskin Ozet Finansal Bilgiler

TL (‘000) 30/09/2015 | 31/12/2014 | 31/12/2013 | 31/12/2012 | 31/12/2011 | 31/12/2010
Toplam Aktifler 275,767 61,071 50,058 19,282 21,879 13,904
Menkul 7,463
Degerler 1,764 293 1,587 7,091 479
Krediler 215,727 51,282 26,681 750 23 -
Likit Aktifler 44,398 1,231 19,491 8,661 1,608 294
Bagl -

Ortakliklar - - 7,926 12,819 12,819
Ozkaynaklar 227,934 46,849 48,672 16,331 15,009 12,694
Faiz Gelirleri 18,466 5,546 1,310 556 543 47
Faiz Giderleri 626 205 88 507 628 280
Net K/Z 6,238 1,397 -9,082 -1,478 -4,685 -3,598
SYR % 138.37 135.43 256.63 130.9 96.49 76.49
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7. Banka Faaliyetlerine iligkin Onemli Gelismeler

Banka'nin bagl ortakligi “Tasfiye Halinde PDF Kurumsal Finansman Danismanlik Hizmetleri A.S."
02.09.2014 tarihinde tescil edilen olaganusti genel kurulu akabinde, genel kurul kararinin 08.09.2014
tarih, 8648 sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinin 367 inci ve 368 inci sayfasinda yayimlanmasi
suretiyle tasfiyeye girmis olup, alacaklilara ¢agri ilanlan sirasi ile;

Birinci ilan 16.09.2014 tarih, 8654 sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nin 260.sayfasinda,
Ikinci ilan 23.09.2014 tarih, 8659 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin 260.sayfasinda,

Ugtincii ilan 30.09.2014 tarih, 8664 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin 260.sayfasinda
yayimlanmistir.

Ugtincii ilanin yayimlanmasinin iizerinden bir yillik siire gegmesi ve tasfiye siirecinin tamamlanmasi
neticesinde sirket yonetim kurulu, olagantsti genel kurul toplantisinin 30 Kasim 2015 tarihinde
gerceklestiriimesi ve tasfiye islemlerinin sonuglandiriimasi hakkinda karar almistir.
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