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2022’nin ilk geyreginde Azerbaycan Ekonomisi

Ekonomik blylime petrol digi sektdrlerin yonlendirmesiyle strdiriimastar:

Ham petrol Uretimi bir 6nceki yila gére dismis ama her bir 6nceki aya gore
yukselmigtir. Bir dnceki yila gére %3,5 dismus ve bir dnceki aya gére %12,3 artarak
aylik bazda yaklasik 2,9 milyon tona ¢ikmigtir. Bu arada dogal gaz uretimi ve petrol
ardnleri imalati sirasiyla %13,7 ve %16,2 oraninda artmistir.

Petrol disindaki GSYiH'ye gelince, o da baglica imalat, ulasim ve i¢ turizm
sektorlerinin yonlendirmesiyle %10,3 oraninda artmistir.

Ekonominin en fazla blylyen endUstrisi, basini asil olarak ingsaat malzemeleri, gida
Urtinleri ve kimyasallarin ¢ektigi petrol digi imalattir (%25,6). Bu arada insaat sektoru
bir 6nceki yila gére %5,6 daralmistir. isgalden kurtariimis topraklardaki yeniden insa
¢alismalarinin insaat sektérini canlandirmasi beklenmektedir. Ulasim ve tarim
sirasiyla %20,5 ve %3,4 blyumuUstir. Komsu Ulkelerle iligkilerdeki son gelismeler
ulasim sektérinde daha da fazla buylimeye isaret etmektedir. Tarim sektoriinde
isgalden kurtariimis topraklardaki su ve arazi kaynaklari buytimeyi yonlendirmede
onemli bir rol oynayacaktir.

Enflasyon, jeopolitik gerilimler ve bunlarin gida fiyatlari lzerindeki etkileri
temelinde ivme kazanmistir:

Fiyat dizeyleri Mart’ta bir 6nceki aya gore %1,1 artmis ve yillik enflasyon %12,1’e
yukselmigtir.

Tlketici sepetine dahil edilmis olan drlnlerin ve hizmetlerin %90,4’Uniln fiyat
(502’sinden 454°() bir 6nceki yila gore artmis, %2,4’Gnunki azalmis ve %7,2’sininki
degismemistir. Kalemlerin %71’indeki (364) fiyat degisiklikleri, yilhk mangset
enflasyonu olan %12,1’den disUktur.

Tuketici sepetine dagitilacak olursa, bir dnceki yila gore gida fiyatlari %16,8, gida
digi kalemlerin fiyatlari %6,6 ve hizmetlerin fiyatlari %10,0 artmistir. Gida ve gida
digi Urlnler ile hizmetlerin yillik manset enflasyonuna katkisi, sirasiyla ytzde 7,3,
1,5 ve 3,3 (toplam %12,1) olmustur.

Uluslararasi gida ve emtia piyasalarindaki daha ylksek fiyatlar, 2022’nin ilk
ceyreginde enflasyonist bir etki yaratmistir.

Daha yiiksek petrol ve gaz fiyatlari nedeniyle ihracatta gii¢lii bir nominal biiyiime
olmustur:

2022'nin ilk geyreginde toplam ihracat %92,9 artmis, ithalat %15,7 ylkselmistir.
Sonugta, ticari fazla, 3,1 kat artmis ve 5054 milyon $ olmustur.

Toplam ihracattaki buyime, ham petrol fiyatlarindaki iyilesme ve artan dogal gaz
ihracati sayesinde hizlanmistir. Ham petrol ihracati hacmindeki (ton cinsinden)
%16,5 dusise karsin yikselen fiyatlar, petrol ihracati gelirlerinde %38,1 ytikselme
saglamistir. Bu arada dogal gaz ihracati nominal olarak 4,0 kat artmistir.
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ithalattaki artisa asil katkiyl yapanlar, ulagsim araclari ve yedek parcalar, yakit ve
kimyasallardir:

o Otomobil ithalati, araba ithalatindaki %12,1 artis dahil olmak Uzere reel olarak
%10,1 ve deger olarak %19,8 artmistir.

o ithalattaki toplam blyliimenin beste birinden fazlasini olusturan makine ve
donanim ithalati bir dnceki yila gére %20,9 artmistir.

o Gida urdnleri ithalati, tahildaki (%29,41), st UrGnlerindeki (%15,21) ve meyve
ve sebzedeki (%35,01) artis sayesinde %7,7 yukselmistir. Ithalattaki daha
yuksek deger asil olarak uluslararasi gida fiyatlarindan kaynaklanmaktadir.

o Eczacilik Urtnleri ithalati %44,3 artmistir.

2022'nin ilk ¢eyreginde petrol digi ihracat, toplam ithalatin %24,8’i kadar ve 727
milyon $ tutarinda olup bir dnceki yila gére %45,0 artmistir.

Azerbaycan Cumhuriyeti Merkez Bankasi (ACMB) yedekleri, 2021 sonuna kiyasla
%0,9 artarak 7136,5 milyon $’a ulagmistir.

Mart 2022 itibariyle stratejik déviz rezervleri, 2021 sonuyla karsilastirildiginda %0,6
artmis ve 52,4 milyar $ olmustur.

Verilen kredilerdeki biiyiime hiz kazanmakta olup sigorta primleri artisi gelir
sigortasi tarafindan yoénlendirilmektedir:

2022'nin ilk ¢ceyreginde bankacilik sektériinin toplam varliklari yilbagindan itibaren
%3,1 artarak 39,7 milyar AZN olmustur. Finansal kurumlardaki mevduat (%2,0 kat
1) ve krediler (%5,21) bu yUkselisin ana yénlendiricileri olmustur. Bu arada Merkez
Bankasindaki hesaplarda daralma (39,0%]) kaydedilmistir. Merkez Bankasi
banknot borcu 2021 sonuyla karsilastinildiginda 4,0 kat artmis, Hazine menkul
degerleri ise %6,1 buyumustur.

Ticari krediler portfoyd, bu portféyin en hizli blytten kesimini olusturan bireysel
yatinnmcilara verilen kredilerdeki %7,8 artis da dahil olmak Uzere %4,5 blylimustar.
Bu arada tuketici kredilerindeki buyimenin ivmesi %6,9’a ulagsmigstir. Konut kredileri
portfdyt 2022’nin ilk ¢ceyreginde %4,7 blyumustir.

Tahsili gecikmig alacaklar (TGA) oraninin toplami, 2021 sonundakinden 0,4 yizde
noktasi daha disUk olarak %3,8’ye oturmustur. Zarar karsiliklari 60 milyon mM'a
cikmigtir.

Mevduat tabani, 2022'nin ilk ¢eyreginde %5,1 oraninda artigla 30,5 milyar m
olmustur. Vadesiz mevduatlarda %?7,0 oraninda bir artis ve vadeli mevduatlarda da
9,4 milyar M tutarinda %1,1 biyime olmustur. Artis, ulusal para cinsinden vadeli
mevduattan kaynaklanirken yabanci para cinsinden vadeli mevduatta %1,1 daralma
olmustur. Toplam mevduattaki artisin ana yonlendiricisi, %12,2 buytyen hane halki
mevduatidir. Yabanci para cinsinden milli vadeli mevduat %0,1 artmistir.

Toplam mevduat portféyinin dolarizasyon orani, 2021 sonuyla karsilastirildiginda
1,8 yuzde noktasi artisla %51,2 olmustur. 2021 sonuyla karsilastirildiginda, vadesiz
mevduatlardaki dolarizasyon 3,4 ylzde noktasi kadar artarken vadeli
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mevduatlardaki dolarizasyon 1,3 ylzde noktasi kadar dusmustir. 2022’nin ilk
ceyreginde ACMB tarafinda satilan yabanci para, bir énceki yila gore %9,8 daha
fazla ve 1624,4 milyon $ tutarinda olmustur.

Bankacilik sektoriinde, toplam net karin Mart 2022 6z kaynagina orani olarak
hesaplanan 6z kaynak verimliligi %14,1 olmustur (2021 Mart: %12,3). Kredi kayip
karsiliklari ve daha yuksek faiz digi masraflari karhlik artisini dengelerken, karin
daha yuksek olmasinin ardindaki itici gi¢ hem faiz hem de faiz disi gelirlerden
ibarettir. Faiz digi gelir bir dnceki yila gére %32,3 artmisken faiz geliri %22,0 artmistir

2022’nin ilk ¢eyreginde toplam sigorta primleri bir dnceki yila gére %3,8 artmistir.

Brit primler 129,0 milyon M olmustur. Hayat sigortasi primleri, gelir
glicencesi/sigortasinin toplam primler igcindeki %38,2 payi dahil olmak Uzere
piyasanin %40,5’ini olusturmustur. Gelir glivencesi/sigortasi hayat sigortasinin
%77,4 artmasinin saglamigtir.

Hayat sigortasi disindaki sigortalarda, zorunlu sigortalardaki %39,6 azalma
sayesinde %15,0 daralma kaydedilmistir.

Otomobil sigortalari piyasasinda zorunlu sigortalardan edinilen primlerde %4,2 artis
olurken istegi bagh sigortalar %12,6 artmistir.

istegi bagli saglik sigortasi primleri %9,4 yiikselmistir.

Merkez Bankasi, Para Politikasi Komitesi’nin (PPK) Nisan toplantisinda
refinansman [faiz] oranini %7,75’te tutmaya karar vermistir:

Faiz orani koridorunun Ust sinirt %9,25'te tutulurken alt siniri %6,25'da sabit
kalmistir.

ACMB, nominal efektif kurun guglenmesinin ithalatin enflasyonist baskisini
kisitladigini belirtmistir.

Merkez Bankasinin baz senaryosuna gore yillik enflasyon orta vadede hedef araliga
(4+2%) yaklasacaktir.

ACMB, 6demeler dengesi fazlasinin, mevcut makroekonomik ¢ergevenin ve parasal
kosullarin kur istikrarini destekledigini belirtmektedir.

Merkez Bankasina goére, orta vadeye yonelik makroekonomik tahminler, risk
dengesindeki ve fiyat dinamiklerindeki degisiklikler bir sonraki faiz orani kararini
etkileyecektir.



NP2 PASHA
‘I‘y Holding

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.
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