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. YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA [HRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA
ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu Thrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 29 /03/201/ tarih ve 12[373 say1l1 karari

ile onaylanmigtir. Bu belge ile verilen ihra¢ tavami kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araglari onay
tarihinden itibaren 4 (bir)yl siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihraggimn veya

bu belgeye

konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin fiyatlarimn Kurul veya kamuca tekeffiilit

anlamina gelmez ve bu sermaye piyasas: araglarinda yapilacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayricaihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyati ihra¢ci tarafindan belirlenmis olup, fiyatin
belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu Ihrag Belgesine konu ortakhik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina

iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Thracci unvani

PASHA YATIRIM BANKASI ANONIM SIRKETI

Thraggimin iletisim adresi ve internet sitesi

Sultan Selim Mah. Hiimeyra Sokak PASHA Plaza No:2/7
Kagithane 34415 Istanbul/TURKIYE
www.pashabank.com.tr

Thragcinin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras:

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigi/240320

Ihraca iliskin yetkili organ karar1 / karar tarihi
(Genel kurul karari / Yonetim kurulu karart)

26 Kasim 2020 tarih ve 97 say1l1 Y 6netim Kurulu Karari

Ihrag edilecek sermaye piyasasi araci
(Sadece biri segilecek)

¥ Borglanma Araci

I Kira Sertifikasi

I~ Gayrimenkul Sertifikasi

™ VDMK [~ IDMK

I~ VIMK M ITMK

[ Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi

I Diger

Thrag tiirii
(Yurt i¢i veya yurt disindan sadece biri
segilecek)

v Yu'rt icinde halka arz edilmeksizin
| ¥" Tahsisli satig
I¥" Nitelikli yatirimciya satig
™ Yurt disi satig

Bu belge kapsaminda ihrag¢ edilebilecek
sermaye piyasasi araglarinin ihrag tavam

300.000.000 Tiirk Liras:

Ihraggimn finansal raporlarimn yatinmecilara
iletilme yontemi

PASHA Yatirim Bankas1 A.S.’nin kurumsal internet sitest
(www.pashabank.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde bu Ihrac Belgesinde yer alan
bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigim

beyan ederiz.

26/02/2021

PASHA YATIRIM BANKASI A.S.

Ender SOZ5t sk amm Sankas:
Direktor rgr“ 1181,

V.D. 940 001

*\ Yegim CAGLAR
Direktsr
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YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIiN IHRAC EDILECEK BORCLANMA
ARACLARINA ILiSKIN iHRAC BELGESI EKIDIR

Borg¢lanma araci tiirii
(Sadece biri segilecek)

¥ Tahvil/Finansman Bonosu

I™ Yapilandirilmis Borglanma Araci

I~ Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Araci
[~ Paya Déniistiiriilebilir Tahvil

I~ Degistirilebilir Tahvil

[ Diger

Borglanma aracina ve ihraca
iligkin esaslar

ihrag tavam kapsaminda ihra¢ edilmesi planlanan tahvil/finansman
bonolarmna iliskin vade ve anapara ve varsa kupon ddemelerine iliskin
bilgiler her bir ihragtan dnce Genel Miidiirliik tarafindan belirlenecektir.

Ihrag tavami kapsaminda degisken faizli olarak ihra¢ edilmesi planlanan
tahvil/finansman bonolarina iligkin kupon faiz oran1 hesaplama ySntemi
agagida belirtilen sekilde olacaktir.

Borglanma araglari sabit veya degisken getirili olabilecegi gibi, iskontolu
veya kupon 6demeli olarak da ihra¢ edilebilecektir.

Vade, ihrag bilylikligii ve piyasa sartlar1 dikkate alinarak her bir tertip
satis aninda belirlenen farkli faiz oranlarina sahip olabilecektir.

Yatrimcilar ihrag edilecek tahvil/finansman bonolarini satin aimakla
sadece ihragci sirkete faiz kargiliginda borg vermis olmaktadir ve anapara
ve faiz alacag digsinda herhangi bir haklar1 bulunmamaktadir.

Ihrag edilmesi planlanan tahvil/finansman bonolarmin vadesinden Gnce
muaccel hale gelebilecek gekilde kogullu ihraci planlanmamaktadir.

Borsa Istanbul A.$.’nin Kotasyon Yonergesine gore nitelikli yatirimciya
satiimak tizere ihra¢ edilen borglanma araglar1 Borsa tarafindan kota
alinarak BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi: Kesin Ahm Satim Pazarinda
islem gorebilir.

Nitelikli yatrimciya satiimak iizere ihrag edilen tahvil/finansman bonolari
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ihrag belgesinin onaylanmasi ve
satigin gergeklesmesini takiben Borsa tarafindan kota alinir.

Nitelikli Yatrimciya lIhrag Pazarrnda sadece sermaye piyasasi
mevzuatinda tanimlanan “Nitelikli Yatwrimcilar” alim yapabilirler.

Borglanma  Aracimin  Birim
Nominal Degeri

Tahsisli satis durumunda birim nominal degeri asgari 100.000 TL
olacaktir.

fhragtan elde edilecek fonun
kullanim yerleri

Bankamizin meveut kredi portfSyiine ve stratejisine uygun olarak bilango
yapist kuvvetli, kredi notu yiiksek, sektoriiniin 6nde gelen kurumsal ve
biiyiik ticari firmalar1 ve de piyasay1 yakindan izleme firsatt buldugumuz,
teminath ve de kisa vadeli fonlama imkdm buldugumuz finansal
kurumlarla ¢alisilmaya devam edilecektir.

Thrage taahhiitleri

Yoktur

fhragcimn  veya aracin kredi
derecelendirme notuna iliskin
bilgiler

Fitch Ratings tarafindan 31 Aralik 2020 tarihli giincellemesi ile Ulusal
Uzun Vadeli A- notu teyit edilmistir.

Yetkili kurulug




Garanti hitklimleri ve garantor
hakkinda bilgiler

Yoktur

Erkenitfa esaslan

Yoktur

Yeniden yapilandirma esaslar

Yoktur

Borglanma Araglann  Sahipleri
Kurulu’na iligkin bilgiler

Ihrageimin yonetim kurulunun veya borglanma araci
sahiplerinin talebi iizerine, ihra¢ belgesinde yer verilen
veya ihrag¢ belgesine dayamlarak MKK’da tamimlanacak
olan veya II-31/A.1 sayih Borglanma Araci Sahipleri
Kurulu Tebligi’nde (Teblig) belirtilen sartlarda ve
konularda karar almak amaciyla toplanabilecek olan
borglanma araci sahipleri kuruluna (BASK) iliskin
bilgiler asagidadr.

1. BASK’in, ihra¢¢inin yonetim kurulu tarafindan
veya bor¢lanma araglan sahipleri tarafindan
toplantiya ¢agnlmasina ve borglanma arac
sahipleri kurulunda karar alinmasmna iliskin
esaslar ve sartlar:

a) Thracc1 tarafindan ihrac edilmis bor¢glanma araclanna
iliskin olarak hangi durumlarda Tertip BASK toplantis:
yapilacagina iliskin bilgi:

Thrag belgesinde yer verilen veya ihrac belgesine
dayanilarak MKK’da tammlanms faiz, vade ve anapara
veya agagida (b) maddesinde belirtilen ihrage: tarafindan
ihtiyari olarak belidenen diger asli hiikiim ve sartlara
ilisgkin olarak yatinmcillann yatinm Kkararlanm
etkileyecek nitelikteki degisikliklerin yapilabilmesi icin
ilgili tertip borglanma araci sahiplerinin olusturdugu
Tertip BASK’1n karar almasi gerekir.

Bor¢lanma araclannin geri 6demelerinde temerriit

olustuktan sonra bu bor¢lanma araclanmn hiikiim ve
sartlannin degistirilmesi halinde, bor¢lanma aracinin
temerriidii nedeniyle baslatilmig tiim takipler ilgili
bor¢lanma aracimn hiikiim ve sartlanmin degistirilmis
kabul edildigi tarih itibanyla durur, ihtiyati tedbir ve
ihtiyati haciz kararlan uygulanmaz, bir takip muamelesi
ile kesilebilen zamanasimi ve hak diisiiren miiddetler
islemez. Borglanma aracindan dogan tiim borglar ifa
edildikten sonra duran takipler diiser.
Temerriit durumunda BASK’m toplanmas:t zorunludur.
Asgari olarak agagidaki haller temerriit olarak tanimlanmigtr.
Bunun disinda temerriit durumu olusmadan BASK ihragcinin
yonetim kurulu tarafindan toplantiya ¢agrilabilir.

Bu boliimdeki hiikiimler bakimindan “Ardillik Hali” ifadesi
ihragcnin varliklarinin iflas, aciz, borcun zorunlu veya
goniilli olarak yeniden yapilandirilmasi konkordato veya
Tiirk Ticaret Kanunu veya 2004 sayili icra ve Iflas Kanunu ve
dlger - Algili kanunlarda yer alan benzer diger hiikiimler
ned\e‘myler f'e“'h..veya tasfiye tahtinda dagltllmasml 1fade eder,
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TEMERRUT HALLERI

a) Ihragc1 Borglanma araglarma iliskin olarak vadesi gelmig
herhangi bir anapara veya faiz 6demesi konusunda
temerriide diiserse ve bu durum anapara s6zkonusuysa 7
giin, faiz sbzkonusuysa 14 giin devam ederse,

b) Bir ardillik hali meydana gelirse,

¢) Ihragcmm feshi veya tasfiyesi igin herhangi bir Yetkili
mahkeme Karar verirse veya bu konuda herhangi bir bagka
bir karar alinirsa.

b) Thraggi tarafindan ihtiyari olarak belirlenen asli
hiikiim ve sartlar ile ihrag¢i tarafindan verilen taahhiitler:
ihtiyari olarak belirlenen asli hiikim ve sartlar, ihragc
tarafindan verilen taahhiitler bulunmamaktadir.

c) Tertip BASK toplantilannda uygulanacak nisap:
Teblig’in 4 iincii maddesinin ikinci fikrasma gore Tertip
BASK toplantilarinda Kararlar, ihrag belgesinde aksine daha
agr nisap Ongoriilmiis bulunmadikga, her bir tertibin
tedaviilde bulunan toplam nominal bedelinin {icte iki
¢ogunlugunu temsil eden borg¢lanma araci sahiplerinin olumiu
oyu ile alinir.

¢) Yonetim kurulu tarafindan Tertip BASK toplanti
¢agnsi yapilmasina iliskin esaslar:

Ihraccmmn Yo6netim Kurulu, yukarida tanimlanan temerriit
halleri ile gerekli gordiigi diger hallerde alacag: karar ile
BASK Cagris1 yapabilir.

Tertip BASK, ihragcmin yonetim kurulu tarafindan ilan veya
Toplant1 giinii harig en az on is giinii 6ncesinden Kamuyu
Aydimlatma Platformu’nda yapilacak 6zel durum agiklamasi
ile toplantiya davet edilecektir.

Yapilacak 6zel durumu agklamasnda asgari olarak
toplantinin yer, tarih ve saat bilgilerine yer verilir.

Tertip BASK toplantisinin katilm ve oy kullanma hakks,
Bor¢lanma araci sahiplerine veya usule uygun olarak
yetkilendirilmis vekiline aittir.

Tertip BASK toplantisi giindemi agagidaki konulardan olusur.

e Faiz vadelerinden bir veya birkagmin uzatilmasy, faiz
veya anapara miktarmmn indirilmesi veya &deme
sartlarinin degistirilmesi

e tfa surelerinin uzatiimasi1 veya itfa sartlarmm
degistirilmesi

e [hragci tarafindan gerekli goriilen diger konular




Toplantmin giindemi ihragcinin ydnetim kurulu tarafindan
belirlenecek olup toplantinin sekreteryasi ihragci tarafindan
iistlenilecek ve giderler ihragci tarafindan karsilacaktir.

d) Bor¢lanma araci sahipleri tarafindan Tertip BASK
¢agnsi yapilmasina iliskin esaslar:

Her bir tertip borglanma araglarmin nominal bedelleri
toplammin asgari yarisini temsil eden Borglanma araci
sahiplerinin yazili talepte bulunmalar1 halinde ihraggmin
Yénetim Kurulu Tertip BASK ¢agrisi karari alacaktir.

Gerekli sartlarin olustugunun tespiti lizerine Tertip BASK
Ihragginin yénetim kurulu tarafindan (¢) bendinde belirlenen
usul ve esaslara gore toplantiya davet edilecektir.

Tertip BASK toplantisinn yer, saat ve tarih bilgileri
ihraggnin yonetim kurulu tarafindan belirlenecektir.

Toplant1 giindemi Borglanma araglar1 sahipleri tarafindan
belirlenecek olup toplantinin sekretaryasi ihraggi tarafindan
yapilacak ve toplantiya ait giderler toplanty1 talep eden
Borglanma araglar1 sahipleri tarafindan karsilanacaktir.

e) Tertip BASK karadarmn yiiriidiige girmesine iligkin
esaslar:

Tertip BASK toplantilannda ahman kararlar
toplanti tarihinden itibaren en geg iic is giinii icerisinde
ihracimin yonetim kurulu tarafindan onaylanmadik¢a
gecerli olmaz.

- Thragcimin  yonetim  kurulu  tarafindan
onaylanmis ve Genel BASK karan ile reddedilmemis olan
veya

- Teblig’in 4 iincii maddesinin ii¢iincii fikrasinda
belirtildigi iizere diger tertip bor¢lanma araglannin
nominal degerinin yiizde yirmisine sahip olanlar
tarafindan yonetim kurulunun onay tarihinden itibaren
en ge¢ bes is giinii icinde Genel BASK’1n toplanmasinin
talep edilmemesi halinde veya

- Teblig’in 4 iincii maddesinin dordiincii fikrasinda
belirtildigi iizere, Genel BASK’1n, yonetim kurulunun
Tertip BASK karanm onaylama tarihinden itibaren on
bes is giinii icinde karar nisabim (toplantiya katilacak
olan bor¢glanma araclanmin tedaviilde bulunan toplam
nominal bedeli iizerinden ii¢te iki cogunlugu) saglayacak
sekilde toplanamamas halinde

Tertip BASK karadan bu kararara olumlu oy
vermeyen veya usuliine uygun sekilde yapilan ¢agnya
ragmen toplantiya katilmayan aym tertip borg¢lanma
araci sahipleri icin de hiikiim ifade etmek iizere kesinlik

kazamir. ... _a e M Yatinm Bancuy L




Genel BASK’a iliskin hususlar Teblig’in 4 iincii
maddesinin iigiincii, dordiincii ve besinci fikralannda yer
almaktadir.

2. BASK temsilcisine iliskin genel bilgiler:

Ihraca1 tarafindan ihra¢ belgesinde temsilci
belidenebilir. Thra¢ belgesinde belideme yapilmamssa,
ihragcaimin herhangi bir veya birden ¢ok tertip bor¢lanma
araclarmmn tedaviilde bulunan bedelinin yansindan
fazlasim temsil eden bor¢lanma araci sahiplerinin olumlu
oyu ile temsilci belidenmesi miimkiindiir. Temsilci, farkh
tertip bor¢lanma araglan icin aym veya farkh gergek veya
tiizel kigiler olabilir. Temsilci, temsil ettigi ilgili tertip veya
tertiplerin bor¢clanma araglanmin tedaviilde bulunan
nominal bedelinin yansindan fazlasim temsil eden
bor¢lanma arac sahiplerinin oyu ile azledilebilir.

a) Ihracq tarafindan belirdenen temsilciye iliskin bilgiler:
Ihragc1  tarafindan  belirlenmis  BASK  temsilcisi
bulunmamaktadur,

b) Temsilcinin gorev ve yetkileri: Ihragci tarafindan
belirlenmis BASK temsilcisi bulunmamaktadir. Yapilmasi
hususunda BASK toplantisinda  temsilci  belirlenip
belirlenmemesi hususu  Borglanma araci sahiplerinin
takdirindedir. Atanmas1 halinde BASK temsilcisinin gérev ve
yetkileri BASK tarafindan belirlenecektir.

Borglanma araci sahipleri tarafindan belirlenen
temsilciye ait gorev ve yetkiler, ilgili BASK karannda
belirtilir.

¢) Temsilci iicretii BASK temsilcisine &denecek iicret
Borglanma araglari sahipleri tarafindan karsilanacaktir.

3. Tertip BASK kararlanmn ihra¢¢1 yonetim kurulu
tarafindan onaylanmasi, kararara itiraz ve BASK
karadannin yiiriidiige girmesine iliskin siireler:
Teblig’de 6ngoriilen siireler gegerlidir.

4. BASK toplantisina katihma iliskin bilgiler:
BASK toplantisina katilabilecekler listesi MKK
tarafindan verilen listeye gore yonetim Kurulunca
hazidanir. Bu kapsamda BASK toplantis1 yapilmasi
halinde ilgili bor¢lanma araci sahiplerine iliskin Kkigisel
verilerin sadece bu amacla simrlhh olarak ihraggiya
verilmesi s6z konusudur.
BASK toplantilarina, sézkonusu listed yer alan Borg¢lanma
araci sahipleri ile s6zkonusu Borglanma araci sahiplerinin
vekilleri temsilcileri ve segilmis ise Borglanma araglar

sahipleri temsileisi dismda kimse katllamazb




Toplantiya aslen katilacak olan Borglanma araci sahiplerinin
Toplant1 giinii kimlik tespiti saglayacak belgeleri ibraz
etmeleri gerekir. Toplantiya vekaleten lkatilacak kisilerin
Teblig’in 2 numarali ekinde yer alan igerige uygun olarak
hazrlanmis noter onayh vekaletnameyi ve kimlik tespiti
saglayacak belgeleri ibraz etmeleri gerekmektedir. Toplantiya
katilacak tiizel kisi temsilcilerinin yetki belgelerini ve kimlik
tespitini  saglayacak olan  belgeleri ibraz  etmesi
gerekmektedir.

BASK toplantisinin vekaleten katilmaya iliskin hususlar i¢in
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun II-30.1 sayili vekaleten Oy
Kullanilmas1 ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi
hitkiimleri gegerli olacaktir.

S. BASK toplantisinin yénetilmesine ve oylann
kullanimina iligkin bilgiler:

Toplant1 tutanaginda Teblig’in 6 nc1 maddesinin
dordiincii fikras1 uyannca sahibine oy hakki saglamayan
ve nisaplarda dikkate alinmayan tutardara iliskin bilgiye
yer verilecektir. S6z konusu tutadar, nisaplann
hesaplanmasina hicbir surette dahil edilmeyecektir.

BASK toplantilarina ihragcmnin toplantiya katilim gésteren en
iist diizey yetkilisi bagkanlk edecektir. BASK toplantisma
ihragc1 yetkililerinin  katilmadigi durumlarda belirlenmis
olmast durumunda BASK temsilcisi toplantiya bagkanlik
edecektir.

Oylamaya baglamadan once, toplanti bagkani oylanacak
konuyu BASK’a ag¢iklar. Bir karar taslaginm oylamasi
yapilacak ise, bu yazili olarak saptanip okunduktan sonar,
oylamaya gegilir.

Toplantida goriisiilen konulara iliskin oylar, el kaldirmak
veya ayaga kalkmak ya da ayr1 ayri Kabul veya ret denilmek
suretiyle kullanilir. Bu oylar Toplanti bagkanhgmnca sayilir.
Gerektiginde baskanlk, oy sayminda yardimci olmak iizere
yeter sayida kisiyi gérevlendirebilir. El kaldirmayanlar, ayaga
kalkmayanlar veya herhangi bir sekilde beyanda
bulunmayanlar “ret” oyu vermis sayilir ve bu oylar
degerlendirmede ilgili kararm aleyhine verilmil kabul edilir.

Toplant1 bagkan1 ve katilanlarca, Borglanma araci sahiplerini
veya temsilcilerini, bunlarin sahip olduklari nominal degerleri
gosteren hazir bulunanlar listesi imzalanir, alman kararlarm
ve her bir karar igin kullanilan olumlu ve olumsuz oylarm
sayilarinin tutanakta agik bir sekilde gosterilmesi suretiyle
Toplant1 tutanagmin  diizenlenmesi saglanr. Topla
tutanaklary jhragc1 enzdinde saklanir. PASHAY!

05 Mart 2001




6. Elektronik ortamda yapilacak BASK’a iliskin esaslar:
Elektronik ortamda BASK yapilmayacaktir.

7. Diger BASK toplantilanna iliskin belirleme:

Is bu Ihrag Belgesi’nde yer alan hiikiimler haricinde BASK
toplantis1 yapilmayacaktir.

BASK toplantisinda Teblig’de belirtilenden daha yiiksek bir
nisap 6ngoriilmemistir.

8. Teminath menkul kiymetlere ve bir teminat iceren
bor¢clanma arac¢lanna iligkin bilgi: fhrageimin, Kurul’un
II1-59.1 sayih Teminathh Menkul Kiymetler Tebligi’nde
diizenlenen teminath menkul kiymetlerinin sahipleri ile
herhangi bir surette teminat ile korunan bor¢clanma
araglanmin  sahipleri, sahip olduklan bor¢lanma
araclanm ilgilendiren konularda, ihrag¢inin teminatsiz
bor¢clanma araci sahiplerinden ayn olarak kendi
aralannda (teminath menkul kiymetler kendi arasinda ve
herhangi bir surette teminat ile korunan bor¢clanma
araclan ise kendi aralannda olmak iizere) Tertip BASK
olustururlar.

Diger hususlar

Yoktur

Isbu belge ile birlikte (bagimsiz denetimden/incelemeden gegmis 31/12/2020 tarihli finansal
tablolarimiz ile s6z konusu finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim/inceleme raporlar) ve

26/02/2021 tarihli bagvuru formu da KAP’ta ilan edilmigtir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarmiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu Thrag Belgesi
Ekinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamni degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmadigmi beyan ederiz.

PASHA YATIRIM BANKAST A.S.

Ender SOZER
Direktor
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