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300 TL

OR"E"AKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
: [LISKIN TERTIP IHRAC BELGESIDIR

fsbu Tertip Ihrag Belgesi, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 10200 ktarih ve k4 242 sayil
karar: ile onaylanan Thrag Belgesi kapsamnda satigi yapilacak olan sermaye piyasasi araglarinin
ihract nedenivle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmigtir, Ancak bu belgenin onaylanmast, ihraggumn
veya bu belgeye koni sermaye piyasast araclarinin veya bunlarn fiyatlanmin Kurul veya kamuca
tekeffithi anlamina gelmez ve bu sermaye pivasasi araglarmda yapilacak islemlere iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez, Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasasi araglaninin fiyan ihraget tarafindan
belirlenmig olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da

onay yetkist yoktur,

Ortakhi@miza-ve isbu Tertip Ihrac Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi

araclarma iliskin bilgiler asafida yer almaktadr.

Thrage

Pasha Yatimm Bankast A8, Tarfin Varhk
Finansman Fonu

{hraccirun ticaret ‘sici]i / Ticaret sicil numarast

{stanbul Ticaret Sicil Midirligi / 240320

Thraca iliskin yetkili Drgan karari / karar tarihi
{Genel kurul karan /Y énetim kuruly karan)

30,12.2021/72021/3

ihraca aracthk  eden  arac kurnlus  (varsa
agiklanacak olup, herhangt bir degisiklik olmasi
durumunda  8zel durum  agiklamasi  vamimak
suretiyle bilgi verilecektir)

Pasha Yatinm Bankasi A.S.

Garantor (varsa aciklanacak olup, herhangi bir
degisiklik olmasi | durumunda dzel  durum
agiklamast yapumakisuretiyle bilgi verilecektir)

Pasha Yatmm Bankast A.§. Tarfin Varlik
Finansmant Fonu'nun gergeklestirecegi Varhifa
Dayah Menkul Kiymet( VOMK) thracina iligkin
Tarfin Tarun A.S.den devralacaft senetlenn
VDMK 'nin itfa tarthine kadar ddemrmemesi
durumunda, Tarfin Tanm A5, Sdenmeyven
kismn tamamni itfa tarihinde tek seferde ve
nakden Pasha Yaurm Bankasi ALS. Tarfin
Varhk Finansmam Fonu'nun 11g!1: h‘?}i
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K.aynak Kumlus a iade c,dllt;u,k veya tahsit
edilmis olmalan  halinde varsa nemasiyla
birlikte tahsil edilen kisim nakit olarak iade
edilecektir. Ayrica Kaynak Kurulug ihrag
nominalinin %5'ini satin alacak ve vade sonuna
kadar ihraggt nezdindeki bir hesapta, itfa
yikimliligd kargili@inda  teminat  olarak
blokeli sekilde tutulacaktir, Jtfa giindl itfa
futarim karplayacak  tutarin Fon'da
bulunmamasi halinde ilgili %51k kismn hak
ettigi tutarlar periye kalan %95'lik lkisma
dagidacak tutara eklenir‘ /
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI

{hrag edilecek sarrnaiye plyasas arac
(Sadece biri segilecek)

I Tahvit/ Finansman Bonosu
" Kira Sertifikasi

I Gayrimenkul Sertifikasi

v VDMK

I VIMK

™ DMK

™ ITMK

I Diger

thrag tirti :
(Sadece bid seglecok)

™ Yuwrt iginde halka arz edilmeksizin satig
T~ Tahsisli satig
WV Nitefikli yatrimeiva satis

I Yurt disi sati

Bu belge kapsammnda ihrac edilebilecek sermave
piyasas araclanmn toplam nominal defert

20.000.000.-TL

Kurulca. onaylanmis lhrac Belgesi kapsaminda
verilen ihrag tavamny ¢

500.000.000.-TL

Kurulca onayvlanmig Thrag Belgesi kapsamnda
daha ©nce verilen Tertip Ihrag Belgeleri
kapsarmnda  sahg  goerceklegtirilen  sermaye
plyasast araclariun toplam nominal degeri

400.000.000.-TL

Kurilea onaylanmug ihrag belgesi kapsaminda
daha &nce toplam 400.000.000 TL nominal
deferli VDMK ihrac gerceklestiriimis olup,
isbu tertip thrag belgesi }}e’ﬁﬁn‘ﬁmﬁ soplam
100.000.000 TL nomin d‘&é&;}ﬁdc}?t\”f@kh

tertip ihrag belgesi dahcyf}nay'l‘azuaﬁm" kY
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nitelikte bir eksiklik bulunmadidini beyan ederiz. @ A hwm ﬁfﬁ :
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGEST EXI

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA [HRAC EDILECEX
VARLIGA DAYALTMENKUL KIYMETLERE ILISKIN TERTIP IHRAC BELGESI EKIDIR

Fon igtlizigl tescil bilgileri

13/05/2020 tarihinde tescil  edilmis  olup
15/05/2020 tarithli ve 10079 sayih Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nden yayimlanmistir,

Kaynak kurulus veya kuruluglann unvani, bagl
oldufu ticaret sicili ve ticaret sicil numarast

Tarfin Tarm A5,
istanbul Ticaret Sicil Midirtgi
Sicil No: 70388-5

Fon portfdyiine alinacak varhklann nitehklert ve
secim kriterler '

Fon portféyiine Tarfin Tanm A%, tarafindan
vadeli tanm Griind satigina istinaden diizenlenen
senetler devir edilecektir. Devir  edilecek
senetlerm bor¢lularinm; Son 12 ay igerisinde
kanuni takibe intikal eden kredisi bulunmamakta,
haklarinda en az bir banka tarafindan vefat
bildirimi yapilmarmg, son 12 ay igerisinde zarara
atilmis  kredisi, varhk ydnetim  girketine
devredilmiz borglan bulunmamakta, 90 gin
gegmis ve Gdenmernis borglan bulunmamakta, 70
yastmn altinda ve KKB skorlan var ise 900 ve
tistiindedir.

Ayrica, agik ve kapanmis kredilerdeki taksit
Sdeme gecikmeleri, gegmis idari/kanuni takip
kayitlart, giincel bireysel ve ticari gecikmedeki
bakive orantar, konut kredisinin varh@ ve limit
kullamm oram, kredi kartt limitleri ve kullamm
oram, titketici kredisi limit kullanmm  orany,
titketict kredisi kullamm sikh, vag, Ciftol Kayit
sistemindeki arazi biiyij ﬁiﬂ%ﬂmyxan sayist
bilgilerinin dikkate gfpiat.bif hes}}it‘l\.ama ve
KKB skoru dikkaé,&ﬁ Wiharale-Qiay terilmis

. P B
borglulara  ait ',,eneﬂa;{' foir'y “p‘@"mébydn
devredilmigtir. ! ;ﬁ;‘»‘!\*:‘*{aﬂf‘i’" P
Fon™an portﬁ‘.yune‘\\d_;;vﬁi::?“fg{jix}ts{ﬁ séc;{ﬁetle'rm
horglusunun yd‘l\:(&:!:luéu "uqe‘m & yerine

getirememesi ve temerfide disilsi halinde
VDME mmn itfa tarthinde Tarfin Tanm A.S5.
tarafindan nakden Odenecektir. Her haliikarda
Tarfin Tarrm A.S. Fon'a devretmis oldudu
senetlere iliskin olarak milteselsit kefil ve borglu
sifativia &demelerden sorumliu olacaktir.

Ayrica thraca konu senet bilyiikligiiniin %10’y
oraninda biiytiklitkte bir senet portfdyil de
teminat  olarak  devralinacak,  bdylelikle
tahsilatlarda yaganabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltilacaktir. Teminat amaciyla fazia
alman bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulug’a iade edilecek veya tahsil edilmig
olmalan halinde thsil edilen kisim varsa
nemalanyla birlikie nakit olarak iade edilecektir,

pt”'.
i3t

Fon portfSyiine almacak varlik tiirlert ve portfoy
dagilamlar :

Varhk Tiiril Portfly Dagilimi (%0)

Vadeli Sanga 26100
Senetler

Rigkin




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGES] EKI

Tertip bazinda farkh iﬂak veya nakit akiglarna
sahip olan VOMK ya iligkin esaslar

VDMK Itfa Bilsileri

itfa iglemi agafidaki tarih ve nominal halinde
gerceklesecektir. Itfa tutar, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
orani petirisini igerecek sekilde ddenccektir,

Itfa Bilgileri
itfa Tarthi
itfa Nominal Adeti

1 16.01.2023
1 20.000.000.- Adet

Risk tutma kumlmm uygulanmasma  iliskin
esaslar -

fsbu ihracin asgari %35 oranindaki kismi Teblig
hitkiimleri  ¢ergevesinde Tarfin Tanm A%,
tarafindan satin almacak ve vade sonuna kadar
ihracer nezdindeki bir hesapta, itfa yikimlaligi
kargh@inda teminat olarak blokeli sekilde
tutulacakur, ftfa giinil itfa tutanng karsilayacak
tutarin Pasha Yatinm Bankas) A.S. Tarfin Varlik
Finansman Fonu'nda bulunmamast halinde ilgili
%5 tuk kismun hak ettifi tutarlar gerive kalan
24951k kisma daftilacak tutara eklenir,

VDMK nm itfa edilmesine iligkin esaslar

VDMK [tfa Bilgileri

[tfa iglemni asagidaki tarih ve nominal halinde
gerceklesecektir. itfa tutan, itfa edilecek nominal
kwymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
orant getirisini igerecek sekilde ddenecektir.

ftfa Bilpileri
ttfa Tarihi
tfa Nominal Adeti

: 16.01.2023
1 20.000.000 - Adet

Tiim VDMK 'lar, ilgili vade tarthinde belirtilen
itfa tutarlanm agmamak kaydiyla Fon'da bulunan
tutar ile itfa edilecektir, VDMK itfas: sonunda
Fon portfitviinde ver alan varhklardan elde edilen
nakit akmmin, VDMK  sahiplerine  yaptlan
toplam &demelert ve Fon'dan yapllan ch;ber
harcamalari aymasi halinde agan kis:
diger varliklar Kurucu'ya bed fﬁ@ “w}ai*ak
devredilecektir. e Y ,.f-""m.
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
. TLISKIN TERTIP IHRAC BELGESIDIR

isbu Tertip [hrag Belgesi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13.00.2¢72 tarth veg 272 sayih
karars ile onaylanan [hra¢ Belgesi kapsarminda satisi yapilacak olan sermaye piyasast araclannin
ihract nedenivle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmigtir. Ancak bu belgenin onaylanmast, ihragcginin
veya bu belgeye konu sermaye piyasast araglanmn veya bunlarm fiyattarmm Kurul veya kamuca
tekeffiilil anlamina gélmez ve bu sermaye piyasast araglarinda yapilacak islemlere iliskin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinn fiyati thrager tarafindan
belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Pivasast Kurulu'nun herhangi bir takdir ya da

onay yetkisi yoktur,

Ortakligimza ve isbu Tertip hrag Belgesine konu ortakltk hakki vermeyen sermaye piyasasi

araglarma iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.

Ihrace

Pasha Yatnm Bankasi A5, Tarfin Varlik |
Finangmam Fonu

{hraceimm ticaret sicili / Ticaret sicil numarast

Istanbul Ticaret Sicil Midurliiga / 240320

{hraca iliskin vetkiliorgan karan / karar tarihi
{Genel kurul karan /Y énetim kurulu kararr)

30.12.2021 /202173

thraca aracthk eden aract  kurulug  (varsa
aciklanacak olup, herhangi bir degisiklik olmas:
durumunda  8zel durum  agiklamast  yapilmak
suretiyle bilgi verilecektir)

Pasha Yatinm Bankast A5,

Garantor (varsa agiklanacak olup, hethangi bir
degisiklik olmas1: durumunda Ozel  durum
agiklamast vapilmak suretiyle bilgi verilecektir)

Pasha Yaurnm Bankast A.S. Tarfin Varbk
Finansmam Fonu’nun gergeklestirecegl Varhfia
Dayal Menkul Kiymet(VDMEK) thracina iligkin
Tarfin Tarim A.$.den devralacafl senetlerin
VDMK rnn jtfa tarthine kadar ddenmemesi
durumunda, Tarfin Tanm A.S.  ddenmeyen
kismin tamamim itfa tarthinde tek seferde ve
nakden Pasha Yatinim Bankasm A.%. Tarfin
Varhk Finansmani Fonw'nun ilgili hesabina
tdeyecektir. Her haliikarda Tarfin Tanm A.$.
Fon'a devretmis oldufu senetlere iliskin olarak
mitteselsil kefil ve borglu sifatryla Gdemqj,gu_d:gn

sorumlu olacaktir, Aynca ihrac: J;}Z-.E:?fi;a}'r:m:n'é‘l‘:‘\“\

bityiklaginin %10’y oranmda iigikhude bir
senet portfoyvil de teminat olargk d95'\'/1'&1;3;';12_Icm‘s 0
boylelikle  tahsilatlarda  §; yagafifbile¥ek
gecikmelerin fona etkisi azalt:t,ﬁcak‘f_g?‘.fl?&gﬁfm$
amactyla fazla alnan bu senetlér vadegohurdz"
Kaynak Kurulug'a jade edilecely, veya gtfa’t\isii
edilmiz  olmalan  halinde varsaf%niﬁs_%&igi
det

birlikte tahsil edilen lkssim nakit olaraky

edilecektir. Aynca Kaynak Kurulug ihrag
norninalinin %65°ini satin alacak ve vade sonuna
kadar thragey nezdindeki bir hesapta, itfa
yikamlifligt  karsihfinda  teminat  olarak
blokeli sekilde tutulacakue Itfa glini itfa
tutarim kargilayacak tutarim Fon'da
bulunmamast halinde ilgili %571k kismin hak
ettigl tutarlar gerive kalan %95°lik kisma
dagtilacak tutara eklenir, N

'



ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESE

ihrac edilecek sermaye piyasasi araci
(Sadece biri segilecek)

{7 Tahvil/ Finansman Bonosu
I~ Kira Sertifikasi

™ Gayrimenkul Sertiflkasi

¥ VDMK

I VIMK

™ 1DME

™ ITMK

I Diger

thrag tiirly :
{Sadece biri se¢ilecek)

™ Yurt icinde halka arz ediimeksizin satis
I Tahsisli satiy
¥ Nitelikli yatirimeiya satig

T Yurt disi satig

Bu belge kapsammda thrac edilebilecek
pivasas) araclanmn toplam nominal degeri

_ 20.000.000.-TL
SErmaye

Kurulea Onaylanml%,; [hrac Belgesi kap
verilen ibrag tavam |

g | - | 596.000.000.-TL

daha once venlén Tertip
kapsammda  satge  gergeklestirilen
pivasas: araglarioin toplam nominal degeri

Kurulea onaylanmlgs fhrag Belgesi kapsaminda
Ihrag  Belgeleri

400.000.000.-TL

Kurulca onaylanmg thrag belgesi kapsarminda
daha tnce toplam 400.000.000 TL nominal
degerli VDMK ihract gergeklestirilmiz olup,
isbu tertip ihra¢ belgesi ile birlikie toplam
100.000.000 TL norminal degnrh dgrt farkh

SeTTIAYS

Kanuni yelk: ve sorumlutuklarim
Belgesinde ver alan bilgilerin gergege

nitelikte bir eksiklik bulunmadl.g:,xm bevan ederiz.

tertip ibrag belgesi daha 0%1, 0y
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGEST EKI

YURTICINDE HALKA AR7Z EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA iHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE TLISKIN TERTIP IHRAC BELGESI EXIDIR

Fon igtiiziigii tescil biigi;lert

13/05/2020 tarihinde tescil edilmis  olup
15/05/2020 tarthli ve 10079 sayith Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’ nden yayimlanmistir,

Kaynak kurulug veya kuruhuslarm unvany, bagh
oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil numarasi

Tarfin Tarm A5,
fstanbul Ticaret Sicil Midiirliigii
Sicil No: 70388-5

Fon portfayiine almacak varhiklanin nitelilderi ve
segim kriterleri

Fon portfoyiing Tarfin Tanm A.$. taratmdan
vadeli tanm Uriintl satigma istinaden diizenlenen
senetler  devir edilecektir. Devir  edilecek
senetlerin borglulanmin; Son 12 ay igerisinde
kanuni takibe intikal eden kredisi bulunmamakta,
haklarmda en az bir banka tarafindan vefat
bildirimi yaptimams, son 12 ay igerisinde zarara
atilmig  kredisi, varbk  yonetim  girketine
devredilmis borglart bulunmamakta, 90 giin
gegmis ve ddenmemis borglan bulunmamakta, 70
yasinin altinda ve KKB skorfan var ise 900 ve
istiindedir.

Ayrica, agtk ve kapanmug kredilerdeki taksit
Sdeme gecikmeleri, geemis idar/kanuni takip
kayitlan, giincel bireysel ve ticari gecikmedeki
bakiye oranlart, konut kredisinin varhff ve Hmit
kullarum oram, kredi karh himitleri ve kullanim
orany, tiketici kredisi limit kullanim  oran,
titketici kredisi kullantm sikhigy, vagt, Ciftei Kayit
sistemindeki arazi bliyakligil ve hayvan sayist
bilgilerinin dikkate alindifr bir hesaplama ve
KKB skoru dikkate almarak onay verilmis

borglulara  ait  senetler  fon  portfdyiine
devredilmistir.

Fon'un portfSyiine devir ahnan v‘ﬁgmﬂﬂa{i’n
borghisunun ytlkilmiulugdnti#r‘ p_rtrme “\.\‘
getirememesi ve temerrilde fri'né‘a) Tmlnﬂi %,
VOMK'nin itfa tarihinde Tarfin Taeps j.:;s‘f‘:ﬂ @ 3,
tarafindan nakden Odenecektir. :!Hm”lﬁ\i kardd [ 4
Tarfin Tarm A.S. Fon'a deﬂgctm '-Qlﬁil-gl{t? f;aj
senetlere iliskin olarak miiteselsil Rgf#l }fe}bdrg,ld,: . j/;
sifattyla Sdemelerden sorumlu olacakug, ¥ & 53’2“5;3";5;;1 we

Ayrica thraca konu senet bitytikliigiinin TG -

orantnda  bilyliklitkte bir senet portfdyii de
teminat  olarak  devrahnacak,  boylelikle
tahsilatlarda  yasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltlacaktir. Teminat amaciyla fazla
alman bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurutus’a iade edilecek veya tahsil edilmig
olmalart  halinde tahsi! edilen kisim  varsa
nemalarivla birlikte nakit olarak tade edilecektir.

Fon portfyiine allmcak varlik tirleri ve portfdy
dagilmniar .

Varltk Tiieli Portfoy Dafafymi (9%5)

Vadeli Sahga %100
Senetler

iliskin




ORTAKLIK HAKK] VERMEYEN SPA ~ TERTIP IHRAG BELGESE EKI

_'i"ertip bazinda farklt hak veya nakit akislarina

sahip olan VDMK ya iliskin esaslar

VDMK kifa Bilgileri

itfa islemi asafidaki tarih ve nominal halinde
gerceklegecektir. {tfa tutan, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
oran getirisini igerecek sekilde ddenecektir.

1tis Bilgileri
{tfa Tarihi
ftfa Nominal Adeti

: 14.04.2023
: 20.000.000.- Adet

Risk tutma kur*—tlmm uygulanmasina
esaslar

thiskin

isbu ihracin asgari %35 oramindaki kism Teblig
hitkitmleri ¢ergevesinde Tarfin Tarm  AS.
tarafindan satin alinacak ve vade sonuna kadar
ihracer nezdindeki bir hesapta, itfa yikiimliliggi
karsih@inda teminat olarak blokeli sekilde
tutulacaktr, {tfa glind itfa tutarim karsilayacak
tutarin Pasha Yatirrm Bankast A.S. Tarfin Varhk
Finansman Fonu nda bulunmamagi halinde ilgili
%5°Tuk kismun hak ettifi tutarlar geriye kalan
24,95 1ik kisma dagitilacak tutara eklenir.

VDMK 'nin itfa edilmesine iliskin esaslac

VDMK litfa Bilgilerd

ftfa islemi asaindaki tarih ve nominal halinde
gerceklesecektir, Itfa tutar, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
orant getirisini icerecek gekilde ddenecektir.

itfa Bilgileri
{tfa Tarihi
{tfa Nominal Adeti

: 14.04.2023

: 20.000.000.- Adet

Tiim VDMK lar, tigili vade tarihinde belirtilen
itfa tutarlariny asmamak kaydiyla Fon'da bulunan
mitar ile itfa edilecektir. VOMK itfast sonunda
Fon portfSyiinde ver alan varliklardan ¢lde edilen
nakit akmminm, VDMK sahiplerine yapian
toplam ddemeleri ve Fon'dan yapilan diger
harcamalary asmas: halinde agan kisim ve varsa

diger wvarhklar Kurucu'ya beclelsl\z: kolarak
i devredilecektir, B,
Kanuni yetk! ve sorumluluklar!mlz dahilinde ve gdrevimiz ¢ergevesinde bu Tertip | gzﬁ ﬁ%eal?g‘:u ekmde
yer alan bilgilerin gt..rg;pge uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamum deglgtlrecek ﬁtcm{t@ ,l-m I:.kl l,{“\?
butunmadifm beyan edetiz. % }t
! : ...1 i.‘}‘h.ﬂf\m - i
.o 3y et T LA
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oA f
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Pasha Yatnm Bankast A.$. Tarfin Varhk Fipapsmant Fonu g #h
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI

YURT i(:INDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEVA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASE ARACLARINA
- ILISKIN TERTIP THRAC BELGESIDIR

isbu Tertip ihirac Belgesi, Sermaye Piyasast Kurulwnun i34, 700 tarih vegy22?  sayill
karart ile onaylanan Ihrag Belgesi kapsaminda satigi yapilacak olan sermaye piyasast araglarmin
ihraci nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmigtir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, thraggmin
veya bu belgeye kont sermaye piyasast araglarinin veya bunlann fiyatlannm Kurul veya kamuca
tekeftiilii anlanina gelmez ve bu sermaye piyasas: araclarinda yapilacak islemlere iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Aynca ihrag edilecek sermaye pivasas) araclarmin fiyats thrage tarafindan
belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasas: Kurulu'nun herhangi bir takdir ya da

onay yetkisi yoktur. :

C)rtakllglmlza.?fvc isbu Tertip hra¢ Belgesine konu ortakhik hakk: vermeyen sermaye piyasass

araglarina iligkin bi.lg:iler asafida yer almaktadir.

thrage

Pasha Yatmim Bankast A S Tarfin Varlik
Finansmant Fonu

Thragemmmn ticaret sicili / Ticaret sicil numaras:

Istanbul Ticaret Sictl Mdtrliigl / 240320

Ihraca iliskin yetkili Eorgan karar: / karar tarihi
 (Genel kurul karan /Y 6netim kurulu karart}

30.12.2021 /202173

ihraca araciik eden aract kurulug (varsa
agiklanacak olup, herhangt bir degisikiik olmast
durumunda  Ozel durum aciklamast  yapilmak
suretivle hilgl verilecektir)

Pasha Yatirum Bankasi A5,

Garantdr (vatsa agik}anacak olup, herhangi bir
degisiklik  olmast @ durumunda  Szel  durum
agtklamas: yaprlmak: suretiyle bilgi verilecektir)

Pasha Yaunm Bankast A8, Tarfin Varhk
Finansmant Fonu'nun gergeklestirecegl Varhifa
Dayalh Menkul Kiymet{ VDMK thracina iligkin
Tarfin Tarm A S den devralacafh senetlerin
VDM in itfa tarihine kadar ddenmemesi
durumunda, Tarfin Tanm A5, Odenmeyen
kismmin tamamu itfa tarihinde tek seferde ve
nakden Pasha Yatimm Bankasmt A.S. Tarfin
Varhk Finansmanm Fonunun ilgili hesabina
adevecektir, Her halilkarda Tarfin Tanm A5
Fon’a devretmis oldugu senetlere iliskin olarak

mitteselsil kefil ve borglu sifatiyla ddeme“rgr@ﬁ P

sorumiu olacaktir, Aynica fhraca m;x SEnet
biiyikliginin %1070 oramnda b umuﬂ;t@, bir,!
senet portfiiyll de teminat olarak '{ewa}:rgauakw
bavlelikle tahsilatlarda a%ari}ab}l&gaka
gecikmelerin fona etkisi azalulacathr, Tﬁlnmmt/
amaciyla fazla alinan bu senetler Ve&le 'aon‘urfdﬁ
Kaynak Kurulug'a iade edilecek v""_‘;Z tah§11
edilmis olmalan halinde wvarsa ncmamy"'ra

birlikte tahsil edilen kisim nakit ola@ak Wﬂ‘éﬁ:’:

edilecektir. Ayrica Kaynsk Kurulug ihrag
nominalinin %5"ini satin alacak ve vade sonuna
kadar ihracct nezdindeki bir hesapta, itfa
yikiamialigh  karslifinda  teminat  olarak
blokeli sekilde tutwacaktir. [tth gini itfa
tutarim learsulavacak uarin Fon'da
bulunmamast halinde ilgihi %31k kigmin hak
ettifi tutarlfar geriye kalan %051k lkisma

,,..

».,,,...-—r-"'"
s 3»5:&

Vja?\*‘*"‘d m

dagiulacak tutara eklamr

msw Wﬂ:



ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC RELGESI

Thrag edilecek sermaye piyasas: aract
(Sadece birt segilecek)

™ Tahvil/ Finansman Bonosu
I~ Kira Sertifikasi

I Gayrimenkul Sertifikasi

¥ VDMK

™ VTMK

™ IDMK

I ITMK

™ Diger

ihrag trii
{Sadece biri beg,]]u,t,k)

™ Yurt icinde halka arz ediimeksizin satis
™ Tahsisli satig
M Nitelikli vatirimeiya satig

I Yurt disi satig

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek sermaye
pivasas araglannn oplam nominal deferi

20.000.000.-TL

Kurulca Dnaytamm;-:; fhra¢ Belgesi kapsammda
verilen ithrag tavam |

500.000.000.-TL

Kurulea onaylanmig thrag Belgesi kapsaminda
daha 6nee  verilen Tertip Ihrag Belgeleri
kapsamwnda  satun ! gergeklestirilen  sermaye
pivasas: araglarinm oplam nominal deferi

400.000.000.-TL

Kurulca onaylanmns thrag belgesi kapsammda
daha Once toplam 400,000,000 TL nominal
degerli VDMK ihract gerceklestiriimis olup,
ighu tertip thrag belgesi tle birlikte toplam
100,000,000 TL nominal degerli dorr farkh
tertip ihrag belgesi daha onaylanmustir,

mtehktc bir ckmkhk bulunmadlglm beyan ederiz.

{- ‘\ b atirs

PaSha Yatirim Bankast A.S. Tarfin Varlik Finarist
i Yothhlc ‘

T
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Fon Kuruf Uyesi
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGEST EKI

YURT ICiNDI* I“IALI'LA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA IHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MEN}&UL KIYMETLERE ILISKIN TERTIP THRAC BELGESI EKIDIR

Fon i¢tliziigi tescil bi.lgi]eri

13/05/2026 tarthinde tescil edilmis  olup
15/05/2020 tarihli ve 10079 sayih Tikrkiye
Ticaret Sictli Gazetesi’nden yayimlanmistir,

Kaynak kurulug veya kiruluglarn unvant, bagh
oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil numarasi

Tarfin Tanim A§.
{stanbul Ticaret Sicil Midirligi
Sicil No: 70388-5

Fon portfoyiine alimacak varliklann nitelikleri ve
secim kriterlert :

Fon portféyiine Tarfin Tarim A.§. tarafindan
vadeli tarym Griinii satigina istinaden diizenlenen
senetler devir edilecektir. Devir edilecek
senetlerin borglulaninm; Son 12 ay igerisinde
kanuni takibe intikal eden kredisi bulunmarmakta,
haklarinda en az bir banka tarafindan vefat
bildirimi yapilmaraig, son 12 ay igerisinde zarara
atilmiz  kredist, varhk ybnetim sirketine
devredilmis borglan bulunmamakta, 90 gin
geemiz ve Gdenmemis borglan buhinmarmakta, 70
yagmn altinda ve KIKB skorlart var ise 900 ve
{istiindedir.

Aynica, actk ve kapanmus kredilerdeki taksit
tdeme gecikmeleri, geemis idari/kanuni takip
kayitlar, giincel bireysel ve ticari gecikmedeki
bakiye oranlari, konut kredisinin varlifi ve limit
kullamm orant, kredi karts limitleri ve kullamm
oram, tiketici kredisi limit kullamm orani
titketici kredisi kullamm sikhigy, vas, Ciftei Kayit
sistemindeki arazi bilyikligi ve hayvan says
bilgilerinin dikkate almdifi bir hesaplama ve
KKPB skoru dikkate alnarak onay verilmis

borglulara  ait  senetler fon  portfdyline
devredilmigtir.

Fon'un portfoyling devir alinan senetlerin
borglesunun yitktimliliglint yerine

cetirememesi ve temerrilde diismesi halinde
VDMK 'mn itfa tarthinde Tarfin Tapmesdsh,,
tarafindan nakden Odenecektir. H
Tarfin Tarmm A5, Fon'a devﬁnﬁs “olduiw
senetlere iliskin olarak mutesclml ikefi L,vsﬁr*bﬁ(j\:‘
sifatyla 6demelerden sorumiu Glabaktr( 4 e

Ayrica ihraca konu senet buyukl%ggmm%_ﬁﬁwf“

oramnda bityiiklikkte bir senet orﬂ"‘dyﬁi e

teminat  olarak  devralmacak,

tahsilatiarda  yagsanabilecek gecikmelerin % rra‘?-

etkisi azaltilacaktw, Teminat amaciyla faZla
alman bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulug'a iade edilecek veya tahsil edilmig
olmalart halinde tahsil edilen kisim varsa
nemalariyla birlikte nakit olarak jade edilecektir.

Wld@g&a I
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Fon portfoyiine almac.dk varhk tiirleri ve portfdy
dagihimian

Varhk Tiirii Portfoy Daglim (99)

Vadeli Satiza Hliskin | %100

Senetler




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGEST EXI

Tertip baztnda farkli hak veya nakit alaglarma
sahip olan VDMK ya iligkin esaslar

VDMK itfa Bileileri

{tfa islemi agafidaki tarih ve nominal halinde
gerceklegecektir. [tfa tutar, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
orant getirisini icerecek sekilde ddenecekuir.

1tfa Bilgileri
ftfa Tarihi
ftfa Nominal Adeti

: 14.07.2023
: 20.000.000.- Adst

Risk tutma kumhmn uygulanmasma  iligkin
esaslar i

fshu ihracm asgari %5 oranindaki kismi Teblig
hikiimleri ¢ergevesinde Tarfin Tanm A%
tarafindan satin almacak ve vade sonuna kadar
ihracet nezdindeki bir hesapta, itfa ylikiimlaligi
karsthginda teminat olarak blokeli gekilde
tutwlacakt. {tfa gind itfa tutarim karsdayacak
tutarin Pasha Yatirim Bankast A5, Tarfin Varhik
Finansmam Fonu'nda bulunmamasi halinde 1lgihi
%5°tuk kismin hak ettigi tutarlar gerive kaltan
2405°lik kisma dasitilacak tutara eklenir,

VDMK nin itfa edilmesine iligkin esaslar

VDMEK Itfa Bilgileri

ftfa iglemi agagidaki tarih ve nominal halinde
gerceklesecektir. [tfa tutan, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
orant getirisini igerecek sekilde ddenecekltir,

Itfa Bilgileri
[tfa Tarihi
ftfa Nominal Adeti

: 14.07.2023
: 20.000.000.- Adet

Tiim VDMK lar, ilgili vade tarihinde belirtilen
itfa tutartarim asmamak kaydiyla Fon’da bulunan
tutar ile itfa edilecektir. VDMK itfast sonunda
Fon portfayiinde yer alan varliklardan elde edilen
nakit akuymmnm, VDMK  sahiplerine yapilan
toplam ddemeleri ve Fon'dan yapxlan diger
harcamalart agmast halinde agan FeTarsa
diger varhklar Kurucu'ya b‘éxkﬁig?zi -ﬁ:ﬁ\&\
devredilecektir. 23,

Ty

Kanuni vetki ve sorumluluk!arlmlz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu Tertip fﬁrac;:.B;‘; s:«e]‘\'\ng}i@‘ %
yer alan bilgilerin gercege uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamin: degistirecek Wteir@t&\

bulunmadigim beyan ederiz.
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Pasha Yatirim Bankast A S, Tarfin Varhk Finansmanm E*onu
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA ~ TERTIP IHRAC BELGEST

YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA [HRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
- ILISKIN TERTIP IHRAC BELGESIDIR

isbu Tertip Thrac Belgesi, Sermaye Piyasast Kurulununid ¢0.%:92, tarih veg(1§2 sayih
karari ile onaylanan Ihrac Belgesi kapsanunda satig) yapilacak olan sermaye piyasast araglarinin
ihrac1 nedeniyle diizenlenmis ve Kurulea onaylanmistir. Ancak bu belgenin onaylanmas,, jhraggtnin
veya bu belgeve konu sermaye piyasast araglanmn veya bunlarin fiyatlarnin Kurul veya kamuca
tekefflilii anlamina gelmez ve bu sermaye piyasast araglarnda yapilacak iglemlere iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarmun fiyats ihragey tarafindan
belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun herhangi bir takdir va da
onay yetkisi yoktur,

Ortakhfimizaive isbu Tertip ihrac Belgesine konu ortakhik hakki vermeyen sermaye piyasast
araglanina iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

Pasha Yatirim Bankasi A, Tarfin Varhk

Thrage

Finansmaru Fonu

fhraccmm ticaret sicili / Ticaret sicil numaras)

{stanbuf Ticaret Sicil Mdirliga / 240320

thraca iliskin yetkili fi)rgan karari / karar tarihi

30.12.2021 / 202173

{Genel kurul karar /Y onetim kurulu karar)

ihraca aracitk  eden aract  kurulug  (varsa Pasha Yatrim Bankast A.§.

agiklanacak olup, hérhangi bir degisiklik olmast
durumunda  &zel durum  agiklamasi  yaplmak
suretivie bilgi vertlecektir)

Pasha Yatwmun Bankasi A.S. Tarfin Varlk
Finansmant Fonuw nun gergeklestivecegi Varha
Payalh Menkul Keymet{ VDMK) ihracina thigkin
Tarfin Tanm A.S.den devralacag senetlerin
VDMK’ mn itfa tarihine kadar odenmemesi
durumunda, Tarfin Tanm A.$.  Odenmeyen
kisrmn tamarmnt itfa tarthinde tek seferde ve
nakden Pasha Yatnmm Bankasi A8, Tarfin
Varlik Finansmam Fonu'nun ilgili hesabna
tdeyecektir. Her halikarda Tarfin Tanm A3
For’a devretmis oldugu senetlere iligkin olarak
mitteselsil kefil ve borglu sifatiyla Gdemelerden
sorumlu olacaktir, Ayrica ihracg honn senct
bilyikiiginin %10y oranindd Basuklikisjr
senet portfoyl de teminat ,éﬁﬁ?&&if@%’rabﬁacaﬁh
boylelikle tahsilatlar Ao yﬂ%‘ﬁi@@{f@ge&@ \
gecikmelerin fona etkisi agaltilged tr. Temimat

amactyta fazla alnan bu sinetier \3 e.sdfynda |
Kaynak Kurulug'a iade %ﬁé&@@ﬁéhsilg
edilmis olmalart halinde “yarka, nemasiykl
birlikte tahsil edilen kistm nakitoeleshiade,
edilecektir, Ayrica Kaynak Kurufyd t¥ac
nominalinin %5°ini satin alacak ve vade sonuna
kadar ihracct nezdindeki bir hesapta, itfa
yikumlalagi  karghfinda  teminat  olarak
blokeli sekilde tutulacakur. ltfa glind itfa
tutanine kargtlayacak  tutann Fon'da
bulunmarmas1 halinde ilgili %5 lik kusrn hak
ettifi tutarlar gertye kalan %95°lik kisma
dafntilacak tutara eklenir. .. 7
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Garantdr (varsa agiklanacak olup, herhangi bir
degisiklik  olmasi | durumunda ozel durum
agiklamast yaprimak suretiyle bilgi verilecektir)
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI

fhrag edilecek sermaye piyasas aract
(Sadece biri secilecek)

¥ Tabvil/ Finansman Bonaosu
i Kira Sertifikasi

I Gayrimenkul Sertiftkasi

V¥ VOMK

™ VIMK

I IDMK

I ITMK

™ Diger

Fhrag tirt
(Sadece biri segllccek)

™ Yurt iginde halka arz edilneksiin satig
™ TahsiH satly
W Nitelikh yatrrociya satis

T Yurt digi satis

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek sermaye
pivasast araglarimin toplam nominal degeri

20.000.000.-TL

Kurulea ona.ylantmgi fhrac Belgesi kapsarmunda
verilen ihrag tavam |

500.000.000.-TL

Kurulca onaylanmig fhra¢ Belgesi kapsaminda
daha Once verilen Tertip Ihrag Belgeleri
kapsaminda  saug  gergeklestirilen  sermaye
piyasas: araglarinin toplam nominal degeri

400.000.000.-TL

Kurilca onaylanmis ihrag belgesi kapsaminda
daha 6nce toplam 400.000.000 TL nominal
degerli VDMK ihraci gergeklestiriimiy olup,
ishu tertip jhrag belgesi ile birlikte toplam
100.000.000 TL nominal degerli dort farkh
tertip thrac belpesi daha ona,, mtr

Kanuni ycth
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP THRAC BELGESI EKI

YURTICINDE HALKA ARZ FDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA IHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKU L KIYMETLERE ILISKIN TERTIP THRAC BELGESI EXKIDIR

Fon igtiizifil tescil bilgi.'leri

13/05/2020  tarihinde tescil edilmis  olup
15/05/2020 tarihli ve 10079 sayih Tirkive
Ticaret Sicili Gazetesi'nden yayimlanmistir.

Kaynak kurulug veya Kuruluglarin unvam, bagh
oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil numarast

Tarfin Tarim A5,
[stanbu! Ticaret Sicil Miidurligi
Sicil No: 70388-3

Fon portféyline almauak varhklann nitelikleri ve
secim kriterleri

Fon porifyiine Tarfin Tarm A.$. tarafindan
vadeli tarum triinit satigina istinaden diizenlenen
senetler devir edilecektir. Devir edilecek
senetlerin borglularming Son 12 ay igerisinde
kantund takibe intikal eden kredisi bulunmamakia,
haklarmda en az bir banka tarafindan vefat
bildirimi yapilmamig, son 12 ay igerisinde zarara
atimg  kredisi, varbk yonetim  sirketine
devredilmis borglan bulunmamakta, 90 glin
gecmis ve ddenmemig borglar bulunmamakta, 70
yagim altmda ve KKB skorlary var ise 900 ve
fistiindedir.

Ayrica, agtk ve kapanmug kredilerdeki taksit
Sdeme gecikmeleri, geemis idari/kanuni takip
kaystlan, giincel bireysel ve ticari gecikmedeki
bakiye oranlari, konut kredisinin varht ve limit
kullanmm orani, kredi kartt limitleri ve kullamm
orans, tiketici kredisi lmit kullamim oran,
tiiketici kredisi kullanum sikhid, vag, Ciftel Kayit
sistemindeki arazi bityiikligil ve hayvan sayisi
bilgilerinin dikkate alindigr bir hesaplama ve
KKB skoru dikkate almarak onay verilmig

borglulara  ait  senetler  fon  portfdyiine
devredilmigtir,

Fonun portfoyiine devir alman senetlerin
borglusunun viikiimlulagiind yering

getirememesi ve temerriide ditsmesi halinde
VDMK nin itfa tarthinde Tarfin Tanm A5
tarafindan nakden &ddenecektir. ng tmm’dwda
Tarfin Tanm AS. Fon'a dwret@u Foldught,
senetlere iligkin olarak mﬂtesgﬁﬁll ﬁahﬁl_,v@?&);g,g
sifatiyla Sdemelerden sorumby olac,a ﬂ’r BANE
Aynica thraca konu senet bil lelm\thuwrglﬂ “ﬂ:
orammnda biyitklikte bir s net —pprtﬁyumde
terninat  olarak devralinat -
tahsilatlarda vaganabilecek gecnm;leﬂn.
ethkisi azaltilacaktir. Teminat amauyla fazla
ahnan bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulug’a iade edilecek veya tahsil edilmis
olmalari halinde tahsil edilen kisunm wvarsa
nemalartyla birlikte nakjt olarak iade edilecektir.

" boViglikled

Fon portfbyiine ﬂlmacak varhk tiirleri ve portfoy
daglumkar -

Varltk Tiiril Portftyy Dagihm (%)

Vadeli Satisa {ligkin | %100

Senetler
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - TERTIP IHRAG BELGEST EKI

Tertip bazinda farkh hék veya nakit akiglarina

sahip olan VOMIC va iligkin esaslar

VDMK Itfa Bilgileri

ftfa islemi asagidaki tarih ve nominal halinde
gerceklesecektir. Itfa tutary, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
oram getirisini igerecek sekilde Sdenecektir.

itta Bileileri
[tfa Tarihi
ftfa Nomnal Adeti

1 15.08.2023
1 20.000.000.- Adet

Risk tutma kumlmm wygulanmasma  iligkin
gsaslar :

isbu ihracm asgari %3 oramindaki kismy Teblid
hiiktimleri cercevesinde Tarfin Tanm A,
tarafindan satm alnacak ve vade sonuna kadar
ihracct nezdindeki bir hesapta, itfa yiikiimlithigi
karsthiinda teminat olarak blokeli sekilde
tutulacaktir. ftfa ghind itfa wtarm karsilayacak
tutann Pasha Yatirim Bankas A.$. Tarfin Varlik
Finansmant Foru’nda bulunmamast halinde ilgili
95" uk kismon hak ettiffi tutartar geriye kalan
%951k kisma dagijacak tutara eklenir.

VDMEK nin itfa edilmesine iligkin esaslar

VDMK Itfa Bilgileri

itfa islemi asafndaki tarih ve nominal halinde
gerceklesecektir, itfa tutan, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirtenen faiz
oram getirisini igerecek gekilde ddenecektir.

1tfa Bilsileri
itfa Tarihi
ftfa Nominal Adeti

: 15.08.2023
: 20.000.000.- Adet

Tiim VDMK lar, ilgili vade tarthinde belirtilen
itfa tutarlarin: asmamak kaydiyla Fon’da bulunan
tutar ile itfa edilecektir. VDMK itfasi sonunda
Fon portfiylinde yer alan varhiklardan elde edilen
nakit akiminm, VDMK sahiplering yapilan
toplam odemeleri ve Fon'dan yapilan diger
harcamalart agmast halinde agan kisim ve varsa

difer varhklar Kurucu'va bedels®==y
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&
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI

YURT ICINDE HAUKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA THRAC
ED{LECEK ORTAKLIK HAKKY VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
" ILISKIN TERTIP IHRAC BELGESIDIR

Isbu Tertip [hrac Belgesi, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (o 260y tarh ve 5731 sayil
karart ile onaylanan fhrag Belgesi kapsaminda satig yapilacak olan sermaye pivasas: araglarintn
ihraci nedeniyle dilzenlenmis ve Kurulea onaylanmigtir. Ancak bu belgenin onaylanmast, thragginm
veya bu belgeye konu sermaye piyasast araglannin veya bunlarmn fivatlaninin Kurul veya kamuca
tekeffiilii anlamina gelmez ve bu sermaye piyasasl araglarinda yaptlacak islemlere iliskin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Aynica ihrag edilecek sermaye pivasas: araglarimin fiyat ihrages tarafindan
belirlenmis olup, fiyatm belirlenmesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nun herhangi bir takdir ya da
onay vetkisi yoktur,

Ortakhigimiza ve isbu Tertip [hrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasas)
araglarina iligkin bilgiler asafnda yer almaktadr.

Pasha Yatnm Bankasn A5 Tarfin Varlk |
Finapsman Fonu
istanbul Ticaret Sicil Midiirtigil / 240320

30.12.2021 /202173

thracc

Thragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras:

thraca iliskin yetkili organ karan / karar tarihi
{Genel kurul karary / Yonetir kurutu karart)

thraca aracibk eden aract  kurulug (varsa Pasha Yatinm Bankast A.§.

agiklanacak olup, heérhangi bir degisiklik olmasi
durumunda  bzel durum  agiklamas yaptimak
suretivle bilgt vertlecektir)

Pasha Yatrim Bankass A$. Tarfin Varlik
Finansmam Fonu'nun gergeklestirecegi Varlia
Dayalt Menkul Kiymet(VDMK) ihracina iliskin
Tarfin Tanm A.S.den devralacag senetlerin
VDMK mn jtfa tarihing kadar Sdenmemesi
durumunda, Tarfin Tanm A8, Gdenmeyen
kismtn tamarmim itfa tarihinde tek seferde ve
nakden Pasha Yatumm Bankasi A.$. Tarfin
Varlik Finansmam Fonuwnun fgili hesabma
&deyecektiv. Her halikarda Tarfin Tanm A5
Fon'a devretmis oldugu senetlere j}};l_c-j;n.-‘g;}uag;ak
miiteselsi] kefil ve borglu 51fauy,l-1¥;‘§}dgi'igu‘;k‘:"3€“i‘t:¢_
sorumlu olacaktir. Ayrica i;ﬁaﬁﬂ@k&ﬂﬁ sepet
biyiklizinin %107y oranuida Buyiiikee Bir

. ir
senet portfGyil de terninat ofarak¥d¢ira

liriacaly
badvlelikle tahsilatlarda“»}x '*;f,ah\i‘rq’g;l%étqk +
. . . A P RLIL
gacikmelerin fona etkisi azal‘?ﬁ#malfm'. "Tenitiat
amaciyla fazla alnan bu senet cﬁ@d& s_,pmur'rvfléaﬁz"-v
Kaynak Kurulug'a jade Bdilt‘CﬁT{M‘V&yﬂaﬂﬁSEkﬁw
edilmis olmalan halinde varsa nemasiyla
birlikte tahsil edilen kisim nakit olarak iade
edilecektir, Aynca Kaynak Korulus thrag
nominalinin %57ini satin alacak ve vade sonuna
kadar ihrager nezdindeki bir hesapta, itfa
yitkiimliligth  karshifinda  teminat  olarak
blokeli sekilde tutulacaktir. Itfa ginil itfa
tutarmi karsilayacak  tutarnn Fon’da
bulunmamast halinde ilgili %6571k Jismmn hak
ethigi tutarlar geriye kalan %95°lik kisma
dagitlacak tutara eklﬁnir. . /1
’i AR

i
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Garantthr (varsa ag;ﬂdanacak olup, herhangl bir
depisiklik  olmasi | durumunda ozel  durum
agiklamast yapilmak suretiyle bilgi verilecektir)
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ORTAKUK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI

Ihrac edilecek sermaj:'fe piyvasas: aract
{Sadece biri segilecek)

T Tahvil/ Finansman Bonosu

[ Kira Sertifkasi

T Gayrimenkul Sertifikasi
W VDMK

T VIMK

I IDMK

I ITMK

™ Diger

fhrag et
{Badece biri ‘SEQIIBLBk)

I™ Yurt iginde halka arz edilmeksizin satis
I Tahsisli satig
¥ Nitetikli yatirimciya satig

™ Yurt dist satis

Bu belge kapsamiricia thrag edilebilecek sermaye
- pivasast araglarinin toplam nominal degert

20.000.000.-TL

Kurulca onaylanmus [hrag Belgesi kapsamnda
verilen ihrac tavan ¢

500.000,000.-TL

Kurulca onaylanmis lhrag Belgesi kapsammda
daha oOnce verilen Tertip fhrag Belgeleri
kapsarinda  satistt  gergeklestirilen  sermaye
piyasast araglarinin toplam nominal degeri

400.000.000.-TL

Kuruica onaylanmis thrac belgesi kapsaminda
daha 6nce toplam 400.000.000 TL nominal
degerii VOMEK ihract gergeklestiriimiy olup,
isbu tertip fhrac belgest ile birlikte toplam
100.000.000 TL nominal degerhi dort farkh
tertip ihrag belgesi daha onaylanmistir.
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CIAC YTl
ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA ~ TERTIP IHRAC BELGESI EKI

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA THRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILISKIN TERTIP {HRAC BELGESI EKIDIR

Fon igtitziigii tescil bilgileri

13/05/2020 tarihinde tescil edilmiy  olup
15/05/2020 tarihli ve 10079 sawihi Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nden vayimianmistir,

Kaynak kurulus veya Kuruluslarm unvam, bagh
oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil numaras:

Tarfin Tanm A5,
{stanbul Ticaret Sicil Mudiirliigi
Sicil No: 70388-5

Fon portfdyiine alinacak varliklanmn nitetikleri ve
secim kriterler]

Fon portfdyline Tarfin Tanm A.S. tarafindan
vadeli tanm iiriinil satisina istinaden dilzenlenen
senetler devir edilecektir, Devir edilecek
senetlerin borglularing Son 12 ay igerisinde
kanuni takibe intikal eden kredist bulunmamakta,
haklarinda en az bir banka tarafindan vefat
bildirimi yapilmarnig, son 12 ay i¢erisinde zarara
atilmus  kredisi, varlk  yodnetim  girketine
devredilmis borglant bulunmamakta, 90 gin
gecmis ve Sdenmemis borglars bulunmamakta, 70
yasimn altinda ve KKB skortan var ise 900 ve
{istiindedir.

Ayrica, agik ve kapanmis kredilerdeki taksit
tdeme gecikmeleri, gegmis idari/kanunt takip
kayitlari, gitncel bireysel ve ticari gecikmedeki
bakive oranlan, konut kredisinin varh3l ve limit
kullamm orany, kredi karti Hmitleri ve kullanim
orant, tiketici kredisi lmit kullamm oram,
titketici kredisi kultanim sikhly, yast, Ciftel Kayit
sistemindeki arazi bilyiikligi ve hayvan sayis
bilgilerinin dikkate alndis bir hesaplama ve
KKB skoru dikkate ahmarak onay verilmis

borglulara  ait  senetler fon  portfGyline
devredilmistir.

Fon'un portféyiine devir alnan senetlerin
borglusunun yitkimbiligini yerine

getirememesi ve temerriide digmesi halinde

VDMK’ min itfa tarthinde Tarfin Taru 9555,

tarafindan nakden &denscektir. He:;g@'fgjifgg‘r&ﬁ
Tarfin Tarmm A.S. Fon'a devre;tjdmisf-"‘\'ﬁflfdugu"'

senetlere iliskin olarak miteselsil l«?éﬁl Mefb{ﬁc;]m _

sifatiyla ddemelerden sorumlu olacaktirs { N,

Ayrica ihraca konu senet btiy’ifnk.liléi&n}}ﬁ:’ﬁ:ﬁm?ﬁ{:

oraninda bilyliklikte bir senet pagtfsyi ‘riﬂ)‘é‘
teminat  olarak  devralhnacak,
tahsilatlarda vasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltilacakti. Teminat amaciyla fazla
alman bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulug'a iade edilecek veva tahsil edilmiy
olmalart halinde tahsil edilen kisim  varsa
nemalariyla birlikte nakit olarak jade edilecektir,

Fon portfoyiine alinacak varhk tiirleri ve portfdy
dagzlimlarn e

Varhk Tiirli Portfay Dagilimy (%)
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ORTAKLIK HA

KKI VERMEYEN SPA — TERTIP THRAG BELGEST EXI

Tertip bazinda farkl hak veya nakit alaslanina
sahip olan VDMK "ya iligkin esaslar

ftfa islemi asafidaki tarih ve nominal halinde
serceklesecektir, {tfa tutary, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
orant getirisini icerecek sekilde ddenecektir.

itfa Rilgileri
ftfa Tarihi
[tfa Nominal Adeti

: 15.09.2023
: 20.000.000.- Adet

Risk tutma kurahnm: nygulanmasmna  iliskin
esaslar i

isbu ihracin asgari %5 oranmdaki kismt Teblig
hitkiimleri ¢ercevesinde Tarfin  Tarm A%
tarafindan satin alinacak ve vade sonuna kadar
ihracet nezdindeki bir hesapta, itfa yilkiimithig
| karsihgmda teminat olarak blokeli gekilde
tutulacaktir. [tfa giinil itfa tutarir karplayacak
tutarn Pasha Yatwrun Bankasi A5, Tarfin Varhik
Finansmani Fonu'nda bulunmarmass halinde ilgili
%5 Juk kismin hak ettifi tutarlar geriye kalan
4:95°1ik kisma dafitilacak tutara eklenir.

VDMK nin itfa edilmesine iligkin esaslar

VDMK Itfa Bilgileri

ftfa islemi agagidaki tarih ve nominal halinde
gergeklesecektir. [tfa tutar, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
oram getirisini icerecek sekilde ddenecektir.

.

Itfa Bileileri
tfa Tarihi
ftfa Nominal Adeti

D 15.09.2023
: 20.000.000.- Adet

Tim VDMK lar, ilgili vade tarihinde belirtilen
itfa ttarfaning agmamak kaydiyla Fon™da bulunan
tutar ile itfa edilecektir. VDMK itfast sonunda
Fon portfoyiinde yer alan varhklardan elde edilen
nakit akiminm, VDMK sahiplerine vapilan
toplam Gdemeler; ve Fon'dan yapilan diger
harcamalan asmasi halinde agan kisum.ve varsa
diger varhklar Kurucu'ya ";hff:ad'a"lﬁmk Bf\ﬁhg\i?

devredilecektir. £ 4, PR
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