ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZiN VEYA YURT DISINDA iHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA
ILISKIN TERTIP iHRAC BELGESIDIiR

Isbu Tertip ihrag Belgesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun |].{} . 2992 tarih ve !_éjjiqf‘é}’lll
karar1 ile onaylanan ihrag Belgesi kapsaminda satigi yapilacak olan sermaye piyasasi araglarinin
ihrac1 nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmigtir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin
veya bu belgeye konu sermaye piyasasi araclarinin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca
tekeffiilii aniamina gelmez ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasasi araglartnin fiyati ihraggi tarafindan
belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da

onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve igbu Tertip ihra¢ Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi

araclarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

lhrage

Pasha Yatinm Bankasi A.S. Tarfin Uglincti
Varlik Finansmam Fonu

Thrageinim ticaret sicili / Ticaret sicil numaras

Istanbul Ticaret Sicil Mudiirltigti / 240320

ihraca iligkin yetkili organ karari / karar tarihi
(Genel kurul karar1 / Yénetim kurulu karart)

28/07/2022 (2022/67 No’lu Yonetim Kurulu
Karar)
12/04/2023 (2023/2 No’lu Fon Kurul Karar)

Ihraca aracihk eden araci kurulus (varsa
aciklanacak olup, herhangi bir degisiklik olmasi
durumunda &zel durum agiklamast yapilmak
suretiyle bilgi verilecektir)

Pasha Yatirim Bankasi A.S.

Garantdr (varsa agiklanacak olup, herhangi bir
degisiklik olmast durumunda 6zel durum
agiklamasi yapilmak suretiyle bilgi verilecektir)

25 Nisan 2023

Pasha Yatrim Bankasi A.S. Tarfin Uciinci
Varlik Finansmam Fonu'nun (Fon)
gerceklestirecegi  Varhiga Dayali Menkul
Kiymet{VDMK) ihracina iliskin Tarfin Tanm
A.S.’den devralacag senetlerin VDMK nmin itfa
tarihine kadar 6denmemesi durumunda, Tarfin
Tarim A.$. ddenmeyen kismun tamarmin itfa
tarihinde tek seferde ve nakden Pasha Yatinm
Bankasi A.S. Tarfin Uglincli Varlik Finansmam
Fonu’nun ilgili hesabina &deyecektir. Her
haliikarda Tarfin Tarim A.S. Fon’a devretmis
oldugu senetlere iligkin olarak miiteselsil kefil ve
borglu sifatiyla édemelerden sorumtu olacaktir.
Ayrica ihraca konu senet biiyiikliigiiniin %10’u
oraninda biiylikliikte bir senet portfoyli de
terninat  olarak  devralinacak,  boylelikle
tahsilatlarda yaganabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltilacaktir. Teminat amaciyla fazla
alinan bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulug’a iade edilecek veya tahsil edilmis
olmalan halinde varsa nemasiyla birlikte tahsil
edilen kisim nakit olarak iade edilecektir. Ayrica
Kaynak Kurulug ihrag nominalinin %5’ini satin
alacak ve vade sonuna kadar ihraggt nezdindeki
bir hesapta, itfa yikiimliiligi karsihginda
teminat olarak blokeli sekilde tutulacaktir. itfa
ginli itfa tutanim kargilayacak tutarin Fon’da
bulunmamas: halinde ilgili %5°lik kismin thak
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI

ettigi tutarlar gerive kalan %95°lik kisma
dagitilacak tutara eklenir.

ihrag edilecek sermaye piyasasi aract
(Sadece biri segilecek)

I Tahvil/ Finansman Bonosu
™ Kira Sertifikasi

I” Gayrimenkul Sertifikasi

¥ VDMK

I VIMK

I~ IDMK

I ITMK

I” Diger

Ihrag tirii
(Sadece biri segilecek)

™ Yurt iginde halka arz edilmeksizin satig
I Tahsisli satis
W Nitelikhi yatirimciya satis

I™ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek sermaye
piyasasi araclanimn toplam nominal degeri

35.000.000.-TL

Kurulca onaylanmig Ihrag Belgesi kapsaminda
verilen ihrag tavani

940.000.000.-TL

Kurulca onaylanmig Ihrag Belgesi kapsaminda
daha once verilen Tertip lhrag Belgeleri
kapsaminda satigt  gerceklestirilen sermaye
piyasasi araclarinin toplam nominal degeri

350.000.000.-TL

Isbu tertip ihrag belgesi ile birlikte toplam
125.000.000 TL nominal degerli olacak sekilde
dort adet tertip ihrag belgesi daha onaylanmistir.

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde isbu Tertip thrag
Belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamimt degistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

er GULKAN
Fon Kurul Uyesi

Pasha Yatinm Bankgs1 A.S. Tarfin Uglincti Varlik Finagnsmani1 Fonu

e YISl Btikas: A,

Varlik Finansmani Fonu

on Kurul Uyesi

25 Nisan 2023




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI EKi

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA iHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILIiSKIN TERTIP iIHRAC BELGES] EKIDIR

Fon igtiiziigii tescil bilgileri

05/09/2022 tarihinde tescil edilmis olup
08/09/2022 tarihli ve 10656 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nden yayimlanmstir.

Kaynak kurulus veya kuruluslarin unvam, bagh
oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil numarasi

Tarfin Tarim A.S.
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
Siciil No: 70388-5

Fon portfdyiine alinacak varliklarin nitelikleri ve
sec¢im kriterleri

25 Nisan 2023

Fon portfoyiine Tarfin Tarim A.S. tarafindan
vadeli tarim iirtinii satigina istinaden diizenlenen
senetler devir edilecektir. Devir edilecek
senetlerin borglularinin; Son 12 ay igerisinde
kanuni takibe intikal eden kredisi bulunmamakta,
haklarinda en az bir banka tarafindan vefat
bildirimi yapilmamis, son 12 ay igerisinde zarara
atilmis  kredisi, varhk ybnetim sirketine
devredilmis borglari bulunmamakta, 90 giin
gecmis ve 6denmemis borglar bulunmamakta, 70
yagimin altinda ve KKB skorlar1 var ise 900 ve
iistiindedir.

Ayrica, acik ve kapanmis kredilerdeki taksit
OGdeme gecikmeleri, ge¢mis idari/kanuni takip
kayitlan, giincel bireysel ve ticari gecikmedeki
bakiye oranlan, konut kredisinin varligi ve limit
kullanim oram, kredi karti limitleri ve kullanim
orani, tilketici kredisi limit kullamm oram,
tiiketici kredisi kullamm sikligy, yasi, Ciftgi Kayit
sistemindeki arazi biiyiikliigii ve hayvan sayisi
bilgilerinin dikkate alindifi bir hesaplama ve
KKB skoru dikkate alinarak onay verilmis
bor¢lulara ait senetler fon  portfoyiine
devredilmistir,

Fon’un portfdyiine devir alinan senetlerin
borglusunun ylkiimliiltigiinii yerine
getirememesi ve temerriide diismesi halinde
VDMK’min itfa tarihinde Tarfin Tarim A.S.
tarafindan nakden &denecektir. Her haliikarda
Tarfin Tannm A.S. Fon’a devretmis oldugu
senetlere iliskin olarak miiteselsil kefil ve borglu
stfatiyla 6demelerden sorumlu olacaktir.

Ayrica ihraca konu senet biiyiikliigiiniin %10’u
oranmda biiyiiklilkte bir senet portfoyii de
teminat  olarak  devralinacak, béylelikle
tahsilatlarda yasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltilacaktir. Teminat amaciyla fazla
alman bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulug’a iade edilecek veya tahsil edilmisg
olmalarn halinde tahsil edilen kisim varsa
nemalariyla birlikte nakit olarak iade edilecektir.

Fon portfoyiine alinacak varlik tiirleri ve portféy
dagilimlar

Varhk Tiiril Portféy Dagilum (%)
Vadeli Satisa iliskin | %100
Senetler |




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI EKI

ﬂftilz_bazlnda farkhh hak veya nakit akiglarina
sahip olan VDMK ’ya iligkin esaslar

VDMK itfa Bilgileri
itfa islemi asafidaki tarih ve nominal halinde

gergeklesecektir. Itfa tutari, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
orani getirisini igerecek sekilde 6denecektir.

itfa Bilgileri
itfa Tarihi
itfa Nominal Adeti

: 15.08.2023
: 35.000.000.- Adet

Risk tutma kuralinm uygulanmasima iligkin
esaslar

Isbu ihracin asgari %5 oranindaki kisrm Teblig
hiikiimleri g¢ercevesinde Tarfin Tanm A.S.
tarafindan satin alinacak ve vade sonuna kadar
ihraggl nezdindeki bir hesapta, itfa yikiimliiliigii
karsihginda teminat olarak blokeli sekilde
tutulacaktir. itfa giinii itfa tutarim karsilayacak
tutarin Pasha Yatinm Bankasi A.S. Tarfin
Ugiincii Varlik Finansmani Fonu’nda
bulunmamasi halinde ilgili %5’luk kismin hak
ettigi tutartar geriye kalan %95’lik kisma
dagitilacak tutara eklenir.

VDMK 'nin itfa edilmesine iligkin esaslar

VDMK itfa Bilgileri
itfa islemi asagidaki tarih ve nominal halinde

gergeklesecektir. [tfa tutan, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
orani getirisini icerecek sekilde 6denecektir.

Itfa Bilgileri
itfa Tarihi

itfa Nominal Adeti

1 15.08.2023
: 35.000.000.- Adet

Tim VDMK lar, ilgili vade tarihinde belirtilen
itfa tutarlarini asmamak kaydiyla Fon’da bulunan
tutar ile itfa edilecektir. VDMK itfasi sonunda
Fon portfdyiinde yer alan varliklardan elde edilen
nakit akiminin, VDMK sahiplerine yapilan
toplam &demeleri ve Fon’dan yapilan diger
harcamalari agsmast halinde asan kisim ve varsa
diger varhklar Kurucu’ya bedelsiz olarak
devredilecektir.

Kanuni y:etki_;e sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu Tertip ihrag Belgesi ekinde
yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmadigini beyan ederiz.

Omer GOW.KAN
Fon Kurul Uyesi

PRt L

ihragg1
Pasha Yatinim Bankas1 A.S. Tarfin Ugiincii Varhk Finansmam Fonu

~-+__ Yetkilileri
}: tirim Bankasi A.S.
arfin Ugdnc Varik Finanemae: < -

on Kurul Uyesi
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN TERTIP iHRAC BELGESIDIR

Isbu Tertip Ihrag Belgesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ||.{l.2ey2 tarih veé:F/las‘aylll
karar1 ile onaylanan Ihrag Belgesi kapsaminda satis1 yapilacak olan sermaye piyasasi araglarinin
ihraci nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmistir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin
veya bu belgeye konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca
tekeffiilil anlamina gelmez ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iliskin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasas: araglarinin fiyati ihraggs tarafindan
belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da

onay yetkisi yoktur,

Ortakligimiza ve isbu Tertip [hrag Belgesine konu ortakhk hakki vermeyen sermaye piyasasi

araclarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Ihraggt

Pasha Yatinm Bankasi A.S. Tarfin Uglincii
Varlik Finansmani Fonu

ihragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numarasi

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii / 240320

Thraca iligkin yetkili organ karari / karar tarihi
(Genel kurul karar1 / Yénetim kurulu karart)

28/07/2022 (2022/67 No’lu Yénetim Kurulu
Karari)
12/04/2023 (2023/2 No’lu Fon Kurul Karari)

lhraca aracihk eden araci kurulus (varsa
agiklanacak olup, herhangi bir degisiklik olmas:
durumunda o6zel durum agiklamasi yapilmak
suretiyle bilgi verilecektir)

Pasha Yatinm Bankasi A.S.

Garant6r (varsa agiklanacak olup, herhangi bir
degisiklik olmasi durumunda 8zel durum
aciklamasi yapilmak suretiyle bilgi verilecektir)

25 Nisan 2023

Pasha Yaturim Bankast A.S. Tarfin Ugiincii
Varlik Finansmam Fonu’nun (Fon)
gereeklestirecegi  Varhiga Dayali  Menkul
Kiymet{VDMK) ihracina iligkin Tarfin Tarim
A.$.’den devralaca senetlerin VDMK min itfa
tarihine kadar ddenmemesi durumunda, Tarfin
Tarim A.S. OGdenmeyen kismin tamamm itfa
tarihinde tek seferde ve nakden Pasha Yatinm
Bankast A.S. Tarfin Ugiincii Varlik Finansmani
Fonu’nun ilgili hesabina Gdeyecektir. Her
haliikkarda Tarfin Tarim A.§. Fon’a devretmis
oldugu senetlere iliskin olarak miiteselsil kefil ve
borglu sifatiyla 6demelerden sorumlu olacaktir.
Ayrica ihraca konu senet bilyiikliigiiniin %10’u
craninda bilylkliikte bir senet portfoyli de
teminat  olarak  devralinacak, béylelikle
tahsilatlarda yasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltilacaktir. Teminat amaciyla fazia
alinan bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulug’a iade edilecek veya tahsil edilmis
olmalar: halinde varsa nemasiyla birlikte tahsil
edilen kisim nakit olarak iade edilecektir. Ayrica
Kaynak Kurulus ihrag nominalinin %5’ini satin
alacak ve vade sonuna kadar ihragg1 nezdindeki
bir hesapta, itfa yiikiimliliigli karsiliginda
teminat olarak blokeli sekilde tutulacaktir. itfa
giinii itfa tutarim karsilayacak tutarin Fon’da
bulunmamgs: halinde ilgili %5’lik kistrin_hak




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI

ettifi tutarlar gerive kalan %95°lik kisma
dagitilacak tutara eklenir.

Ihrag edilecek sermaye piyasasi arac
{Sadece biri segilecek)

I™ Tahvil/ Finansman Bonosu
I~ Kira Sertifikasi

I™ Gayrimenkul Sertifikasi

¥ VDMK

™ VITMK

I IDMK

" ITMK

I” Diger

ihrag tirt
(Sadece bin se¢ilecek)

™ Yurt iginde halka arz edilmeksizin satig
™ Tahsisli satis
¥ Nitelikli yatirimciya satis

™ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek sermaye
piyasasi araclarinin toplam nominal degeri

32.000.000.-TL

Kurulca onaylanmis ihra¢ Belgesi kapsaminda
verilen ihrag tavani

940.000.000.-TL

Kurulca onaylanmis lhrag Belgesi kapsaminda
daha once verilen Tertip Ihrag Belgeleri
kapsaminda satigt  gerceklestirilen  sermaye
piyasasi araclanimin toplam nominal degeri

350.000.000.-TL

isbu tertip ihrag belgesi ile birlikte toplam
125.000.000 TL nominal degerli olacak sekilde
dort adet tertip ihrac belgesi daha onaylanmustir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde isbu Tertip [hrag
Belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Pasha Yatinm Bankasi A.S. Tarfin Uglincii Varlik Finansman: Fonu
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI EKI

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA iHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILISKIN TERTIP IHRAC BELGESI EKIDIR

Fon igtiiziigii tescil bilgileri

05/09/2022 tarihinde tescil edilmis olup
08/09/2022 tarihli ve 10656 sayih Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nden yayimlanmistir.

Kaynak kurulus veya kuruluglarin unvani, bagh
oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil numarasi

Tarfin Tarim A.S.
Istanbul Ticaret Sicil Mildiirliigii
Sicil No: 70388-5

Fon portfdyiine alinacak varliklarn nitelikleri ve
secim kriterleri

.

i SRR

25 Nisan 2023

Fon portfoyiine Tarfin Tarim A.§. tarafindan
vadeli tarim iiriinii satigina istinaden diizenlenen
senetler devir edilecektir. Devir edilecek
senetlerin borglularinin; Son 12 ay igerisinde
kanuni takibe intikal eden kredisi bulunmamakta,
haklarinda en az bir banka tarafindan vefat
bildirimi yapiimamisg, son 12 ay igerisinde zarara
atilmig  kredisi, varhik yonetim girketine
devredilmis borglar bulunmamakta, 90 giin
gecmis ve ddenmemis borglar bulunmamakta, 70
yasinin altinda ve KKB skorlari var ise 900 ve
iistiindedir.

Ayrica, agik ve kapanmis kredilerdeki taksit
O6deme gecikmeleri, gegmis idari/kanuni takip
kayitlan, giincel bireysel ve ticari gecikmedeki
bakiye oranlar, konut kredisinin varhigi ve limit
kullanim orani, kredi kart1 limitleri ve kullanim
orani, tiiketici kredisi limit kullanim oram,
tiiketici kredisi kullanim siklig1, yasi, Ciftci Kayit
sistemindeki arazi biiyiikliigli ve hayvan sayisi
bilgilerinin dikkate alindig1 bir hesaplama ve
KKB skoru dikkate alinarak onay verilmis
borglulara ait senetler fon  portfoyiine
devredilmisgtir.

Fon’un portfyiine devir alinan senetlerin
borglusunun yiikiimliiligiinii yerine
getirememesi ve temerriide diigmesi halinde
VDMK’nin itfa tarihinde Tarfin Tanm A.S.
tarafindan nakden o6denecektir. Her haliikarda
Tarfin Tarim A.S. Fon’a devretmis oldugu
senetlere iligkin olarak miiteselsil kefil ve borglu
sifatiyla 6demelerden sorumlu olacaktir.

Ayrica ihraca konu senet biiyiikligiiniin %10°u
oraninda Dbiiyiikliikte bir senet portfdyli de
teminat  olarak  devralinacak, boylelikle
tahsilatlarda yasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltilacaktir. Teminat amaciyla fazla
alman bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulug’a iade edilecek veya tahsil edilmis
olmalari halinde tahsil edilen kisim varsa
nemalariyla birlikte nakit olarak iade edilecektir.

Fon portféyiine alinacak varlik tiirleri ve portfoy
dagilimlan

Varhik Tiirii Portfoy Dagilimi (%)
Vadeli Sausa iligkin | %100
Senetler
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI EKI

Tertip bazinda farkli hak veya nakit akislarina | : | VDMK itfa Bilgileri

sahip olan VDMK ’ya iligkin esaslar itfa islemi asagidaki tarih ve nominal halinde
gerceklesecektir. itfa tutan, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
orani getirisini igerecek sekilde ddenecektir.

Itfa Bilgileri
itfa Tarihi : 15.09.2023

itfa Nominal Adeti : 32.000.000.- Adet

Risk tutma kuralimn uygulanmasina iligkin | : | Isbu ihracin asgari %5 oranindaki kismi Teblig
esaslar hiikiimleri ¢ercevesinde Tarfin Tarim A.S.
tarafindan satin alinacak ve vade sonuna kadar
ihraggr nezdindeki bir hesapta, itfa yiikiimliiliigi
karsihfinda teminat olarak blokeli sekilde
tutulacaktir. itfa giinii itfa tutanimi kargilayacak
tutanin Pasha Yatinm Bankasi A.S. Tarfin
Uglincii Varhk Finansmani Fonu’nda
bulunmamast halinde ilgili %5’luk kismin hak
ettigi tutarlar geriye kalan %95’lik kisma
o | dagitilacak tutara eklenir.

VDMK ’nm itfa edilmesine iligkin esaslar : | VDMK itfa Bilgileri

itfa islemi asagidaki tarih ve nominal halinde
gergeklesecektir. itfa tutar, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
orani getirisini igerecek sekilde 6denecektir.

Itfa Bilgileri
itfa Tarihi : 15.09.2023

itfa Nominal Adeti :32.000.000.- Adet

Tim VDMK lar, ilgili vade tarihinde belirtilen
itfa tutarlarini asmamak kaydiyla Fon’da bulunan
tutar ile itfa edilecektir. VDMK itfas1 sonunda
Fon portfdytinde yer alan varliklardan elde edilen
nakit akiminin, VDMK sahiplerine yapilan
toplam &demeleri ve Fon’dan yapian diger
harcamalari agmasi halinde asan kisim ve varsa
diger varliklar Kurucu’ya bedelsiz olarak
devredilecektir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu Tertip [hrag Belgesi ekinde
yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadiginm beyan ederiz.

ihragg:
,;,?ff; f‘ﬁ'_{;ﬁ‘;ﬁ.:,-; : Pasha Yatirim Bankas: A.S. Tarfin Ugiincii Varlik Finansmam Fonu
i . A Ygtkilileri
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP THRAG BELGESI

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA iHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA
ILiSKiN TERTIP iHRAC BELGESIDIR

Isbu Tertip Ihrag Belgesi, Sermaye Piyasas: Kurulu’'nun{j, {|. 207 7tarih ve ﬁj_

Ig’éa%nh

karari ile onaylanan Ihrag Belgesi kapsaminda satisi yapilacak olan sermaye piyasasi araglarinin
ihraci nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmistir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin
veya bu belgeye konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca
tekeffiilit anlamina gelmez ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarimin fiyati ihrage tarafindan
belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da

onay yetkisi yoktur.

Ortakhigimiza ve igbu Tertip ihrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi

araglarina iligskin bilgiler agagida yer almaktadir.

Thraggt

Pasha Yatim Bankasi A.S. Tarfin Ugiincii
Varlik Finansmani Fonu

Thragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numarast

Istanbul Ticaret Sicil Mudiirligi / 240320

Ihraca iligkin yetkili organ karari / karar tarihi
{Genel kurul karari / Yonetim kurulu karan)

28/07/2022 (2022/67 No’lu Yonetim Kurulu

Karari)
12/04/2023 (2023/2 No’lu Fon Kurul Karart)

Thraca aracilik eden aract kurulug (varsa
aciklanacak olup, herhangi bir degisiklik olmast
durumunda dzel durum acgiklamasi yapilmak
suretiyle bilgi verilecektir)

Pasha Yatirim Bankast A.S.

Garantér (varsa aciklanacak olup, herhangi bir
degisiklik olmast durumunda &zel durum
agiklamasi yapilmak suretiyle bilgi verilecektir)
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Pasha Yatirnm Bankast A.S. Tarfin Ugiincii
Varlik Finansmam Fonu’nun (Fon)
gergeklestirecegi  Varliga Dayali  Menkul
Kiymet(VDMK) ihracina iligkin Tarfin Tarim
A.S.’den devralacag: senetlerin VDMK nin itfa
tarihine kadar denmemesi durumunda, Tarfin
Tanm A.S. ddenmeyen kismin tamamim itfa
tarihinde tek seferde ve nakden Pasha Yatirim
Bankas1 A.S. Tarfin Ugiincii Varlik Finansmani
Fonu'nun ilgili hesabina &deyecektir. Her
halitkarda Tarfin Tanm A.S. Fon’a devretmis
oldugu senetlere iligkin olarak miiteselsil kefil ve
bor¢lu sifatiyla 6demelerden sorumlu olacaktir.
Ayrica ihraca konu senet biiyiikliigiiniin %10’u
oraninda biyiikliikte bir senet portfoyii de
teminat  olarak  devralinacak, bdylelikle
tahsilatlarda yaganabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltilacaktir. Teminat amaciyla fazla
alman bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulug’a iade edilecek veya tahsil edilmis
olmalan halinde varsa nemasiyla birlikte tahsil
edilen kisim nakit olarak iade edilecektir. Ayrica
Kaynak Kurulus ihrag nominalinin %5’ini satin
alacak ve vade sonuna kadar ihrag¢1 nezdindeki
bir hesapta, itfa yiikumloligi karsih@inda
teminat olarak blokeli sekilde tutulacaktir. itfa
giinli itfa tutanim kargilayacak tutarin Fon’da
bulunmamasi halinde ilgili %5’lik kismin hak

Pasha Aatim BanksbL A,
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP THRAG BELGESI

ettigi tutarlar geriye kalan %95°lik kisma
dagitilacak tutara eklenir.

Ihrag edilecek sermaye piyasasi araci
(Sadece biri segilecek)

I Tahvil/ Finansman Bonosu
I™ Kira Sertifikasi

™ Gayrimenkul Sertifikasi

¥ VDMK

F VTMK

™ IDMK

I ITMK

I™ Diger

ihrag tiiri
(Sadece biri segilecek)

I Yurt iginde halka arz edilmeksizin satis
I Tahsisli satig
W Nitelkli yatirimciya satis

I™ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek sermaye
piyasasi araglarinin toplam nominal degeri

22.000.000.-TL

Kurulca onaylanmis ihrag Belgesi kapsaminda
verilen ihrag tavam

940.000.000.-TL

Kurulca onaylanmis ihra¢ Belgesi kapsaminda
daha once verilen Tertip [hrag Belgeleri
kapsaminda satig1  gerceklestirilen  sermaye
piyasast araclarimin toplam nominal degeri

350.000.000.-TL

isbu tertip ihrag belgesi ile birlikte toplam
125.000.000 TL. nominal degerli clacak sekilde
dort adet tertip ihrag belgesi daha onaylanmustir.

Kanuni yetki ve sorumluluklanimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde isbu Tertip ihrag
Belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmadigim beyan ederiz.

Pasha Yatirnm Bank
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGES] EKI

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA IHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILISKIN TERTIP IHRAC BELGESI EKIDIR

Fon igttiziigii tescil bilgileri

05/09/2022 tanhinde tescil edilmis olup
08/09/2022 tarihli ve 10656 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nden yayimianmistir.

Kaynak kurulus veya kuruluglarin unvam, bagh
oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil numarasi

Tarfin Tanm A.S.
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii
Sicil No: 70388-5

Fon portfoyiine alinacak varliklarin nitelikleri ve
segim kriterleri
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Fon portfdyiine Tarfin Tarim A.§. tarafindan
vadeli tarim driind satigina istinaden diizenlenen
senetler devir edilecektir. Devir edilecek
senetlerin bor¢lularmin; Son 12 ay igerisinde
kanuni takibe intikal eden kredisi bulunmamakta,
haklarinda en az bir banka tarafindan vefat
bildirimi yapilmamig, son 12 ay igerisinde zarara
atilmig  kredisi, varhk y&netim sirketine
devredilmis borg¢lart bulunmamakta, 90 giin
gecmis ve ddenmemis borglan bulunmamakta, 70
yasinin altinda ve KKB skorlar1 var ise 900 ve
iistiindedir.

Aynica, agilk ve kapanmig kredilerdeki taksit
ddeme gecikmeleri, gegmis idari/kanuni takip
kayitlan, giincel bireysel ve ticari gecikmedeki
bakiye oranlari, konut kredisinin varlig1 ve limit
kullamim orani, kredi karti limitteri ve kullanim
orani, tiiketici kredisi limit kuilanim orani,
tilketici kredisi kullanim sikhg, yas, Ciftgi Kayit
sistemindeki arazi biiyiikliigii ve hayvan sayisi
bilgilerinin dikkate alindifi bir hesaplama ve
KKB skoru dikkate alinarak onay verilmis

borg¢lulara ait senetler fon  portfoyiine
devredilmistir.

Fon’un portfdyiine devir alinan senetlerin
borglusunun yiikiimHiliigiini yerine

getirememesi ve temerriide diismesi halinde
VDMK’nin itfa tarihinde Tarfin Tarim A.S.
tarafindan nakden &denecektir. Her halilkarda
Tarfin Tanm A.S. Fon’a devretmis oldugu
senetlere iliskin olarak miiteselsil kefil ve borglu
sifatiyla ddemelerden sorumlu olacaktur,

Ayrica ihraca konu senet bilyiikliigiiniin %10°u
oraninda bilyiiklilkte bir senet portfoyii de
teminat  olarak  devralinacak, bdylelikle
tahsilatlarda yasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltilacaktir. Teminat amaciyla fazla
alinan bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulug’a iade edilecek veya tahsil edilmig
olmalart halinde tahsil edilen kisim varsa
nemalaniyla birlikte nakit olarak iade edilecektir.

Fon portfoyiine alinacak varlik tiirleri ve portfoy
dagilimlan

Varhk Tiirii Portfoy Dagilimi (%)
Vadeli Satisa lliskin | %100
Senetler
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI EKI

Tertip bazinda farkli hak veya nakit akiglarina ! :
sahip olan VDMK ’ya iligkin esaslar

VDMK itfa Bilgileri
itfa islemi asafidaki tarih ve nominal halinde

gergeklesecektir. Itfa tutar, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag¢ tarihinde belirlenen faiz
orani getirisini igerecek sekilde ddenecektir.

Itfa Bilgileri
itfa Tarihi
itfa Nominal Adeti

: 13.10.2023
: 22.000.000.- Adet

Risk tutma kuralinin uyguianmasina iligkin
esaslar

isbu ihracin asgari %5 oranindaki kism: Teblig
hiikiimleri ¢ergevesinde Tarfin Tarim A.S.
tarafindan satin alinacak ve vade sonuna kadar
ihragg1 nezdindeki bir hesapta, itfa yiikiimliiliigi
karsihginda teminat olarak blokeli sekilde
tutulacaktir, itfa glinii itfa tutarim karsilayacak
tutarin  Pasha Yatinm Bankasi A.S. Tarfin
Ugiineii Varlik Finansmani Fonu’nda
bulunmamasi halinde ilgiti %5’luk kismin hak
ettigi tutarlar geriye kalan %95’lik kisma
dagitilacak tutara eklenir.

VDMK ’nin itfa edilmesine iliskin esaslar

VDMK itfa Bilgileri
itfa islemi asagidaki tarih ve nominal halinde

gergeklesecektir, itfa tutari, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
orani getirisini igerecek sekilde 6denecektir.

Itfa Bilgileri
itfa Tarihi

itfa Nominal Adeti

1 13.10.2023
: 22.000.000.- Adet

Tiim VDMK ’lar, ilgili vade tarihinde belirtilen
itfa tutarlarini asmamak kaydiyla Fon’da bulunan
tutar ile itfa edilecektir. VDMK itfasi sonunda
Fon portfSyiinde yer alan varliklardan elde edilen
nakit akiminin, VDMK sahiplerine yapilan
toplam &demeleri ve Fon’dan yapilan diger
harcamalar: asmast halinde asan kisim ve varsa
diger varliklar Kurucu’ya bedelsiz olarak
devredilecektir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cergevesinde bu Tertip Ihrag Belgesi ekinde
yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamint degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmadigini beyan ederiz.

P'a

ihragg1
Pasha Yatinim Bankas1 A.S. Tarfin Ugiincii Varhik Finansmam Fonu
Yetkilileri
nm Bankasi A.S.
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA iHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN TERTIP iIHRAC BELGESIDIR

yb

isbu Tertip ihrag Belgesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun {|.{}20n2 tarih ve éﬂ_‘é sayili
karart ile onaylanan lhra¢ Belgesi kapsaminda satigi yapilacak olan sermaye piyasasi araglarinin
ihraci nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmistir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin
veya bu belgeye konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca
tekeffiilii anlamina gelmez ve bu sermaye piyasasi ara¢larinda yapilacak igslemlere iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyati ihraggi tarafindan
belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da

onay yetkisi yoktur.

Ortaklifimiza ve isbu Tertip [hrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi

araglarina iliskin bilgiler agagida yer almaktadir.

Ihrager

Pasha Yatnm Bankasi A.S. Tarfin Ugiincii
Varlk Finansmam Fonu

Thragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numarast

istanbul Ticaret Sicil Miidirltigi / 240320

ihraca iligkin yetkili organ karar1 / karar tarihi
(Genel kurul karar1 / Yoénetim kurulu karar)

28/07/2022 (2022/67 No'lu Ydnetim Kurulu
Karari)
12/04/2023 (2023/2 No’lu Fon Kurul Karar)

lhraca araciik eden araci kurulus (varsa
agiklanacak olup, herhangi bir degisiklik olmasi
durumunda o6zel durum agiklamasi yapilmak
suretiyle bilgi verilecektir)

Pasha Yatirim Bankasi A.S.

Garantdr (varsa agiklanacak olup, herhangi bir
depisiklik olmasi durumunda 6zel durum
aciklamas: yaptlmak suretiyle bilgi verilecektir)
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Pasha Yatinm Bankasi A.S. Tarfin Ugiincii
Varlik Finansman Fonu’nun (Fon)
gergeklestirecegi  Varliga Dayali  Menkul
Kiymet(VDMK) ihracina iligkin Tarfin Tarim
A.$.’den devralacag senetlerin VDMK nin itfa
tarihine kadar 6denmemesi durumunda, Tarfin
Tarim A.S. ddenmeyen kismin tamamn itfa
tarihinde tek seferde ve nakden Pasha Yatinm
Bankast A.S. Tarfin Uglincti Varhik Finansman
Fonu'nun ilgili hesabina &deyecektir. Her
haliikarda Tarfin Tanm A.S. Fon’a devretmis
oldugu senetlere iligkin olarak miiteselsil kefil ve
borglu sifatiyla 6demelerden sorumlu olacaktir.
Ayrica ihraca konu senet bilyiikligiinlin %10°u
oraninda biiyiikliikte bir senet portfoyll de
teminat  olarak  devralinacak, bdylelikle
tahsilatlarda yaganabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltilacaktir. Teminat amaciyla fazla
alinan bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulug’a iade edilecek veya tahsil edilmis
olmalan halinde varsa nemasiyla birlikte tahsil
edilen kisim nakit olarak iade edilecektir. Ayrica
Kaynak Kurulug ihrag nominalinin %5’ini satin
alacak ve vade sonuna kadar ihragg1 nezdindeki
bir hesapta, itfa yiikiimloligii karsiliinda
teminat olarak blokeli sekilde tutulacaktir. itfa
ginl itfa tutanm karsilayacak tutarin Fon’da
bulunmamas: halinde ilgili %5°lik kismin hak

6N atirim Ban é\_/
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP iHRAC BELGESL

ettii tutarlar gerive kalan %95’lik kisma
dagitilacak tutara eklenir.

Ihrag edilecek sermaye piyasasi aract
(Sadece biri segilecek)

I” Tahvil/ Finansman Bonosu
™ Kira Sertifikasi

™ Gayrimenkul Sertifikasi

¥ VDMK

I~ VTMK

I~ IDMK

I ITMK

I" Diger

Thrag tiirii
{Sadece biri segilecek)

™ Yurt kinde halka arz edilmeksizin satig
I” Tahsisli satis
W Nitelikli yatirimciya satis

I™ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek sermaye
piyasasi araglarinin toplam nominal degeri

18.000.000.-TL

Kurulca onaylanmig Ihra¢ Belgesi kapsaminda

verilen ihrag tavani

940.000.000.-TL

daha once verilen Tertip
kapsaminda
piyasast araclarinin toplam nominal degeri

Kurulca onaylanmig lhrag Belgesi kapsaminda
ihrag  Belgeleri
sermaye

satist  gercgeklestirilen

350.000.000.-TL

Isbu tertip ihrag belgesi ile birlikte toplam
125.000.000 TL nominal degerli olacak sekilde
dort adet tertip ihrag belgesi daha onaylanmigtir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde igbu Tertip ihrag
Belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Pasha Yatirim Bankasi A.§. Tarfin Ugiincii Varlik Finansmani Fonu

Pashe Yt ¥ankas) A.S.
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI EKIi

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA iHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE iLiSKIN TERTIP IHRAC BELGESI EKIiDIR

Fon ictiiziigii tescil bilgileri

05/09/2022 tarihinde tescil edilmis olup
08/09/2022 tarihli ve 10656 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nden yayimlanmstir.

Kaynak kurulus veya kuruluslarin unvam, bagh
oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil numarasi

Tarfin Tanm A.S.
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
Sicil No: 70388-5

Fon portfdyiine alinacak varliklarn nitelikleri ve
secim kriterleri
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Fon portfyiine Tarfin Tarim A.$. tarafindan
vadeli tarim tiriinii satigina istinaden diizenlenen
senetler devir edilecektir. Devir edilecek
senetlerin borglularinin; Son 12 ay igerisinde
kanuni takibe intikal eden kredisi bulunmarmakta,
haklarinda en az bir banka tarafindan vefat
bildirimi yapilmamis, son 12 ay igerisinde zarara
atilmis  kredisi, varhk y&netim sirketine
devredilmis borglar1 bulunmamakta, 90 giin
gegmis ve denmemis borglar: bulunmamakta, 70
yaginin altinda ve KKB skorlart var ise 900 ve
iistiindedir.

Ayrica, agik ve kapanmis kredilerdeki taksit
O0deme gecikmeleri, ge¢mis idari/kanuni takip
kayitlari, giincel bireysel ve ticari gecikmedeki
bakiye oranlari, konut kredisinin varhigi ve limit
kullanim orani, kredi karti limitleri ve kullanim
orani, tiiketici kredisi limit kullanim oram,
tilketici kredisi kullamim siklig1, yasi, Ciftgi Kayit
sistemindeki arazi bilyiikliigii ve hayvan sayist
bilgilerinin dikkate alindigi bir hesaplama ve
KKB skoru dikkate alinarak onay verilmis
borglulara  ait senetler fon  portfdyiine
devredilmistir.

Fon’un portfdyiine devir alman senetlerin
bor¢lusunun yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi ve temerriide diismesi halinde
VDMK’nin itfa tarihinde Tarfin Tanm A.S.
tarafindan nakden &denecektir. Her haliikarda
Tarfin Tannm A.S. Fon’a devretmis oldugu
senetlere iliskin olarak miiteselsil kefil ve borglu
sifatiyla 6demelerden sorumlu olacaktir.

Ayrica ihraca konu senet bilyiikltigiiniin %10’u
oramnda bilyiiklilkte bir senet portfoyii de
teminat  olarak  devralinacak, bdylelikle
tahsilatlarda yasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltilacaktir. Teminat amaciyla fazla
alman bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulug’a iade edilecek veya tahsil edilmis
olmalari halinde tahsil edilen kisim varsa
nemalariyla birlikte nakit olarak iade edilecektir.

Fon portfoyiine alinacak varlik tiirleri ve portfdy
dagilim!lar

Varhk Tiirll Portfoy Dagilimi (%)
Vadeli Satisa iliskin | %100

Senetler




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI EKI

Tertip bazinda farkli hak veya nakit akislarina
sahip olan VDMK ’ya iligkin esaslar

VDMK itfa Bilgileri
itfa islemi asapidaki tarih ve nominal halinde

gerceklesecektir. itfa tutan, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihra¢ tarihinde belirlenen faiz
orani getirisini icerecek sekilde 6denecektir.

Itfa Bilgileri
itfa Tarihi 1 15.11.2023
itfa Nominal Adeti : 18.000.000.- Adet

Risk tutma kuralinin uygulanmasina iligkin
esaslar

VDMK ’nin itfa edilmesine iliskin esaslar

isbu ihracin asgari %5 oranindaki kismi Teblig
hiikiimleri ¢ergevesinde Tarfin Tarim A.S.
tarafindan satin alinacak ve vade sonuna kadar
ihragg1 nezdindeki bir hesapta, itfa yiikiimliiliigii
karsiliginda teminat olarak blokeli gekilde
tutulacaktir. Itfa giinii itfa tutarimi karsilayacak
tutarin Pasha Yatinm Bankasi A.S. Tarfin
Ugiincii Varhk Finansmani Fonu'nda
bulunmamasi halinde ilgili %5°luk kismin hak
ettigi tutarlar geriye kalan %95’lik kisma
dagitilacak tutara eklenir.

VDMK itfa Bilgileri

itfa islemi asagidaki tarih ve nominal halinde
gergeklesecektir. Itfa tutari, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
orani getirisini igerecek sekilde 6denecektir.

Itfa Bilgileri
itfa Tarihi

itfa Nominal Adeti

: 15.11.2023
: 18.000.000.- Adet

Tiim VDMK lar, ilgili vade tarihinde belirtilen
itfa tutarlarint agmamak kaydiyla Fon’da bulunan
tutar ile itfa edilecektir. VDMK itfasi sonunda
Fon portfdyiinde yer alan varlhiklardan elde edilen
nakit akimimmn, VDMK sahiplerine yapilan
toplam 6demeleri ve Fon’dan yapilan diger
harcamalar1 agmas1 halinde agan kisim ve varsa
diger varliklar Kurucu’ya bedelsiz olarak
devredilecektir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu Tertip Thra¢ Belgesi ekinde
yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadigimi beyan ederiz.

ihragg:
g Pasha Yatirim Bankasi A.S. Tarfin Ugiincii Varlik Finansman: Fonu
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN TERTIiP IHRAC BELGESIDIR L
LU

isbu Tertip [hrag Belgesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iLH,}Qf Z tarih ve 67{'! , sayili
karari ile onaylanan [hrag Belgesi kapsaminda satigi yapilacak olan sermaye piyasas: araglarimin
ihraci nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmistir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin
veya bu belgeye konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca
tekeffiilii anlamina gelmez ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyati ihraggi tarafindan
belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve igbu Tertip ihrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi
araglarina iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.

Pasha Yatinm Bankasi A.S. Tarfin Uglincii

Ihrage Varhik Finansman Fonu

Thraggimin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras e

28/07/2022 (2022/67 No'lu Yénetim Kurulu
Karart)
12/04/2023 (2023/2 No’lu Fon Kurul Karar)

Thraca iligkin yetkili organ karari / karar tarihi
{Genel kurul karar / Yonetim kurulu karar)

fhraca aracihk eden aract kurulus (varsa Pasha Yatinm Bankasi A.$.

aciklanacak olup, herhangi bir degisiklik olmasi
durumunda &zel durum agiklamas: yapilmak
suretiyle bilgi verilecektir)

Pasha Yatirnm Bankast A.S. Tarfin Uglincii
Varlik Finansmani Fonu’nun (Fon)
gerceklestirecegt  Varha Dayalh  Menkul
Kiymet(VDMK)} ihracina iliskin Tarfin Tarim
A.S.’den devralacag: senetlerin VDMK’ nin itfa
tarihine kadar &édenmemesi durumunda, Tarfin
Tarim A.$. 6denmeyen kismun tamamin itfa
tarihinde tek seferde ve nakden Pasha Yatinm
Bankasi A.S. Tarfin Ugiincti Varhik Finansmani
Fonu’nun ilgili hesabina &deyecektir. Her
haliikkarda Tarfin Tarnm A.S. Fon’a devretmis
oldugu senetlere iligkin olarak miiteselsil kefil ve
borglu sifatiyla édemelerden sorumlu olacaktir.
Ayrica ihraca konu senet biiyiikliigiinin %10’u
oraninda bilyiikliikte bir senet portfoyii de
teminat  olarak  devralinacak, bdylelikle

Garantér (varsa agiklanacak olup, herhangi bir
degisiklik olmasi durumunda &zel durum
agiklamasi yapilmak suretiyle bilgi verilecektir)

25 Nisan 2023

tahsilatlarda yasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltlacaktir. Teminat amaciyla fazla
alinan bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulus’a iade edilecek veya tahsil edilmis
olmalan halinde varsa nemasiyla birlikte tahsil
edilen kisim nakit olarak iade edilecektir. Ayrica
Kaynak Kurulug ihrag nominalinin %5’ini satin
alacak ve vade sonuna kadar ihragg1 nezdindeki
bir hesapta, itfa yiikimliligi karsiiginda
teminat olarak blokeli sekilde tutulacaktir. Itfa
giinii itfa tutarim karsilayacak tutarin Fon’da
bulunmamasi_halinde ilgili %5’lik kismin hak

ﬁ 8 mB
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI

ettigi tutarlar geriye kalan %95’lik kisma
dagitilacak tutara eklenir.

ihrag edilecek sermaye piyasasi araci
(Sadece biri segilecek)

I” Tahvil/ Finansman Bonosu
™ Kira Sertifikasi

I” Gayrimenkul Sertifikasi

¥ VDMK

I VTMK

I IDMK

™ ITMK

I Diger

ihrag tiirii
(Sadece biri segilecek)

I” Yurt iginde halka arz edilmeksizin satis
[T Tahsisli satis
¥ Nitelikli yatirimciya satig

I™ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek sermaye
pivasasi ara¢larnimin toplam nominal degeri

18.000.000.-TL

Kuruica onaylanmis Ihrag Belgesi kapsaminda
verilen ihrag tavani

940.000.000.-TL

Kurulca onaylanmig [hra¢ Belgesi kapsaminda
daha once verilen Tertip lhrag Belgeleri
kapsaminda satigt  gerceklestirilen sermaye

piyasasi araclarimin toplam nominal degeri

350.000.000.-TL

isbu tertip ihra¢ belgesi ile birlikte toplam
125.000.000 TL nominal degerli olacak sekilde
dort adet tertip ihrag belgesi daha onaylanmstir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ger¢evesinde isbu Tertip ihrag
Belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmadiZin beyan ederiz.

Pasha Yatinm Bankasnﬁg\_.§. Tarfin

- Paéha Yatatkml
Totfin Usdned Varlik Fingnsman B
diner QULKAN %

Uclincii Varlik Finansmani Fonu
Benkasi A.S.

4
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP iHRAG BELGESI EKI

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZiN VEYA YURTDISINDA iHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE iLiSKIN TERTIP IHRAC BELGESI EKIDIR

Fon igtiiziigii tescil bilgileri

05/09/2022 tarihinde tescil edilmis olup
08/09/2022 tarihli ve 10656 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nden vayimlanmistir.

Kaynak kurulug veya kuruluglarin unvani, bagh
oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil numarasi

Tarfin Tarim A.S.
istanbul Ticaret Sicil Midurligii
Sicil No: 70388-5

Fon portfdyiine alinacak varliklarin nitelikleri ve
secim kriterleri

-----

Dt et
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Fon portfoyiine Tarfin Tanim A.S. tarafindan
vadeli tarim iirlinii satisina istinaden diizenlenen
senetler devir edilecektir. Devir edilecek
senetlerin borglularinin; Son 12 ay igerisinde
kanuni takibe intikal eden kredisi bulunmamakta,
haklarinda en az bir banka tarafindan vefat
bildirimi yapilmamis, son 12 ay i¢erisinde zarara
atilmig  kredisi, varhk ydnetim sirketine
devredilmis borglant bulunmamakta, 90 giin
gecmis ve 6denmemis borglar: bulunmamakta, 70
vaginin altinda ve KKB skorlan var ise 900 ve
iistiindedir.

Ayrica, agik ve kapanmig kredilerdeki taksit
ddeme gecikmeleri, gegmis idari/kanuni takip
kayitlar, giincel bireysel ve ticari gecikmedeki
bakiye oranlar, konut kredisinin varhig ve limit
kullamim oram, kredi karti limitleri ve kullamim
orani, tiiketici kredisi limit kullanim oram,
tilketict kredisi kullanim sikhg, yasi, Ciftei Kayit
sistemindeki arazi biiyiikliigi ve hayvan sayisi
bilgilerinin dikkate alindig1 bir hesaplama ve
KKB skoru dikkate alinarak onay verilmig
borglulara  ait senetler fon  portfoyiine
devredilmistir.

Fon’un portfdyiine devir alinan senetlerin
borglusunun yilkkiimliligini yerine
getirememesi ve temerriide dilsmesi halinde
VDMK’nin itfa tarihinde Tarfin Tarnm A.S.
tarafindan nakden &denecektir. Her haliikarda
Tarfin Tarim A.S. Fon’a devretmis oldugu
senetlere iliskin olarak miiteselsil kefil ve borglu
sifatiyla 6demelerden sorumlu olacaktir.

Ayrica ihraca konu senet bilyiikliigiiniin %10’u
oraninda biiyiiklikte bir senet portfoyii de
teminat  olarak  devralnacak, bdylelikle
tahsilatlarda yasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltilacaktir. Teminat amaciyla fazla
alman bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulug’a iade edilecek veya tahsil edilmis
olmalar1 halinde tahsil edilen kisim varsa
nemalariyla birlikte nakit olarak iade edilecektir.

Fon portfSyiine alinacak varlik tiirleri ve portféy
dagilimlan

Varhk Tiirii Portféy Dagilimi (%)
Vadeli Satisa iliskin | %100
Senetler

Wa 2%#8! g‘ﬁ/”
Uglined Variik Fi




Tertip bazinda farkli hak veya nakit akiglarina
sahip olan VDMK ’ya iliskin esasiar

ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI EKI

VDMK itfa Bilgileri

gerceklegecektir. Itfa tutary, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz

itfa islemi asagidaki tarih ve nominal halinde
oran getirisini icerecek sekilde ddenecektir.

: 15.12.2023

itfa Bilgileri

: 18.000.000.- Adet

itfa Tarihi
itfa Nominal Adeti

esaslar

kargihginda teminat olarak blokeli
tutulacaktir, itfa giinii itfa tutarim karsilayacak

tutarin Pasha Yatirm Bankasi A.S. Tarfin
Fonu’nda

U(;iincii

dagitilacak tutara eklenir.
itfa islemi asagidaki tarih ve nominal halinde

VDMK itfa Bilgileri

gerceklesecektir. itfa tutar, itfa edilecek nominal

Isbu ihracin asgari %5 oranindaki kismi Teblig
hilkiimleri ¢ergevesinde Tarfin Tarim A.S.

tarafindan satin alinacak ve vade sonuna kadar
ihraggi nezdindeki bir hesapta, itfa yiikiimliiliigii
sekilde

Varlik
bulunmamasi halinde ilgili %5’luk kismin hak
ettigi tutarlar geriye kalan %95’lik kisma

Finansmanmi

VDMK ’nin itfa edilmesine iliskin esaslar

itfa Bilgileri

itfa Tarihi

kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
orani getirisini icerecek sekilde édenecektir.

: 15.12.2023
: 18.000.000.- Adet

itfa Nominal Adeti

Tiim VDMK lar, ilgili vade tarihinde belirtilen
itfa tutarfarin1 asmamak kaydiyla Fon’da bulunan
tutar ile itfa edilecektir. VDMK itfasi sonunda

Fon portfoyiinde yer alan varliklardan elde edilen
nakit akiminin, VDMK sahiplerine yapilan
toplam &6demeleri ve Fon’dan yapilan diger

harcamalar agmasi halinde asan kisim ve varsa
Kurucu’ya bedelsiz olarak

varhklar

diger
devredilecektir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu Tertip Ihrag Belgesi ekinde
yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik

ihrage

bulunmadigini beyan ederiz.

Pasha Yatirim Bankasi A.S. Tarfin Ugiincii Varlik Finansmani Fonu
a--+ _ Yetkililer]
asha Yatinm anLasn AS.
el Varik Finansmar: © /

Fon Kurul Uyesi
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