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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI

YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILiSKIiN TERTIP IHRAC BELGESIDIR

Isbu Tertip Ihrag Belgesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun {1.1). 202 tarih ve £4// b%aéylll
karari ile onaylanan Ihra¢ Belgesi kapsaminda satisi yapilacak olan sermaye piyasas araglarimin
ihraci nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmigtir. Ancak bu belgenin onaylanmast, ihrageimin
veya bu belgeye konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca
tekefflilii anlamina gelmez ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyati ihracgi tarafindan
belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu Tertip Thrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi
araclarina iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.

Pasha Yatinm Bankasi A.S. Tarfin Uglincii

Ihraggr Varlik Finansmani Fonu

Ihragcinin ticaret sicili / Ticaret sicil numarasi Istanbul Ticaret Sicil Madirligii / 240320

28/07/2022 (2022/67 No’lu Yonetim Kurulu
Karan)
12/04/2023 (2023/2 No’lu Fon Kurul Karar1)

Ihraca iliskin yetkili organ karar1 / karar tarihi
(Genel kurul karar1 / Yo6netim kurulu karart)

Ihraca araciik eden aract kurulus (varsa Pasha Yatirim Bankast A.$.

aciklanacak olup, herhangi bir degisiklik olmasi
durumunda Ozel durum agiklamasi yapilmak
suretiyle bilgi verilecektir)

Pasha Yatirim Bankasi A.S. Tarfin Uglincii
Varlik Finansmant Fonu’nun (Fon)
gerceklestirecegi  Varliga Dayali  Menkul
Kiymet(VDMK) ihracina iliskin Tarfin Tarim
A.S.’den devralacagi senetlerin VDMK ’nin itfa
tarihine kadar 6denmemesi durumunda, Tarfin
Tarim A.S. 6denmeyen kismin tamamini itfa
tarihinde tek seferde ve nakden Pasha Yatirim
Bankasi A.S. Tarfin Ugiincti Varlik Finansmam
Fonu'nun ilgili hesabina Odeyecektir. Her
haliikarda Tarfin Tarim A.$. Fon’a devretmis
oldugu senetlere iliskin olarak miteselsil kefil ve
borg¢lu sifatiyla 6demelerden sorumlu olacaktir.
Ayrica ihraca konu senet biiytikligtintin %10’u
oraminda biiyliklikte bir senet portfoyli de
teminat  olarak  devralinacak,  bdoylelikle
tahsilatlarda yasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltilacaktir. Teminat amaciyla fazla
alinan bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulus’a iade edilecek veya tahsil edilmis
i olmalar1 halinde varsa nemasiyla birlikte tahsil
) edilen kisim nakit olarak iade edilecektir. Ayrica
n » Kaynak Kurulug ihra¢ nominalinin %5’ini satin
Haztan 2023 alacak ve vade sonuna kadar ihrag¢i nezdindeki
bir hesapta, itfa yuktumliligli karsiliginda
teminat olarak blokeli sekilde tutulacaktir. Itfa
glinii itfa tutarmi karsilayacak tutarin Fon’da
bulunmamasy halinde ilgili %5’lik kismin hak

Garantor (varsa agiklanacak olup, herhangi bir
degisiklik olmasi durumunda o6zel durum
aciklamasi yapilmak suretiyle bilgi verilecektir)
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ettigi tutarlar geriye kalan %95°lik kisma
dagitilacak tutara eklenir.

Thrag edilecek sermaye piyasasi aract
(Sadece biri secilecek)

I” Tahvil/ Finansman Bonosu
™ Kira Sertifikasi

I™ Gayrimenkul Sertifikasi

¥ VDMK

™ VIMK

[ IDMK

7 ITMK

I” Diger

Thrag tiirii
(Sadece biri secilecek)

I™ Yurt i¢inde halka arz edilmeksizin satis
I Tahsisli satig
¥ Nitelikli yatirimciya satis

I™ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek sermaye
piyasasi araglarinin toplam nominal degeri

1.800.000.-TL

Kurulca onaylanmis Ihrac Belgesi kapsaminda
verilen ihra¢ tavani

940.000.000.-TL

Kurulca onaylanmis Ihrag Belgesi kapsaminda
daha once verilen Tertip Thrag Belgeleri
kapsaminda satisi  gerceklestirilen  sermaye
piyasasi araglarimin toplam nominal degeri

475.000.000.-TL

Isbu tertip ihra¢ belgesi ile birlikte toplam
3.000.000 TL nominal degerli olacak sekilde bir
adet tertip ihrag belgesi daha onaylanmistir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde isbu Tertip [hrag
Belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZiN VEYA YURTDISINDA IHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILiSKIN TERTIP IHRAC BELGESI EKIDIR

Fon igtiiziigii tescil bilgileri

05/09/2022 tarihinde tescil edilmis olup 08/09/2022 tarihli ve
10656 sayih  Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nden
yayimlanmigtir.

Kaynak kurulus veya kuruluslarin
unvani, bagl oldugu ticaret sicili ve
ticaret sicil numarasi

Tarfin Tarim A.S.
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
Sicil No: 70388-5

Fon portféyiine almacak varliklarm
nitelikleri ve secim kriterleri

Fon portfoyiine Tarfin Tarim A.S. tarafindan vadeli tarim iirlinii
satisgina istinaden diizenlenen ekmeklik bugday fiyatlarma
endeksli senetler devir edilecektir. Detaylari bir satis sozlesmesi
ile belirlenmis, bugday fiyatlarina gore belirlenecek satis fiyati
iizerinden tahsil edilecek senetler devir alinacaktir.

Vadeli tarim iiriinii satig bedeli, satig tarihinde belirlenen
kilogram cinsinden Ekmeklik Bugday’m vade sonu degeridir.
Ciftciye satig bedelini hesaplamada kullanilacak Ekmeklik
Bugday fiyati, satig giiniinden onceki Tiirkiye Uriin Ihtisas
Borsas’nin (TURIB) biilten yaymladigi 3 giinde yayinlamisg

oldugu. biiltenlerde yer alan ekmeklik bugday iiriinlerinin

normal seans islemlerindeki agirlikli ortalama fiyatlarmm
miktar agirhkh ortalamasi tizerinden hesaplanmaktadir. Vade
tarihinde c¢ift¢inin ddeyecegi bedel, vade tarihine denk gelen
aym ilk 15 giiniinde TURIB biilteninin yayinlandig1 giinlerde
yer alan ekmeklik bugday iiriinlerinin normal seans
islemlerindeki agirlikli ortalama fiyatlarmin miktar agirlikh
ortalamasi olarak hesaplanir.

Bahsi gecen “Ekmekiik Bugday” fiyatlarma TURIB
platformunda (https://platform.turib.com.tr) yer alan “Giinliik
Biilten” sekmesinde yer alan “Normal Seans Islemleri”
bslimiinden ulasilabilmektedir. Ilgili fiyatlarn TURIB

| platformu veya internet sitesinde farkli adlarda yer verilmesi

halinde giincellenen ad altinda agiklanan fiyatlar dikkate
alinacaktir.

Vadeli tarim {Uriin@i  satig  bedelinin  hesaplanmasinda
kullanilacak fiyat i¢in alt ve iist sinir belirlenmistir. Bu sebeple
VDMK itfa fiyat1 da ihrag fiyatindan diisiik veya ihrag fiyatinin
iki katindan yiiksek olamaz.

VDMK ’nin itfasi, https://www.turib.com.tr/endeks?2/ adresinde
yaymlanan TURIB Bugday Ekmeklik Endeksi’ndeki degisim
tizerinden hesaplanarak gerceklesecektir. Buna gore ihrag
tarihinden 6nceki 15 takvim giinii icerisinde agiklanan endeks
verisinin aritmetik ortalamasi ile itfa tarihinden 6nceki ayin ilk
15 takvim giiniinde aciklanan endeks verisinin aritmetik
ortalamas arasindaki fark VDMK *nin getirisi olacaktir. TURIB
tarafindan ilgili tarhilere iliskin endeks degerlerinin
aciklanmamasi,  hesaplamalarda  kullanilacak  verinin
bulunmamas: hallerinde bu maddenin ikinci paragrafinda yer
alan, satis tarihindgki Ekmeklik Bugday agirhikli fiyat
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ortalamasi ile vade tarihindeki Ekmeklik Bugday agirlikl fiyat
ortalamasi arasindaki fark VDMK ’nin getirisini olusturacaktir.

VDMK, yukaridaki degerler kullanilarak asagidaki formiile
uygun olarak yapilacak hesaplama sonucu olusacak itfa fiyati
tizerinden gergeklesecektir. Her durumda itfa fiyati, ihrag
fiyatindan diisik veya ihra¢ fiyatin iki katindan yiiksek
olamaz.

[tfa tarihinde VDMK itfa fiyati asagidaki sekilde hesaplanir.

VDMK Ihrac Fiyat :1.-TL

Vade Sonu Endeks Ortalama Degeri :Itfa  tarihinden
onceki aym ilk 15 takvim giiniinde agiklanan endeks verisinin
aritmetik ortalamasi.

Ihrac Tarihi Endeks Ortlama Degeri :Ihra¢  tarihinden
onceki 15 takvim giinil igerisinde agiklanan endeks verisinin
aritmetik ortalamasi

Vade Sonu Endeks Ortalama Degeri

Itfa Fiyat = -
R Ihrag Tarihi Endeks Ortalama Degeri

‘Devir edilecek senetlerin borclularinin; Son 12 ay igerisinde
kanuni takibe intikal eden kredisi bulunmamakta, haklarinda en
az bir banka tarafindan vefat bildirimi yapilmamais, son 12 ay
icerisinde zarara atilmig kredisi, varlik yonetim sirketine
devredilmis borglar1 bulunmamakta, 90 giin gecmis ve
ddenmemis borglari bulunmamakta, 70 yasinin altinda ve KKB
skorlart var ise 900 ve iistiindedir.
Ayrica, acik ve kapanmis kredilerdeki taksit deme gecikmeleri,
geemis idari/kanuni takip kayitlari, giincel bireysel ve ticari
gecikmedeki bakiye oranlari, konut kredisinin varligi ve limit
kullanim orani, kredi kart1 limitleri ve kullanim orani, tiiketici
kredisi limit kullanim oram, tiiketici kredisi kullanim sikligy,
. yasi, Ciftci Kayit sistemindeki arazi bityiikliigii ve hayvan sayisi
bilgilerinin dikkate alindigi bir hesaplama ve KKB skoru
dikkate alinarak onay verilmis borc¢lulara ait senetler fon
portfdyline devredilmistir.
Fon’un portfoyiine devir alman senetlerin bor¢lusunun
yitkiimliiliigiinii yerine getirememesi ve temerriide diigmesi
halinde VDMK ’ni itfa tarihinde Tarfin Tarim A.S. tarafindan
nakden &denecektir. Her haliikarda Tarfin Tarim A.S. Fon’a
devretmis oldugu senetlere iligkin olarak miiteselsil kefil ve
borglu sifatiyla 6demelerden sorumlu olacaktir.
Ayrica ihraca konu senet biiyiikliiglinin %10’u oraninda
biiytkliikte bir senet portfoyii de teminat olarak devralimacak,
boylelikle tahsilatlarda yasanabilecek gecikmelerin fona etkisi
azaltilacaktir. Teminat amaciyla fazla alinan bu senetler vade
sonunda Kaynak Kurulug’a iade edilecek veya tahsil edilmis
olmalan halinde tahsil edilen kisim varsa nemalariyla birlikte
nakit olarak iade edilecektir.

Fon portfoyiine alinacak varlik tiirleri | : | Varlhik Tiirii Portfoy Dagilimi (%)

ve portfoy dagilimlari Vadeli Satisa Iliskin Senetler | %100
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Tertip bazinda farkli hak veya nakit
akislarina sahip olan VDMK ’ya iliskin

esaslar

VDMK Itfa Bilgileri

[tfa islemi asagidaki tarih ve nominal halinde gerceklesecektir.
[tfa tutar, itfa edilecek nominal kiymet adetinin ihrag tarihinde
belirlenen ekmeklik bugday getirisini igerecek sekilde
odenecektir.

Itfa Bilgileri
Itfa Tarihi 1 15.09.2023

[tfa Nominal Adeti : 1.800.000.- Adet

Risk tutma kuralimn uygulanmasima

iligkin esaslar

Isbu ihracin asgari %S5 oranmndaki kismi Teblig hiikiimleri
cercevesinde Tarfin Tarim A.S. tarafindan satin alinacak ve
vade sonuna kadar ihraggr nezdindeki bir hesapta, itfa
yukiimliligi karsihiginda teminat olarak blokeli sekilde
tutulacaktir. Itfa giinii itfa tutarmi karsilayacak tutarin Pasha
Yatwim Bankast A.S. Tarfin Uciincii Varhik Finansmani
Fonu’nda bulunmamas: halinde ilgili %5°luk kismin hak ettigi
tutarlar geriye kalan %95°lik kisma dagitilacak tutara eklenir.

VDMK’nin itfa edilmesine
esaslar

08 Han 2023

iliskin

VDMK {tfa Bilgileri
Itfa islemi asagidaki tarih ve nominal halinde gergeklesecektir.
VDMK’nin itfasi, TURIB Bugday Ekmeklik Endeksi’ndeki

‘degisimi yansitacak sekilde asagidaki formiile uygun olarak

yapilacak hesaplama sonucu olusacak itfa fiyati iizerinden
gergeklesecektir.

Itfa tarthinde VDMK itfa fiyat: agagidaki sekilde hesaplanir.
VDMK fhrag Fiyati : 1.-TL

Vade Sonu Endeks Ortalama Degeri
Ihrag Tarihi Endeks Ortalama Degeri

Itfa Fiyat1 =

Itfa Bilgileri

[tfa Tarihi : 15.09.2023

[tfa Nominal Adeti : 1.800.000.- Adet

Tim VDMK ’lar, ilgili vade tarihinde belirtilen itfa tutarlarmi
asmamak kaydiyla Fon’da bulunan tutar ile itfa edilecektir.
VDMK itfas1 sonunda Fon portfdyiinde yer alan varliklardan
elde edilen nakit akimmin, VDMK sahiplerine yapilan toplam
ddemeleri ve Fon’dan yapilan diger harcamalari agsmasi halinde
asan kisim ve varsa diger varliklar Kurucu’ya bedelsiz olarak
devredilecektir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz gergevesinde bu Tertip Ihrag Belgesi ekinde
yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadigini beyan ederiz.

Pasha Yatirim Bankasi A.S. Tarfin Ugtincii Varhik Finansmani Fonu

Ihracer

Syetkililery o




