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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZiN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKiN IHRAC BELGESIDIR

isbu Thrag Belgesi Sermaye Piyasast Kurutu'nun $08-2023 _tarih ve S\ [40Ug sayil karan
ile onaylanmistir. Bu beélge ile verilen ihrag tavam kapsaminda satilacak sermaye piyasas! araglar onay
tarihinden itibaren bir yil siire ile saulabilir. Ancalk bu belgenin onaylanmasi, ihragginin veya bu belgeye
konu sermaye piyasast araglarinin veya bunlann fiyatlarimin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapiiacak islemiere iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyati ihrages tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasasi Kurutu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakhgimiza ve isbu Ihrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina
iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Pasha Yatwim Bankast A.$. Maygold Varhk
Finansmani Fonu

Sultan Selim Mabhallesi, Hiimeyra Sokak,

PASHA Plaza No:2/7, 34415 Kagithane ISTANBUL
istanbul Ticaret Sicil Mildéirlagil / 240320

Pasha Yatinm Bankasi A.S.

fhragg1 unvani

ihragcinin iletisim adresi ve internet sitesi

ihrageinin ticaret sicili / Ticaret sicil numarast

Kurucu

Ihraca iligkin yetkili organ karan / karar tarihi 24.05.2023 /20231
(Genel kurul karar; / Yonetim kurulu karary)

Ihrag edilecek sermaye piyasasi aract - | I~ Borglanma Araci
(Sadece biri secilecek) I~ Kira Sertifikasi

I~ Gayrimenkul Sertifikasi
¥ VDMK I IDMK
I VIMK T ITMK
I~ Yatirim Kurulugu Varant¥/Sertifikasi

I~ Diger
ihrag tiiri | ~ Yurt iginde halka arz edilmeksizin satis
(Ygrt ici veya yurt disindan sadece biri I~ Tahsish satis
secilecek)

¥ Nitelikli yatirimciya satis
™ Yurt disi satig

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek 1.000.000.000.-TL

sermaye piyasast araclarinin ihrag tavani

Kurucunun www.pashabank.com.tr  adresinde ve

AT ﬁnar]sal raporlarinin yatiimeilara -‘Kamuyu Aydinlatma Platformu 'nda yaymnlanacaktr.

g(anum yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cergevesinde bu Ihrag Belgesinde yer alan
4 %B/éllgl% y gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte blr eksiklik bulunmadigint
9‘ *1v4 skbeyau deriz.
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YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA [HRAC
EDILECEK VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILISKIiN IHRAC BELGESI

EKIiDIR

Varliklarin  devir  bedellerinin
| hesaplanmasina iligkin esaslar

Maygold Otomotiv A.S. (*Kaynak Kurulus” / “Devreden”), Pasha
Yatinm Bankast A.S. Maygold Varlik Finansman: Fonu’nun
(“Fon” / “VFF”) ihra¢ edecegi Varliga Dayali Menkul Kiymet
(“VDMK?™) vadeleri ile uyumlu vadelere sahip senetleri, senetlerin
geri 6deme tutarlan VDMK itfa tutarindan az olmamak kaydiyla
devredecektir. Fon devraldigt senetler karsihginda, VDMK
ihracindan elde edilen ihrag bedeli ile, devralinan senetlerin vade
sonu degerinin, senetlerin Devreden ve sektor istatistikleri ie
piyasa kosullari ¢ergevesinde beklenen temerriit oram, Devreden’in
elinde meveut bulunmasi sarti ile senet portfoylini Fon’a saglama
yoniindeki taahhiidi ve gelecege yonelik beklentileri dikkate
alinarak belirlenen oran lizerinden iskonto edilmig tutarim (VDMK
ihracindan elde edilen fon miktarindan fazla olmak kaydiyla) Devir
Bedeli olarak Devreden’e Gdeyecektir.

Varligin devrinde uygulanacak iskonto oram gergevesinde itfa
tutart asagidaki sekilde belirlenecektir.

Nominal: Vade basi degeri

Nominal * iskonto orani * Giin Sayisi
365

ftfa Tutar: =

Fon Portféyiine devredildikten
sonra temerriide diisen varliklarin
degistirilmesine iligkin esaslar
{varsa)

Isbu ihrag belgesi ve 11-58.1 sayih Varliga veya ipotege Dayali
Menkul Kiymetler Tebligine (Teblig) uygun olarak devredilen
varliklarin. devir sonrasinda temerriide diismesi ve kaynak
kurulusun da ¢ek ve senet degisikligi ve nakden Odeme
taahhiitlerini yerine getirememesi halinde olugmasi muhtemel
zararlar kurucu tarafindan karsilanmayacak olup, fon portfdyiine ve
dolayisiyla yatirimeilara vansiyacaktir,

isbu ihrag belgesi kapsaminda Fon’ devreditecek senetler igerisinde
temerriide diisen kredi bulunmamaktadir. Tiirkiye Bankalar Birligi
Risk Merkezi verilerine gore Motorlu Arag Yedek Parga ve
Aksesuar Satis1 sektoriinde 1asfiye olunacak alacaklar orami Mart
2023 tarihi itibariyla %1,20°dir. Senetlerin temerriit durumuna
dusmesi yasal siire¢ kapsaminda temerriit bakiyesinin tahsilat: igin
gerekli yollara gidilecektir.

Dolayh aktarim usuliiniin
uygulanmast halinde varliklardan
elde edilen nakit akimlarinin fon

biinyesinde bekletilmesine iliskin

Senetlerin vadesinde saglanan nakit akislari VDMK vade tarihine
kadar VFF arafindan likitidesi yiiksek ve kisa vadeli banka bonosu,
devlet tahvili/bonosu, yapilandinlmis bor¢lanma araglari, mevduat,
ters repo islemleri, para piyasasi fonlan, kisa vadeli borglanma
araglarn fonlart ve Takasbank Para Piyasasi islemleri ile
degerlendirilecektir.

!

Gider Kalemileri:

- Operasyon Sorumlusu Hizmet Sozlesmesi kapsaminda
Odenecek Hizmet Bedeli ticreti

- Hizmet Sozlesmesi kapsaminda 6denecek hizmet bedeli
- Aracilik S8zlegmesi kapsaminda §denecek Aracitik ticreti
- Beyanname hizmeti i¢in SMMM licreti,

- Ihragtan sonra Resmi Kurum ve Kuruluglara &denecek

Ucretler (Borsa lstanbul,/AS Merke;x Kay },Kurulusu :




A.$.; Takz?sﬁnk Takés ve Séklama Bankasi A.S., Vergi
Daireleri, Noter Daireleri, vb.)

- Fonun miikellefi oldugu vergi ve har¢ ddemeleri (BSMV,.
KKDF, KDV, Damga Vergisi, Kurumlar Gegici, vb.)

- Bagimsiz Denetim dcreti

- Fona saglanan hizmetleri karsihfinda Avukat ve
damismanlik icretleri ’

- Fon portfdyiindeki varliklara iligkin gergeklestirilen her
tiirlil sigorta 6demesi,

- Teblig’in 17. maddesinin 8. fikrasi hiikiimieri saklt kalmak
kaydiyla, Varliklar'in Fon’a devri sonrasinda, Varliklar'a’
iligkin olarak baglatilacak tiim dava, takip ve sair islemler
ve bunlardan dogacak masraflar,

- Diger (Teblig’in 18’inci maddesi kapsaminda izin verilen
tescil ve ilan giderleri, noter giderleri, EFT ficreti, vb.)

Giderlerin varhik toplamina oraninin iist siiri: Fon portfdyiinden
yapilabilecek giderler toplami, Fonun mikellefi oldugu vergi
Sdemeleri haric olmak iizere Varlik Finansmam Fonu’nun
portfoyiine devredilen varliklarin nominal degerinin yillik yiizde
besini (%5) gegmeyecektir. Bu tutart agmas) durumunda agan kisim
ve ihrag dncesi Resmi Kurum ve Kuruluslara bagvuru kapsaminda
ddenecek bedeller Kurucu tarafindan karsilanacaktir.

Fon  portfoyiiniin  kalitesinin | :

arttrilmasina yonelik iglemter

Devir edilecek senetlerin imza agamasinda borglusunun Findeks
Risk Raporu degerlendirmesi; kredi notu, borgluluk durumu,
gegmis donem gecikmeleri, idari veya kanuni takip gegmisi, ayhik
taksit 6demeleri ve genel ddeme ahlaki gibi hususlar géz oniine
alinarak yaplir.

Borca konu aragiarin; '
- Al bedelinin en az %30’u pesin olarak 6denmistir.
- Rehin islemi yaptumigtir,
- Traftk ve Kasko sigortalar yapilmigtir.

Fon portfoyiine dahil edilen éenetlerin bor¢lularinin;

- Son 12 ay igerisinde kanuni takibe intikal eden kredisi
bulunmamasi,

- Hakkinda en az bir banka tarafindan vefat bildirimi
yaptlmadigy, ‘

- Son 12 ay icerisinde bankalar tarafindan tahsil
edilemeyecegi sebebiyle zarar olarak simiflandinlmig
kredisi ve varlik yonetim sirketine devredilmis borglarinin
bulunmainasi,

- 22 yasmun Gstiinde ve 65 yasinin altinda otmasl,
Kriterlerine sahip olmasinin yan sira;

- Senetlerin en uzun vadelisinin vade tarihinin VDMK
vadesinden dnce 6denecek olacaktir.

- ihraca konu senet biyiikligiinin %10’i oramnda
biiyitklilkte bir senet portfoyii de teminat olarak
devralinacak, boylelikle tahsilatlarda yasanabilecek

-gecikmelerin fona etkisi azaltilacaktirf\ Tepejnat amaciyla.




“fazla alinan bu senetler vade sonunda Devredene iade’
edilecek veya tahsil edilmis olmalan halinde tahsil edilen
kisim nakit olarak Devredene iade edilecektir. Ayrica
Kaynak Kurulus ihrag nominalinin %5’ini satin alacak ve -
vade sonuna kadar ihragg) nezdindeki bir hesapta, itfa |
yitkiimlaliigii karsih@inda teminat olarak blokeli sekilde
tutulacaktir. itfa giinti itfa tutarin: kargilayacak tutarin
Fon’da bulunmamas halinde ilgili %5°lik kismin hak ettigi
tutarlar geriye kalan %95°lik kisma dagitlacak tutara |
eklenir.

- Fon’un portfoytne devir alman senetlerin borglusunun
yiiktimliiliigiinii yerine getirememesi ve temerrilde dilsmesi
halinde VDMK ’nm itfa tarihinde Maygold Otomotiv A.S.
tarafindan nakden &denecektir. Her haliikarda Maygold
Otomotiv A.S. Fon’a devretmis oldugu senetlere iligkin
olarak miiteselsil kefil ve borglu sifatiyla Sdemelerden
sorumlu olacaktir.

- Fon’un portfdyiine devir alinan senetlerin borglusunun
yikiimliliginil yerine getirememesi ve temerriide diigmesi
halinde VDMK nin itfa tarihinde Maygold Otomotiv A.S.
hakim oriagi  Ayhan Yazkan tarafindan nakden
odenecektir, Her halilkarda Ayhan Yazkan, Fon’a
devretmis oldugi sénetlere iligkin olarak miteselsil kefil

_stfativla 6demelerden sorumlu olacaktir.

Fon varliklarinin hangi esaslara | : | Fon porttoytine devir alinan senetler tizerlerinde yer alan vade sonu

gore deperlenecegi

deferlerine 2ore belirli bir oranda iskonto edilerek degerlenecektir.

| Kurucunun resmi internet sitesi : | www.pashabank.com.tr

Kanuni yetki ve sorumluluklarumiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu Ihrag Belgesi
Ekinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmadigmi beyan ederiz:

01 Estil 2023

Pasha Yatirim Bankast A,S. Maygold Varlik Finansmani Fonu
Yeikilileri

"PASHE YATIRIN BANKAST A$.
NMAYGOLY VARLIK FINANSMANI FONU
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