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YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu Ihrac Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2.8,09. 2023 tarih ve Eﬂd_jg_'}saym karar1
ile onaylanmustir. Bu belge ile verilen ihrag tavani kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araglari onay
tarihinden itibaren bir yil siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihrageimin veya bu belgeye
konu sermaye piyasasi araglarmin veya bunlarin fiyatlariin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrac edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyati ihraggi tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu Thrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina

iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Thraget unvani

Pasha Yatirim Bankasi A.S. Cantas Varlik Finansmani
Fonu

Thragcinin iletisim adresi ve internet sitesi

Sultan Selim Mahallesi, Hiimeyra Sokak,
PASHA Plaza No:2/7, 34415 Kagithane ISTANBUL

Thragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numarasi

Istanbul Ticaret Sicil Mudiirliigii / 240320

Kurucu

Pasha Yatirim Bankasi A.S.

Thraca iliskin yetkili organ karar1 / karar tarihi
(Genel kurul karar1 / Yonetim kurulu karart)

24.05.2023 /2023/1

Thrag edilecek sermaye piyasasi araci
(Sadece biri segilecek)

I” Borglanma Araci

I” Kira Sertifikasi

I Gayrimenkul Sertifikasi

¥ VDMK I~ IDMK

I~ VTMK I~ ITMK

I” Yatirim Kurulugsu Varanti/Sertifikasi

I” Diger

[hrag tiirii
(Yurt ici veya yurt digindan sadece biri
secilecek)

I” Yurt icinde halka arz edilmeksizin satig
I~ Tahsisli satis
v Nrtelikh yat1r1mc1ya satis

- Yurt disi sat1§ ’
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Bu belge kapsaminda ihra¢ edilebilecek
sermaye piyasasi ara¢larinin ihra¢ tavani
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Thragginin finansal raporlarimin yatirimeilara
iletilme yontemi

Kurucunun wWw pashabaﬂk com.tr  adresinde ve
Kamuyu Aydzn]atma P]az‘formu ‘nda yaymlanacaktir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu Ihrag Belgesinde ye _,a.lan

bilgilerin gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulu
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YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA THRAC
EDILECEK VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILISKIN IHRAC BELGESI

EKIDIR

Varliklarin ~ devir  bedellerinin
hesaplanmasina iligkin esaslar

Cantas I¢c ve Dis Ticaret Sogutma Sistemleri A.S. (“Kaynak
Kurulus” / “Devreden”), Pasha Yatirim Bankas: A.S. Cantas Varlik
Finansmani Fonu’nun (“Fon” / “VFF”) ihra¢ edecegi Varliga
Dayali Menkul Kiymet (“VDMK?”) vadeleri ile uyumlu vadelere
sahip senetieri/gekleri/alacaklart  (“Alacak™), alacaklarin geri
odeme tutarlari VDMK itfa tutarindan az olmamak kaydiyla
devredecektir. Fon devraldigr alacaklar karsiliginda, VDMK
ihracindan elde edilen ihrag bedeli ile, devralinan alacaklarin vade
sonu degerinin, alacaklarin Devreden ve sektor istatistikleri ile
piyasa kosullari ¢ergevesinde beklenen temerrit orani, Devreden’in
elinde mevcut bulunmasi sarti ile alacak portfoytinii Fon’a saglama
yoniindeki taahhiidii ve gelecege yonelik beklentileri dikkate
alinarak belirlenen oran tizerinden iskonto edilmis tutarim1 (VDMK
ihracindan elde edilén fon miktarindan fazla olmak kaydryla) Devir
Bedeli olarak Devreden’e 6deyecektir.

Varligin devrinde uygulanacak iskonto orani cergevesinde itfa
tutar1 agagidaki sekilde belirlenecektir.

Nominal: Vade bast degeri

Nominal * Iskonto orani * Giin Sayisi
365

[tfa Tutar =

Fon Portféyline devredildikten
sonra temerriide diisen varliklarin

Isbu ihra¢ belgesi ve 1iI-58.1 sayili Varliga veya Ipotege Dayali
Menkul Kiymetler Tebligine (Teblig) uygun olarak devredilen
varliklarin  devir sonrasinda temerriide diismesi ve kaynak
kurulusun da alacak degisikligi ve nakden 6deme taahhiitlerini
yerine getirememesi halinde olusmast muhtemel zararlar kurucu
tarafindan karsilanmayacak olup, fon portfoyline ve dolayisiyla
yatirimcilara yansiyacaktir.

Isbu ihrac belgesi kapsaminda Fon’ devredilecek alacaklar
igerisinde Lemcnﬁde d'j§en &redi bulunmamaktadlr Tﬁrkiye
Sanayii sektSriinde tasﬁye olunacak alacaklar orani Mart 2023
tarihi itibariyla %0,50°dir. Alacaklarin temerriit durumuna diismesi
yasal siire¢ kapsaminda temerriit bakiyesinin tahsilati i¢in gerekli
yollara gidilecektir.

degistirilmesine iligkin  esaslar
(varsa)
Dolayhi aktarim usuliinlin

uygulanmasi halinde varliklardan
elde edilen nakit akimlarinin fon
biinyesinde bekletilmesine iliskin
esaslar

Alacakiarin vadesinde saglanan nakit akiglart VDMK vade tarihine
kadar VFF tarafindan likitidesi yiiksek ve kisa vadeli banka bonosu,
devlet tahvili/bonosu, yapilandirilmis bor¢lanma araclari, mevduat,
ters repo islemieri, para piyasast fonlari, kisa vadeli bor¢lanma
araclart fonlart ve Takasbank Para Piyasasi iglemleri ile
degerlendirilecektir.

Fon portfoylinden yapilabilecek
gider kalemleri ve giderlerin varlik
toplamina orani (% olarak (st
sinirt)

Gider Kalemlert:

- Operasyon Sorumlusu Hizmet Sozlesmesi kapsaminda |
ddenecek Hizmet Bedeli licreti _ ¥

- Hizmet Sozlesmesi kapsaminda 6denecek hizmet bedek I/
- Aracilik S6zlegmesi kapsaminda ddenecek Aracilik ucgeﬂ; \
- Beyanname hizmeti icin SMMM iicreti, '
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- lhractan sonra Resmi Kurum ve Kuruluslara ddenecek
ticretler (Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu
A.S., Takasbank Takas ve Saklama Bankasi A.§., Vergi
Daireleri, Noter Daireleri, vb.)

- Fonun mikellefi oldugu vergi ve har¢ 6demeleri (BSMYV,
<KDF, KDV, Damga Vergisi, Kurumlar Gegici, vb.)

- Bagimsiz Denetim {icreti

- Fona saglanan hizmetleri karsiiginda Avukat ve
danmismanlik {icretleri

- Fon portfsytindeki varliklara iligkin gerceklestirilen her
tiirlii sigorta 6demesi,

- Teblig’in 17. maddesinin 8. fikrasi hiikiimleri sakl1 kalmak
kaydiyla, Varliklar’in Fon’a devri sonrasinda, Varliklar’a
iliskin olarak baglatilacak tiim dava, takip ve sair islemler
ve bunlardan dogacak masraflar,

- Diger (Teblig’in 18’inci maddesi kapsaminda izin verilen
tescii ve ilan giderleri, noter giderleri, EFT ticreti, vb.)

Giderlerin varlik toplamina oramnin iist siniri: Fon portfoytinden
yapilabilecek giderler toplami, Fonun miikellefi oldugu vergi
ddemeleri hari¢ olmak tizere Varlik Finansmani Fonu’nun
portfoyiine devredilen varliklarin nominal degerinin yilhik ylizde
besini (%5) gegmeyecektir. Bu tutar agmasi durumunda asan kisim
ve ihrag dncesi Resmi Kurum ve Kuruluslara basvuru kapsaminda
ddenecek bedeller Kurucu tarafindan karsilanacaktir.

Fon  portfoytinin  kalitesinin
artirilmasina yonelik iglemler

Devir edilecek alacaklarin imza asamasinda bor¢lusunun Findeks
Risk Raporu degerlendirmesi; kredi notu, bor¢luluk durumu,
gecmis dénem gecikmeleri, idari veya kanuni takip gegmisi, aylik
taksit 8demeleri ve genel 6deme ahlaki gibi hususlar gdz dniine
aliarak yapilir.

Fon portfoyiine dahil edilen alacaklarin bor¢lularinin;

- Son 12 ay igerisinde kanuni takibe intikal eden kredisi
bulunmamasi,

- Hakkinda en az bir banka tarafindan vefat bildirimi
yapilmadigy,

- Son 12 ay icerisinde bankalar tarafindan tahsil
edilemeyecegi sebebiyle zarar olarak siniflandirlmig
kredisi ve varlik yonetim sirketine devredilmis borclarinin
bulunmamasi,

- 22 yasmin istiinde ve 65 yagimin altinda olmasi,
Kriterlerine sahip olmasinin yani sira;

- Alacaklarin en uzun vadelisinin vade tarihinin VDMK
vadesinden dnce 6denecek olacaktir.

- lhraca konu alacak biyikliginin %10’ oraninda |=

biiyiiklitkte bir alacak portféyli de teminat ,oTargk
devralinacak, boylelikle tahsilatlarda yasangbilecek

gecikmelerin fona etkisi azaltilacaktir. Teminat am@uﬁé\f

fazla alinan bu alacaklar vade sonunda Devre&en@i
eﬂn ecek veya tahsil edilmis olmalan hahnde tahsil ¢

"a /ﬂal Jﬁ‘ull,l§ 1brac nominalinin %5’ini satm al
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vade sonuna kadar ihracci nezdindeki bir hesapta, itfa
yiikiimliltighh karsihi@inda teminat olarak blokeli sekilde
tutulacaktir. Itfa giinii itfa tutarim karsilayacak tutarin
Fon’da bulunmamasi halinde ilgili %5°lik kismin hak ettigi
tutarlar geriye kalan %95’lik kisma dagitilacak tutara
eklenir.

- Fon’un portf6yline devir alinan alacaklarin borglusunun
yiikimliligini yerine getirememesi ve temerrtide dismesi
halinde VDMK ’nin itfa tarihinde Cantas I¢ ve Dis Ticaret
Sogutma Sistemleri A.S. tarafindan nakden &denecektir.
Her haliikarda Cantas I¢ ve Dis Ticaret Sogutma Sistemleri
A.S. Fon’a devretmis oldugu alacaklara iliskin olarak
miiteselsil kefil ve borglu sifatiyla 6demelerden sorumlu

olacaktir.
Fon varliklarinin hangi esaslara | : | Fon portfoyline devir alinan alacaklart  temsil eden
gore degerlenecegi cek/senet/fatura/sdzlesme  lizerlerinde yer alan vade sonu

degerlerine.gbre beiirli bir oranda iskonto edilerek degerlenecektir.

Kurucunun resmi internet sitesi | : | www.pashabank.com.tr

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu Ihrag Belgesi
Ekinde yer alan bilgilerin gergege uygun olduunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Pasha Yatirim Bankas1 A.S. Cantas Varlik Finansmani Fonu
Yeikilileri
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