ORTAKLIK HAKKY VERMEYEN SPA — TERTIP IHRACG BELGEST

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN TERTIP IHRAC BELGESIDIR

, [ b A

fsbu Tertip thrac Belgesi, Sermaye Piyasast Kuruluw'nun {), W. 20722 tarih Vaéi ésayih
karar ile onayvlanan Ihrac Belgesi kapsamunda satisi yapilacak olan sermaye piyasas: araglarmnm
ihract nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmigtir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ibragomin
veya bu belgeye konu sermaye piyasas: araglannm veya bunlann fiyatlanmn Kurul veya kamuca
tekeftiili anlacama gelmez ve bu sermaye piyasas) araglarnda yaplacak iglemlere iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasas: araglarnimin fiyats ihrages tarafindan
belirlenmis olup, fivatin belirlenumesinde Sermaye Piyasas) Kurulu'nun herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktar.

Ortaklifirmza ve isbu Tertip fhrac Belgesine konu ortakik hakkl vermeyen sermaye piyasasi
araclarma iliskin bilgiler agagida ver almaktadir.

Pasha Yatinm Bankasi A.S. Tarfin Uciincit

Thrager Varhk Finansmant Fonu

A 3 " I 1 r aa an az wr a1 r) .-)
Thraggimn ticaret sicili / Ticaret sicil nuniaras: Istapbu] Ticaret Sicil Miidfirligi / 240320

28/07/2022 (2022/67 No'lu Yodnetim Kuamlbe
Karan)
25/09/2023 (2023/6 No'lu Fon Kurul Karan)

Ihraca iliskin vetkili organ karan / karar tarihi
(Genel kurul karan / Yénetim kuruln karar)

fhraca  aracihk  eden aracr  kurolng  (varsa Pasha Yatinm Bankasi A.5.

agtklanacak olup, herhangi bir degisiklik olmas)
dorumounda dzel durum  agiklamas:  yapmhmak
suretiyle bilgi verilecektir)

Pasha Yatmm Bankas: A.S. Tarfin Usglincd
Varlik Finansmam Fonu'nun {Fon)
gerceklestirecefii  Varbfia  Davall  Menkul
Kiymet(VDME) ihracma iliskin Tarfin Tarim
A8 den devralacaf senetlerin VDMK nm itfa
tarthine kadar odenrnemesi durumunda, Tarfin
Tarun A5, Sdenmeyen kusmun tamarogu itfa
tarihinde tek seferde ve nakden Pasha Yatmm
Bankas: A.S. Tarfin Ugtinell Varlik Finansmam
Fopw'nun  ilgili  hesabina  Gdeyecektir. Her
haliikarda Tarfin Tanm A.S. Fon'a devretmis
oldugu senetlere iligkin olarak miiteselsil kefii ve
borglu sifatiyla Gdemelerden soramln olacalkdir,
Aymica ihraca kome senet bitylikligfintin %10
oraninda bliyitklitkte bir senet portfoyit de
terminat  olarak  devralmacak,  bdylelikle
tahsilatlarda yaganabilecek gecikmelorin fona
etlisl  azaltlacakie, Teminat amaciyla fazla
alman bu senetler vade sonunda Kaynak
Kumlug’a iade edilecek veya tabsil edilmis
e e olmalan halinde varsa nemasiyla birlikte tahsil
v LA Lk edilen lasum nakit olarak iade edilecektir, Aynca
Kaynak Komlug veva Kwrucu Pasha Yatinm
Bankast A.5. ihra¢ nominalinin %57imt satin
alacak ve vade sonnna kadar ihrage nezdindeki
bir hesapta, itfa yUkial8lFR  kerpbfinda
teminat olarak blokeli sckilde tutulacakur, fifa
ginfl itfa tutanm karsilayacak tutann Fon'da
bulunmamast halinde ilgili %5k kson hak

Garanttr (varsa agidanacak olap, herhangi bir
defigiklik  olmam  doromunda  dzel  dumum
agiklamas: yapimak suretivie bilgl verilecektir)
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ORTAKLIK HAKK! VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI

et tutarlar  geriye kalan %95k ksma
dagrtilacak tutara ekdendr.

Ihrag edilecek sermaye piyasasi arac
{Sadece bint segilecek)

™ Tahvil/ Finansman Bonosu
™ Kira Sertifikasi

I Gayrimenkul Sertifikast

¥ VDMK

™ VIMK

I IDMK.

™ ITMK

" Diger

Thrag tiri
(Sadece biri segilecek)

™ Yurt iginde halka arz edilmeksizin satig
[ Tahsisli satig
¥ Nitelikl yatirimciya satig

I Yurt digt satis

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek sermaye
pivasag araclarin toplam nominal degeri

42.000.000.-TL

Kurulea onaylantus Thrag Belgesi kapsaminda
verilen ihrag tavam

940.000.000.-TL

Kurnlee onaylanmms fhrac Belgesi kapsaminda
daha oOnce verilen Tertip Duwag Belgeleri
kapsanunda  sati;t gergeklestirilen  sermaye
pivasas araclariun toplam nominal deferi

553.000.000.-TL

Isbu tertip ihrag belgesi ile birlikte toplam
200,000,000 TL nominal degerli olacalk sekilde
vedi adet tertip thrag belgesi daha onaylanmigtis,

Kanuni yetki ve somuminluklanmiz dahilinde ve gdrevimiz gergevesinde ishu Tertip Ihrag
Belgesinde ver alan bilgilerin gercefe uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamim defistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmadigm beyan ederiz.

Levent UG
Fon Kurngl )

Pasha Yatirum Bankas: A.S. Tarfin Ugiineit Varlik Finansmani Fonu
§ Yetkilileri
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - TERTIP IHRAG BELGESI EKI

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA IHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIVMETLERE iLISKIN TERTIP IHRAC BELGESI EKIDIR

Fon igtizligii tescil bilgileri

05/09/2022  tarihinde tescil  edilmis  olup
08/09/2022 tarthli ve 10656 sayil:r Tikiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nden vayimlanmigtir.

Kaynak kurnlus veya lkruluglann unvam, bagl
oldufu ticaret sicili ve ticaret sicil numarast

Tarfin Tanm A5,
Istanbul Ticaret Sicil Midiirigi
Sicil No: 70388-3

Fon portfoyiine almacak varliklann nitelikleri ve
secim kriterlert

03 thim 2013

Fon portfoviine Tarfin Tanm A.S. tarafindan
vadeli tavym {irfindl satisina istinaden diizenlenen
senetler devir edilecektir. Devie  edilecek
senetlerin borglulannm; Son 12 ay igerisinde
kanuni takibe intikal eden kredisi bulunmamakia,
haklannda en az bir baoka tarafindan vefat
bildirimi yaptlmanus, son 12 ay igerisinde zarara
atilmms  kredisi, varhk yOnetim  girketing
devredilmis  borclarn bulummamakta, 90 gin
gecimis ve ddenmeinis borglan bulunmaniakta, 70
vasinn altinda ve KKB skorlar var ise 900 ve
Uistiindedir.

Ayrica, agtk ve kapamms kredilerdekd taksit
odeme gectkmeleri, geomis idari/kanuni takip
kayitlan, giincel bireysel ve ticarl gecikmedeki
bakiye orantan, konut kredisinin vachg ve limit
kullanim oram, kredi karti limitleri ve kullamm
orant, tiketici kredisi bmit kollamm oram,
tilketict kredisi ullamm siklif, vasy, Ciftei Kayit
sistemindeki arazi bkl ve hayvan sayist
bilgilerinin dikkate alindify bir hesaplama ve
REB skoru dikkate ahnarale onay verilimig

borglulara  ait  senetlee  fon  portfiyiine
devredilmistir.

Fon'un portfoviine devir alinan  senetlerin
borglusunun yilkimil{iFiin yerine

getitememesi ve  temerriide  digmesi  halinde
VDME 'min itfa tarihinde Tarfin Tanm A.S.
tarafindan nakden Odenecektir. Her halikarda
Tarfin Tanm A.5. Fon'a devretmis oldugu
senetlere liskin olarak miiteselsil kefil ve borgluy
sifatiyla 6demelerden sorumlu olacaktir,

Ayrica ihraca konu senet biylikliifHintin %10"n
oramnda biyiklikre bir senet portfdyit de
teminat olarak  devrahnacak,  biylelikle
tahstlatlarda  yasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltilacaktir. Teminat amaciyla fazla
alman bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulug’a iade edilecek veya tahsil edilmis
olmalari  halinde tahsil edilen losim  varsa
nemalanyla birlikte nakit olarak 1ade edilecektir,

Fon portféyiine alinacak varhk tiirlerl ve portfty
dainhmlan

Vachk Tid Portfdy Dafihon (%)
Vadell Satsa fliskin | %100
Senetler




QORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGEST EKI

Tertip bazinda farkli hak veya nakit akiglarina
sahip olan VDMK va iligkin esaslar

VDMK itfa Bileileri

Itfa iglemi agagidaki tarih ve nominal halinde
gergeklesecektir, ftfa tutan, itfa edilecek nominat
kiyvmet adetinin ihrag tarthinde belitlenen faiz
oram getirisini icerecek sekilde ddenecektir.

itfa Bilsileri
Itfa Taril 1 15,12.2023
ftfa Nominal Adeti : 42.000.000.- Adet

Risk torma kuralmue  uygulaomasing  ihiskin
esaslar

Isbu ihracin asgari %35 oramindaki lusm Teblig
hitkiindetd gergevesinde Tarfin Tanm A5, veya
Furucu Pasha Yaturun Bankas: AS. tarafindan
satin alnacak ve vade sonuna kadar ihrage
nezdindeki bir hesapta, itfa yiikiimliihigi
karsihginda tetninat olarak  blokeli sckilde
tutulacaknr. Itfa gindl itfa tutarim karpilayacak
tutann Pasha VYatiim Bankast A8, Tarfin
Ugiinett  Varlk  Finansmam  Fonu'nda
bulunmamas halinde ilgili %5’ tuk kisnun hak
etfigi mtarlar  gerive kalan %6951k kasma
dagitilacak tutara eklenir,

VDMK 'min 1tfa edilmesine iliskin esaslar

B3 Fiien 7073

VDMK Itfa Bilgileri

Itfa islemi agagridald tarih ve nomdnal halinde
gerceklesecektir, Ttfa tutan, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
oram getirisini igerecek sekilde Sdenccektir.

itfa Bilgileri
ftfa Tariki : 15.12.2023

Itfa Nominal Adeti : 42.000.000.- Adet

Tiim VDMK lar, ilgli vade tarihinde belirtilen
itfa muarlanm asmamak kaydiyla Fon'da bulunan
tutar ile itfa edilecektir, VDMK itfas: sonunda
Fon portfdyiinde yer alan varbiklardan elde edilen
nakit alomimn, VDMK sahiplering  yapilan
toplam ddemeleri ve Fon'dan yapilan difer
harcamalan asmas: halinde agan kisum ve varsa
differ varhklar Kurucu'ya bedelstz  olarak
devredilecektir.

Kanuni yetki v sorumtulukdarnmz dahilinde ve gérevimiz ergevesinde bu Tertip Ihrag Belgesi ekinde
ver alan bilgilerin gercege uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamum defigtivecek nitelikte bir eksiklik

bulunrmadifim beyan ederiz.

Prrage
Pasha Yutinm Bankast A.S, Tarfin Usiinett Varhk Finansmam Fonu
v Yetkilileri
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGES]

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA
ILISKIN TERTIP IHRAC BELGESIDIR

Isbu Tertip iheag Belgesi, Sermaye Piyasast Kurulw'nund ] 200 tarih ve.é:” ! égﬂ}"lll
karan ile onaylanan fhrag Belgesi kapsaminda satis1 yaptlacak olan sermaye piyasasi araclariin
ihract nedeniyle ditzenlenmis ve Kurolca onaylanmistie. Ancak bu belgenin onaylanmass, thragoinm
veya bu belgeye konu sermaye piyasasi araglanmm veya bunlann fivatlarinin Kurul veya kamuca
teketfiilii anlamma gelmez ve bu sermaye piyasas: araglannda vapilacak iglemlere iliskin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Aynca ihrag edilecek sermaye piyasas: araglarimn fiyat thrage tarafindan
belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasas: Kuralu'nun herhangi bir takdir va da
onay yetkist yolkiur.

Ortakhifumiza ve isbu Tertip Ihrag Belgesine konu ortaklik hakka vermeyen sermaye piyasas:
araglarna iliskin bilgiler agagida yer almaktadir.

Pasha Yatwun Bankast A8, Tarfin Uglincd
Varhk Finansmam Fonu

Thrage:

[T . - ll‘ ” oy I - - Y= )
Ihracewnn ticaret sicili / Ticaret sicil numarag Istanbul Ticaret Sicil Midiirlaga / 240320

28/07/2022 (2022/67 No'lu Yénetim Kurulu
Karar)
25/09/2023 (2023/6 No'lu Fon Kurul Karan)

Thraca fliskin yetkili organ karari / karar tarihi
{Genel kurud karart / Yonetim kumlu kararn)

lhraca aracilik  eden aract  kuwrulug  (varsa Pasha Yatirim Bankass A.3.

agiklanacak olup, herhangi bir degisildik olmas
durumunda &zel durwm agiklamas:  yapilmak
suretivie bilgi vertleceltir)

Pasha Yatiim Rankasi A.S. Tarfin Uciineii
Varhk Finansman Fommu'nun {Fon)
gergeklestireceii  Varliga  Davali  Menkul
Kiymet(VDMK) ihracmna iligkin Tarfin Tarim
A3 den devralaca@ senetlerin VOMK 'min itfa
tarihine kadar Sdenmemesi durumunda, Tarfin
Tarun A5, 6Gdenmeyen kisrmin tamanum itfa
tarihinde tek seferde ve nakden Pasha Yantrm
Bankagt A.5. Tarfin Ugiincit Varlik Finansmam
Fonuw'nun ilgili hesabima ddeyecektir,. Her
halilkards Tarfin Tarm A.3. Fon'a devretmis
oldufu senetlere iligkin olarak nmiiteselsil kefil ve
borchy sifatiyla ddemelerden sorumiu olacaktr.
Ayrica ihraca konu senet biiyiikligiingn %10
orannda  bityiiklikte bir sepet portfévi de
teminat  olarak  devralinacak,  béylelikle
tabsilatlarda yasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltlacaktir. Teminat amaciyla fazla
alman bu senetler vade sonunda Kaymak
Kumlns’a jade edilecek veys tahsil edilmis
olmalan halinde varsa nemasiyla birlikte tahsil
83 Fm 2023 edilen lasim nakit olarak jade edilecektir. Aynica
; Kaynak Kuroblug veya Kuwruen Pasha Yatirun
Bankast A.S. ihra¢ nominalinin %5°ini satin
alacak ve vade sonuna kadar thrace nezdindel
bir hesapta, itfa yikimliiBgh karpihfinda
temninat olarak blokeli sekilde tutulacaktr. ftfa
gindl itfa tutarm karglayacak tutarn Fon'da

Garantér (varsa agudanacak olup, herhang bir
degisiklik  olmast  durumnda dzel  durum
agiklamast yapiimak suretivle bilg verilecektin)

bulunmarnas; hatinde ilgili %51k Jasnun hak
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - TERTIP IHRAC BELGESI

ertif  tutarlar  geriye lkalan %4951k lsma
dagtilacal: tutara eklenr,

{hrac edilecck sermaye piyasas aracy : ™ Tabvil/ Fhansman Bonosu
(Sadece bir secilecek)
I~ Kira Sertifilast
I~ Gayrimenkul Sertifficasi
¥ VDMK
™ VIMK
I~ IDMK
mITMK
™ Diger

thrag tiri T Yurt ginde halka arz edilneksizin satis
(Sadece biri secilecek) I Tahsisli satis

W Nitelkl yatirimeiya satis

I Yurt digi satis

Pu belge kapsamunda thrag edilebilecek sermaye 25.000.000-TL,

pivasasi araclarnin toplam nominal degeri

Kurulca onaylanmig Ihra¢ Belgesi kapsanunda 940.000.000.-TL

verilen ihrag favam

553.000,000.-TL

[sbu tertip ihra¢ belgesi ile birlikte toplam
200.000.000 T, nominal degerli olacak sekilde
yedi adet tertip ihrag belgesi daha onaylammgtur.,

Kurulea onaylanmg Ihrag Belgesi kapsaminda
daha &nce verilen Tertip Thra¢ Belgeler
kapsarminda  sati;n  gergeklestirilen  sermaye
pivasas! araclariun toplam nominal deffen

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde isbu Tertip Thrag
Belgesinde ver alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degigtirecek
nitelikte bir elesiklik bulunmadifin beyan ederiz.

Pasha Yatiim Bankasi A.S. Tartin Ugiineii Varlik Finansmanm Fonu
. Yetlalilen )
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI EXi

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA THRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE iLISKIN TERTIP IHRAC BELGESI EKIDIR

Fon igtliz0gd tescil bilgilert

05/09/2022  tarthinde tescil edilmis  olup
08/09/2022 tarhli ve 10656 sayh Tiwkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nden yvayumlanmustir,

Kaynak kwrulug veya kuraluslann unvan, bagh
oldufu ticaret sicili ve ticaret sicil numarast

Tarfin Tarim A3,
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligi
Sicil No: 70388-5

Fon portfoviine almacak varliklann nitelikleri ve
segim kriterleri

32 B 2003

Fon portfoytne Tarfin Tanm AS. tarafindan
vadeli tanm {iriinii satigina istinaden diizenlensn
senetler  devir edilecektir. Devir edilecek
senetlerin borglularin; Son 12 ay igerisinde
kamani takibe intikal eden kredisi bulunmamakta,
haklarnda en az bir banka tarafindan vefat
bildirimi yapilmams, son 12 ay igerisinde zarara
atilmis  kredisi, wvarhk vydnetim sirketine
devredilmiz borglar: bulummamakta, 90 giin
gecrnis ve ddenmemis borglart bulhunmamakta, 70
yasmn altinda ve KKB skorlart var ise 900 ve
istindedur,

Aynca, agik ve kapanmus keedilerdeki taksit
ddeme gecikmeleri, geemis idari/kanuni takip
kayulan, giincel bireysel ve ticari gecikamedeki
bakiye oranlaci, konut kredisinin varhg ve limit
kallanim oran, doedi kartt limitleri ve kullaum
oram, tiketici kredisi limit kullamm orani,
tiketict kredisi kullamm sikligy, vagi, Ciftei Kayit
sistemindeki arazi biliyiikliifli ve hayvan sayisy
bilgiletinin dikkate alindify bir hesaplama ve
KEB skoru dikkate aliparak onay verilmig

borglulara  ait  senetler fon  portfovine
devredilmigtir,

Fon'un portfoylne devir alman senetlerin
barglusunun yiikitml g verine

getirememes] ve temerriide diismesi halinde
VDME'mmn itfa tarihinde Tarfin Tanm ALS.
tarafindan nakden ddenecektir, Her halitkarda
Tarfin Tarum A.S. Fon'a devretmis oldufu
senetlere iliskin olarak milteselsil kefil ve borgin
sifatiyla ddemelerden sonunlu olacaktrr,

Ayrica ihraca komu senet biyiikligintn %10'n
oramnda Dbilyiiklitkte bir senet portféyil de
teminat  olarak  devralinacak,  béylelikle
tahsilatlarda vaganabilecek gecikmelerin fona
etkisi azalmlacaktr. Teminat amacivla fazla
abnan  bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulug’a jade edilecek veya tahsil edilmis
olmalant halinde tahsil edilen kasim  varsa
nemalariyla birlikte nakit olarak iade edilecektir.

Fon portféyiine alinacak varhk tirleri ve portféy
daglimiar

Varlik Tiirti Portfy Dafnlinm (%4)

Vadeli Satiga ligkin | %100
Senetler




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGEST EKI

Tertip bazinda fackly hak veya nakit akiglanina
sahip olan VDMK ’va iliskin esaslar

VDMK ftfa Bilgileri

Itfa islemi asagidaki tarih ve nominal halinde
gerceklesecektir, itfa tutan, itfa edilecek nominal
keymet adetinin ihraq tarihinde belirlenen faiz
oram getirisint igerecek sekilde ddeneecktir.

ftfa Tarihi 1 15.01.2024

Itfa Nominal Adeti 1 25.000.000.- Adet

Risk tutma kuralmn uygulanmasima iligkin
esaslar

Isbu ihracin asgari %S oranindaki kasnu Tebli3
hitkiimnleri ¢ergevesinde Tarfin Tarim A5, veya
Kurucu Pasha Yatrim Bankas: ALS. taraftndan
safm alinacak ve vade sonuna kadar ihragg:
pezdindeki  bir hesapta, itfa  yikimlilGg
karsihfinda  teminat olarak blokeli sekilde
turalacaktir. Itfa giinfl itfa tutarm karsilayacak
tutarin Pasha Yatinm Bankasi A.S. Tarfin
Ustincti Varhk  Finansmamt  Fom'nda
bulunmarmass habinde ilgili %5’ luk ks hak
etfigi  tutarlar gerive kalan %95°lik lasma
dagitlacak tutara eldenir.

YVIME 'mn itfa edilmesine iligkin esaslar

§3 Cuin 1823

VDMK ltfa Bilgileri

ftfa islemi asagidaki tarih ve nominal halinde
gergeklesecektiv. Itfa tutary, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin jhra¢ tarihinde belirlenen faiz
oraty getirisini igerecek sekilde ddenccektir,

Itfa Bileileri
ftfa Tarihi + 15.01.2024

Itfa Nominal Adeti : 25.000.000.- Adet

Tiim VEME lar, ilgili vade tarihinde belirtilen
itfa tutarlarm agmarmak kaydiyla Fon’da buhuinan
tutar ile itfa edileccktir,. VDME, itfas: sonunda
Fon portfoyiinde ver alan varliklardan elde edilen
nakit akuminn, VDMK sahbiplerine  yapilan
toplam Gdemeleri ve Fon'dan yapilan diger
harcamalar1 agmas: halinde asan Josim ve varsa
diger varhklar Kurmen'va bedelsiz  olarak
devredilecektir.

Kanuni yetki ve sorumluluklannuz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde bu Tertip Thrac Belgesi ekinde
yer alan bilgilerin gerceffe uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlanum degistirecek nitelikte bir eksiklik

buliamadigin beyan ederiz.

Thracer
Pasha Yatirim Bankasi A S, Tarfin Uctincti Varlik Finansmam Fosu
g Yetkilileri
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP THRAG BELGEST

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA iHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIVASASI ARACLARINA,
ILISKIN TERTIP {HRAC BELGESIDIR

Isbu Tertip Ihrai, Belgesi, Sermaye Piyagas: Kuruln'nun LI 1. 2en 2 tarih veé ! Léaym
karart ile onaylanan Thra¢ Belgesi kapsaminda satis1 yapilacak olan sermaye piyasas araglarmm
thract nedeniyle diizenlenmis ve Kurulea onaylanmagtir, Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihraggimm
veya bu belgeye konu sermaye piyasas: araclanmn veya bunlann fivatlarinin Kurul veya kamuca
tekeffiili anlamina gelmez ve bu sermaye piyasasi araclannda yapilacak iglemlere iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye pivasast araclanmm fiyat ihrages tarafindan
belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasas: Kurnlu’nun herhangi bir takdir va da
onay vetkisi yoktur.,

Ortakligmmza ve isbu Tertip Thrag Belgesine konu ortakhk hakk vermeven sermaye pivasast
araclanina iliskin bilgiler asagida ver almaktacir.

Pasha Yatirrn Bankas A5, Tarfin Uclnei

Thrager Varlik Firansmani Foru

Ihrageunin ticaret sicili / Ticaret sicil nurnaras: Istanbul Ticaret Sicil Mildintiign / 240320

" oo ]
fhraca iliskin yetkiti organ karan / karar tarihi 23/07/2022 (2022/67 No'lu Yometim Kurulu

. ‘ s ) Karan)
(Genel kurul karar1 / Ynetim Jowuln katars) 25/09/2023 (2023/6 No’lu Fon Kurul Karan)
Ihraca aracthk eden aract lurulug  (varsa Pasha Yatmm Bankast A.3.

agiklanacak olup, herhangi bir defisildik olmasi
dummmnda  dzel dwmm agiklamast  vapilmak
surctivie bilgi verilecektir)

Pasha Yatunm Bankasi A8, Tarfin Uglinedi
Varhk  Finansmani Fonw’'nun (Fon)
gerceklestirecelit  Varhga Dayali  Menkul
Kaymet{ VDMEK) ihracina itskin Tarfin Tanm
AR den devralacaf senetlerin VDMK 'nin itfa
tarihine kadar Gdetmnemesi durornunds, Tarfin
Tanm A5, Sdenmeyen kismun tarmacmng jtfa
tarihinde tek seferde ve nakden Pasha Yatinm
Rankas: A.S. Tarfin Uglingti Varlik Finansmani
Fomu'nun  ilgili  hesabina  Gdeyeceldir. Her
haliikarda Tarfin Tarun A.S. Fon'a devretmis
oldufu senetlere iligkin olarak miiteselsil kefil ve
borghu sifativla Sdemelerden sorumlu olacalkdtr.
Ayrica ihraca konu senet bitylikhifindn %100
oramnda  biyiikliikte bir senet portfoyi de
S teminat  olarak  devrabinacak, boylelikle
G tahsilatlarda vasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azalitlacaktir, Teminat amaciyla fazla
A4 Shim 2003 ahman bu senetler vade somunda Kaymak

Kurulug'a iade edilecek veya tahsil edilmig
olmalary halinde varsa nemasivla birlilte tahsil
edilen ksun nakit olarak iade edilecelktir. Ayrica
Kaynak Kumlus veya Kurucu Pasha Yatipim
Bankas: A.§. ihwra¢ nominalinin %57 satin
alacak ve vade sonuna kadar ihracgs nezdindeki
bir hesapta, it yikimloligi kargibfnda
teminat olarak blokeli gekilde tutulacaktir, Itfa
giindi itfa tutartmt kargilavacak tutann Fon'da
bulupmamas: halinde ilgili %3}k lasmun_hak

Garantdr (varsa agiklanacak olup, herhangi bir
degisildik olmas: dunumnda  dzel  durum
agiklarnas vapiimsk surctivle bilgt verilecektir)




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGEST

ettifi  ttarlar geriye kalan %95'lik lkisma
dafiblacak tutare eklenir.

Ihrag edilecek sermaye piyasas: aract
{Sadece biri segilecek)

" Tahwil/ Finansman Bonosu
I~ Kira Sertifikasi

I Gayrimenkul Sertifikasi

vV VDMK

T VIMK

I~ IDMK

I ITMK

I Diper

Ihrag tirt
{Sadece birl segilecek)

I Yurt iginde halka arz editmeksizin satis
I Tahsish satis
¥ Nitelikd yatirimeiva satis

T Yt digi satig

Bu belge kapsamunda thrag edilebilecek sermaye
pivasas) araglarinin foplam nominal deferi

12.000.600.-TL

Kurulea onaylanmus fhrac Belgesi kapsarminda
verilen ihrag tavam

940.000.000.-TL

Kurulca onaylanmig Ihrag Belgesi kapsamunda
daha once verilen Tertip Ihrag Belpeleri
kapsanmnda  satit  gergeldegtirilen  sermaye
pivasast araglarinin toplam norninal degeni

553.000.000.-TL

fsbu tertip ihrag belgest ile birlikte toplam
200.000.000 TL norminal degerli olacak sekilde
yedi adet tertip thrag belgesi daha onaylanmustir,

Kanuni yetki ve sorumluluklarimuz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde isbu Tertip Thrag
Belgesinde yer alan bilgilerin gergefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamunt defistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmadigim beyan ederiz.

B ekl

Pasha Yatinm Bankasi A.S. Tarfin nguncu Varlik Finansman Fonu

“H}l OFER
F{;m %fml Uye D

8.3 Eiim 2023




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGEST EKI

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA IHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILISKIN TERTIP IHRAC BELGESI EKIDIR

Fon gtz tescil bilgileri

03/09/2022  tarhinde tescil edilmiy  olup
08/09/2022 tarihli ve 10656 sayili Tirkive
Ticaret Sicili Gazetesi’nden vayurlanmigtit.

Faynak kurulus veyva kuruluglann unvam, bagh
olduga ticaret sicili ve ticaret sicil numarasi

Tarfin Tarim A8,
fstanbul Ticaret Sicil Mitdiirliigi
Bicil No: 7(:388-5

Fon portfoyine alinacak varliklann nitelitdert ve
secim kriterleri

B4 B 2023

Fon portfoyine Tarfin Tanm AS. tarafindan
vadeli tanm firfind satisia istinaden diizenlenen
senetler  devir  edilecektir,. Devir edilecek
senetlerin borglularun; Son 12 ay i¢erisinde
kanuni takibe intikal eden kredisi bulunmamalta,
haldarmda en az bir baoka tarafindan vefat
bildirimi vapilmarms, son 12 ay icerisinde zarara
atilmes  kredisi, varbk  yOnetim  sitketine
devredilmis borglant bulunmamakta, 90 gin
geemis ve ddetumemis borelan bulunmamalkta, 70
yagiun altinda ve KKB skorlart var ise 900 ve
istiindedir,

Aynica, agtk ve Lapanmig kredilerdeki taksit
ddeme gecikmeleri, pecmis idari/kapuni takip
kayitlan, giincel bireysel ve ticari gecikmedeki
bakiye oranlan, konut kredisinin varligt ve lirmt
kullanim oram, kredi karti lmitleri ve kullamm
orani, hiketici kredisi limit kullamim  oran,
tliketict kredisi laltanmm sikligi, vag, Ciftel Kayrt
sistemindeki arazi blyliklifi ve hayvan sayist
bilgilerinint dikkate abindidy bir hesaplama ve
EKB skoru dikkate ahnarak onay verilmis

borglulara  ait  seoetler  fon  portféyiine
devredilmigtir.

Fonun portfoyine devir alman senetlern
borglusunun yiidaihikigiied yerine

getirememesi. ve temerriide dilsmesi  halinde
VDMK’ mn itfa tarihinde Tarfin Tanm A.S.
tarafindan nakden Gdenecektir. Mer haliikarda
Tarfin Tanm AS. Fon'as devretmis oldugu
senetlere Hiskin olarak niiiteselsil kefil ve borclu
sifattyla ddemelerden sorumlu olacaktr,

Aynca ihraca konu senet bitylikliigfinin %10
oramnda biyitklikte bir senet portfoyii de
teminat  olarak  devralinacak,  boylelikle
tahsilatlarda  yaganabilecek gectkmelerin fona
etkisi azaltiacaktyy, Teminat amaciyla fazla
alman bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulug’a iade edilecek veya tabsil edilmiy
olmalary halinde tahsil edilen kisim varsa
nemalartyla birlikte nakit olarak iade edilecektir.

Fon portfoyiine alinacak varlik tiirleni ve portfay
daghmlan

Varlik Tiirii Portfdy Dagilime (%)

Vadeli Sauga Iliskin | %100
Senetler




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGES] EKI

Tertip bazinda farkh hak veya nakit akiglarina
sahip olan VOME va tligkin esaslar

VDMK Itfa Bilgiteri

Itfa islemi agagidaki tarfh ve nominal halinde
gergeklesecektir, Itfa tutan, itfa edilecek nominal
laymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
orami getivisini icetecek gekilde ddenecektir.

Itfa Bilpileri
Itfa Tarihi
Itfa Nominal Adeti

1 15.02.2024
: 12.000.000.- Adet

Risk tutma kurahmn uygulanmasing  iliskin
esaslar

Isbu ihracin asgart %35 oramndaki kismy Teblig
hitklimleri gergevesinde Tarfin Tarum A8, veya
Kaurucu Pasha Yatinm Bankasi ALS. tarafindan
satin almacak ve vade somuna kadar ihrage:
nezdindeki bir hesapta, itfa  yikiimliiligi
karsiifinda  teminat olarak blokell selalde
tumlacakty, ffa giind itfa tutanm karsitayacak
tutarin  Pasha Yaunm Bankasi A8, Tarfin
Uetinedt  Varbk  Finansman:  Fonuw'nda
bulunmamas: halinde ilgili %5k kismin hak
ethifl totarlar gerive kalan %095k kstoa
dafitiacak tutara eklenir,

VDME "ran dtfa edilmesine iliskin esaslar

03 Elien 7673

VDMK Itfa Bilsileri

Itfa iglemi asagidaki taribh ve nominal halinde
gercekiesecektin, tfa tutan, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarthinde belitlenen faiz
oram getirising ierecek sekilde Sdenecektir,

Itfa Bileileri
jftfa Tarihi
Itfa Nominal Adeti

1 15.02.2624
» 12.000.000.~ Adet

Tim VDMK 'lar, ilgili vade tanhinde belirtilen
itfa tutarlarine agmamak kaydivlia Fon'da bulunan
tutar ile itfa edilecektir, VDMK, itfasi sonunda
Fon portféyinde ver alan varlidardan elde edilen
nakit akipunm, VDME sahiplerine vapilan
toplam &demeleri ve Fon'dan yapuan diger
harcamalan agmas: halinde agan Kisim ve varsa
diger varliklar Kurnucu'ya bedelsiz olarak
devredilecektir.

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve grevimiz gercevesinde bu Tertip Ihrac Belgesi ekinde
yer alan bilgilerin gergege uygun olduunu ve bu bilgilerin anlamunt degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmadiZing beyvan ederiz,

Levent UCAR;
Fon K.uml_U i

Ihracea
Pasha Yaorm Bankas: A.S. Tarfin Ugiineii Varlde Finansmam Fonu
Yetkilileri

.,../'7
h: Edor SOZER™_

,_}“on Kurul Uyesi




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASAST ARACLARINA
[LISKIN TERTIP IHRAC BELGESIDIR

b
Isbu Tertip Thrag Belgesi, Sermaye Piyasast Kurulw’nundyi(q0n.2. tarih ve Eﬂ '6&%3(111
karan ile onaylanan Ibrag Belgesi kapsaminda satis1 yapilacak olan sermaye piyasas araglanmm
ihrac nedeniyle dilzenlenmis ve Kurulea onaylanmustir, Ancak bu belgenin onaylanmagi, ihragounn
veya bu belgeye konu sermaye piyasas: araglarinimn veya bunlarm fivatlanmm Kurul veya kamuca
tekeffithi anlamina gelmez ve bu sermaye piyvasast araclaninda yapilacak iglemlere iliskin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye pivasast araclanmm fivati ihrace: tarafindan
belirlenmis olup, fivatin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'non herhangi bir takdir ya da

onay yetkisi yoktur,

Ortaklimmiza ve isbu Tertip Thra¢ Belgesine konu ortaklik hakla vermeyen sermaye piyasas:

ata¢larma iliskin bilgiler agafida yer almaktadir,

[hraget

Pasha Yatmim Bankasi A8, Tarfin Ugiineii
Varhk Finansmaru Fonn

Ihragquin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras

Istanbul Ticaret Sicil Misdiirliigi / 240320

Ihraca iligkin yetkili organ kasari / karar tarihi
(Genel kurul karan / Yonetim kurulu karart)

28/07/2022 (2022/67 Ne'lo Yénetim Kurulu
Karari)
25/09/2023 (2023/6 No'ln Fon Kaurul Karar)

fhraca aracthk eden aract kurulug  (varsa
aciklanacak olup, herhangi bir degigiklik olmas
durumunda  Szel dumm  agkiaman  yapimak
surctivie bilgi verilecektir)

Pasha Yatinim Bankas: A.S.

Garantdr (varsa agikdanacak olup, herhangi bir
defigidik  olmasi  durwmonda  dzel  durum
agiklamas: yapiimak suretiyle bilgi verilecektir)

Pasha Yatmm Bankast A.S. Tarfin Uclinc
Varlik Finansmam Fone'nun {Fon)
gerceklestirecedi  Varhga  Dayahh  Menkul
Erymet(VDMK) ihracmna iligskin Tarfin Tanm
A5 den devralacags senetlerin VDMK 'min itfa
tarihine kadar ddemnemesi durumunda, Tarfin
Tarmn A5, Odenmeyen kisnun tamanmn itfa
tarihinde tek seferde ve nakden Pasha Yatinm
Bankast A.S. Tarfin Ugtinct Varlik Finansman
Foom'nun ilgili hesabina  Gdeyecektir. Her
halitkarda Tarfin Tanim A.8. Fon’a devretmis
oldugn senetlere thigkin olarak miiteselsil kefil ve
borghu sifativla Gdemelerden sorurmlu olacaktr.
Ayrica ihraca koou senet biiytikliigiingin %10
oramanda  bilyitklitite  bir senet  portfyii de
teminat  olarak  devralmacak,  béylelikle
tahsilatlarda yaganabilecek gecikmelerin fona
ethisi azaltlacaktir, Teminat amaciyla fazla
alman bu senetler vade somunda Kaynak
Kurnlus’a jade edilecek veya tahsl edilmis
olmalari halinde varsa nemasiyla birlikte tahsil
edilen krzim nakit olarak iade edilecektir, Aymca
Kayoak Kurulug veya Kawnew Pasha Yatnim
Bankasi A.§. ihra¢ nominalinin %35"ini satm
alacak ve vade sonuna kadar ihrager nezdindeld
bir hesapta, itfa yikimlGlasi kershimda
tetninat olarak blokeli sekilde tandacaktir, Itfa
ginit itfa mrarm kapplayacak tutarm Fon'da
bulunmamas: halinde ilgili %50k Jasmun hak

e,




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGES]

ettidi tutartar gerive kalan %9570k kisma
dagitlacak ttara eklenir,

Thrag edilecek sermaye plyasast aract
{Sadece biri secilecek)

™ Tabvil/ Finansiman Bonosu
™ Kira Sertifikasi

I~ Gayrimenkul Sertifkasi

W VDME.

I VIMK

FIDMEK.

™ ITMK

™ Diger

Ihrag tiri
{Sadece biri segilecek)

™ Yt icinde halka arz edilmeksizin satis
T Tahsisli satis
W Nitelikli yatirimeiya satig

™ Yurt digi satis

Bu belge kapsaminda thrag edilebilecek sermaye
pivasasi araclanmin toplam nominal degeri

10.000.000.-TL

Kurnlea onaylanmus fhrag Belpesi kapsarmnda
verilen ihrac tavam

940.000.000.-TL,

Kurulca onaylanmg Ihrag Belgesi kapsamunda
daha 6nce wverilen Tertip Ihrac Belgeler
kapsamunda  satist  gerceklestinlen  sermaye
piyasasi araclariun toplam nominal degeri

553.000.000.-TL

Isbu tertip ibrag belgesi ile birlikte toplam
200.000.000 TL nominal degerli olacak sekilde
yedi adet tertip ihrac belgesi daha onaylanmyustr,

Kanuni yetki ve sorumbuluklarinuz dabilinde ve gérevimiz gergevesinde isbu Tertip Thrag
Belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlammu degigtirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmadifm: bevan ederiz.

Pasha Yatiim Bankasi A.$. Tarfin Ugiincii Varlik Finansmam Fony
Yetkililenn
Er ni?”
Levent [ der SOZER
Fon Kuru “Fon Kurat U¥es "‘“‘)

\.‘/J#’




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGEST EKI

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA THRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE (LISKIN TERTIP IHRAC BELGESI EXKIDIR

Fon igtiziigit tescil hilgiler

05/09/2022  tarihinde  tescil  edilmis  olup
08/09/2022 tarthli ve 10636 sayili Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi nden yayiunlanmustir.

Kaynak kurulus veya kuruluglann unvany, bagl
oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil numaras

Tarfin Tanm A S.
Istanbul Ticaret Sicil Midiirligi
Sicil No: 70388-5

Fon portfdytine alunacak varliklann nitelikleri ve
segim kriterlen

83 Eim 70

Fon portfoyiine Tarfin Tanm A%, tarafindan
vadeli tanm firiindd satisina istinaden dilzenlenen
senetler devir  edilecektir. Devir  edilecek
senetierin borghularnin; Son 12 ay igerisinde
kanurd takibe intikal eden kredisi bulunmamakta,
haldarimda en az bir banka tarafindan vefat
bildirimi yapulmarmg, son 12 ay igerisinde zarara
atimis  kredisi, varbk yépetim sirketine
devredilmis bor¢lart bulunmamakta, 90 giin
gegmis ve ddenmemis borglar bulunmamalkta, 70
vasiun altmda ve KKB skorlant var ise 900 ve
Ustiindedir.

Aynca, agtk ve kapanmus kredilerdeki taksit
Gdeme gecikmeler:, geemis idari/kanunt takip
kayitlary, giincel bireysel ve ticari gectkmedekd
bakiye oranlari, konut kredisinin varhig ve limit
Iadlanim oram, kredi karty limitleri ve kollamm
oram, tliketici kredisi limit kullanim oram,
titketici kredisi kallanim sikhzi, vagy, Ciftel Kayat
sistemindeki arazi biiyiklifi ve hayvan sayis
bilgilerinin dikkate alindi@i bir hesaplama ve
KEB skoru dikkate ashnarak onay verilmis

borglulara ait  semetler fon  portfoyine
devredilmistir.

Fon'un portféviine devir alman senetlerin
borglusunun yiikiiml{iligiinii yerine

getirememesi ve temertiide dilsmesi  halinde
VDME'mn itfa tarthinde Tarfin Tanm ALS.
tarafindan nakden &denecektir. Her halitkarda
Tarfin Tanm A.5. Fon’a devretmis oldugu
senetlere iligkin olarak miiteselsil kefil ve borglu
sifatiyla $demelerden sorumlu olacaktr,

Ayrica thraca komu senct bityiikliiZfiniin %10
oranmda  biiyiklikte bir senet portfoyi de
teminat  olarak  devralwmacak,  boylelikle
tahsilatlarda yaganabilecek pecikmelerin fona
etkisi azaltlacaktr, Teminat amaciyla fazla
alman bu sepetler vade sonunda Kaynak
Kurulug'a iade edilecek wveva tahsil edilmis
olmalan  halinde tahsil edilen kisim  varsa
nemalariyla birlikte nakit olarak iade edilecektir.

Fon portféyine almacak varlik tiitleri ve portfoy
damnlimlar

Varhk Tiirt Portfoy Dafilumi (%)

Vadeli Satisa  Iligkin | %100
Senetler V4




ORTAKLIK HAKKY VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI £Ki

Tertip bazinda farkl hak veya nakit akislarma
sahip olan VDME 'va iliskin esaslar

VDMK Itfa Biloileri

Itfa islemi agafidaki tarih ve nominal halinde
gerceklesecelkdtir, Itfa tutan, itfa edilecek nominal
ktymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
oran getirisini igerecek sekilde ddenecektr.

itfa Bitgileri
itfa Tarihi 1 15.03.2024

Jtfa Nominal Adeti : 10.000.000.- Adet

Risk tutrma kuralimn uygulanmasma iliskin
csaslar

Isbu ihracin asgari %35 oramndaki kism Teblig
hitkdimleri ¢ergevesinde Tarfin Tarm ALS. veya
Kaorucu Pasha Yatirim Bankasi A S. tarafindan
satin almaczk ve vade sonuna kadar ihrager
nezdindeki bir hesapta, itfa yikimliligi
karsthinnda  teminat olarak blokeli sekilde
tutulacaktir, Jtfa giind itfa tutarm kargdayacak
tutariy Pasha Yatinm Bankasi AS. Tarfin
Ugtinct  Varlk  Finansmam  Fonu'nda
bulunmamas: hatinde lgili %5’ Tok ksmmn hak
ettigi  tutarlar perive kalan %95'lik  kusma
dagitstacak tutara eklenijr,

VDM nan (tfa edilmesine iliskin esaslar

02 Eim 2023

VDMK Itfa Bilgileri
[tfa islemi asagndaki tarih ve nominal halinde

gerceklegecektir, tfa tutan, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
oram getirisini icerecek sekilde ddenecektir,

itfa Bileileri
Itfa Taribi 0 15.03.2024
Itfa Nominal Adeti : 10.000.000.- Adet

Tim VDMK lar, ilgili vade tarihinde belirtilen
itfa tutarlanm agmamak kaydiyla Fon’da bulunan
tutar ile itfa edilecektir. VDME, itfast sonunda
Fon portfoviinde yer alan varhklardan elde edilen
nakit alumumn, VDMK  sahiplerine yapilan
toplam  Gdemeleri ve Fon'dan yapilan differ
barcamalart agmas: halinde asan kisun ve varsa
diger varlklar Kuwucu'va bedelsiz  olarak
devredilecektir,

Kanuni yetki ve sorumlnlwdacmz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde bu Tertip Thrac Belgesi ekinde
yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlanum degistirecek nitelikte hir eksiklik

bulunmadigint beyan ederiz.

Levent UC i%
Fon Kurul Uyest
T

Diracer
Pasha Yatirim Bankas: A.8. Tarfin Ugiinei Varlk Finansman: Fonu
 Yetkilileri i
1 p . 5‘-.._,_..-#"“"3
S

G il
“Ender SOZER,
Eon Kurul Uyesi }
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGEST

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA iHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN TERTIP iHRAC BELGESIDIR

Isbu Tertip frag Belgesi, Sermaye Piyasast Kurulu'numdl. 14,2027 tarih ve b‘i’[\ws]:%ym
karar) ile onaylanan hrag Belgesi kapsamunda satigs vapilacak olan senmaye piyasas: araglarmm
ibraci nedeniyle diizenlenmiy ve Kurulea onaylanmustir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, thragcimm
veya bu belgeye konu sermaye pilyasas: araglarimn veya bunlann fivatlarinin Kurul veya kamuca
tekeffiilli anlamuna gelmez ve bu sermaye piyasas: araclaninda yapilacak iglemlere iliskin bir tavsive
olarak da kabul edilemez. Ayrica thrac edilecek sermaye piyasast araglanimn fiyat ihrages tarafindan
belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasas: Kurnlu'nun herhangi bir takdir ya da

onay yetkisi yoktur.

Ortakligumza ve isbu Tertip Ihrag Belgesine konu ortaklik hakka vermeyen sermaye piyasasi

araglanpa iligkin bilgiler agafida yer almaktadir,

[hrace:

Pasha Yatmm Bankas: A S. Tarfin Uiocil
Varlik Finansmam Form

Ihragqumn ticarer sicili / Ticaret sicil numarast

Istanbul Ticaret Steil Midtirligi / 240320

Ihraca iligkin yetkili organ karan / karar tarihi
(Genel kurul karar: / Yonetim kumln karan)

28/07/2022 (2022/67 No'ln Yénetim Kumlu
Karari)
25/09/2023 (2023/6 No™lu Fon Kurul Karary)

Thraca araclik eden aract kurulug  (varsa
agidanacak olup, herhangi bir defizildik olmas
dururmonda  6zel durum  agiklamas  yapiimak
suretivle bilgt verflecelktin)

Pasha Yatirun Bankas: A5,

Garantdr (varsa agiklanacak olup, herhangi bir
defisiklik  olmasn  dunwmunda  dzel  durum
agiklamas: yapilmak suretiyie bilgi venlecekti)

53 Eim 273

Pasha Yaurun Bankast A.S. Tarfin Uclincit
Varlik Finangman; Fonu'nun {(Fom)
gerceklestirecefi  Varlifa  Dayalh  Menkul
Kiymet(VDMEK) ibracma iligkin Tarfin Tarnm
A5 "den devralacag senetlerin VDMK nmn itfa
tarihine kadar ddenmemesi durumunda, Tarfin
Tarmn ALS.  Odenmeyen kiston tamamunu itfa
tarihinde tek seferde ve nakden Pasha Yatmm
Bankas: A.§, Tarfin Ugiineti Varhk Finansmam
Forw'nun  ilgili  hesabina  ddeyecektir. Her
halitkarda Tarfin Tanm A.S, Fon's devretmis
oldugu senetlere iligkin olarak milteselsil kefil ve
borghu sifatiyla 6demelerden sorumlu olacaktr,
Aymica ibraca konu senet bliyiiklifiinin 210"
oraminda biiyiiklikte bir senet portfoyil de
teminat  olarak  devralmacak,  boylelikle
tahsilatlarda yaganabilecek gecikmelerin fona
etkist azalttlacakur. Teminat amacivla fazla
alman bu senetler vade somunda Kaynak
Kumlug’a iade edilecek veya tshsil edilmis
olmalart halinde varsa nemasivla birlikte tahsi)
edilen kisum nakit olarak iade edilecektiv. Ayrica
Kaynak Kurulus veva Kuruen Pasha Vatirirn
Bankast A S, ihrag nominalinin %5°ini satn
alacak ve vade sonuna kadar thragc: nezdindeld
bir hesspta, itfa  yikdmiilGgl  karsthifinda
teminat olarak blokeli gekilde mtwlacaktir. Itfa
ginil itfa totarm karglayacak tutarm Fon'da

bulunmamas1 halinde ilgili %3 lik kismun hak




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IMHRAC BELGESE

ettifi totarlar geriye kalan %951k lustna
dafiittlacak tutara eklenir.

Ihrag edilecek sermaye piyasas aract
(Sadece bid seqilecek)

I~ Tahvil/ Fmnansiman Bonosy
I Kira Sertifikasi

T Gayrimenkul Sertifdasi

M VDMK

™ VIMK

™ IDME

I TIMK

T~ Diger

Thrag tiiri
{Sadece biri segilocek)

™ Yurt iginde halka arz edimeksizin satis
™ Tahsish satis
W Nitelkli vatiimeiya satis

™ Yourt disi sati

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek sermaye
Diyasass araclanmum toplam nomina) degeri

10.000.000.-TL

Kurnica onaylanmis Dirag Belgesi kapsamunda
verilen thrag tavam

£40.000.000.-TL

Kumulca onaylanmg [hrac Belgesi kapsarmnda
daha once verilen Tertip Ihrag Belgeleri
kapsaminda  satir  gerceldestivilen  sermiaye
piyasast araclarimun toplam nominal degeri

553.000.000.-TL

Isbu tertip ihrag belgesi ile birlikie toplam
200.000.000 TL nominal degerli olacak sekilde
vedi adet tertip ihrag belgesi daba onaylanmsnr,

Kanuni yetki ve sorumiuluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cergevesinde isbu Tertip Thrag
Belgesinde yer alan bilgilerin gerefie uygun oldupunu ve bu bilgilerin anfamim degistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Pasha Yaturun Bankast A.S. Tarfin Ugiinett Varlik Finansman: Foru
Yetkilileri

“Tedter §OZER
{ Fon Kurul Uyesi,

§3 i 2023

/




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IMRAC BELGES] £Ki

YURTiCNDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA IHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIVMETLERE ILISKIN TERTIP (HRAC BELGESI EKIiDIR

Fon igtizifi tescil bilgilen

05/09/2022  tarihinde  tescil edilmis  olup
08/09/2022 tarihli ve 10656 sayilr Tiirkive
Ticaret Sicili Gazetesi’nden yayumlatustir,

Kaynak kurulug veya kuruluglann unvang, bagh
oldugu ticaret sieili ve ticaret sicil namaras

Tarfin Tarim A.S.
Istanbul Ticaret Sicil Midiirligi
Sicil No: 70388-5

Fon porttoyiine alinacak varliklann nitelikleri ve
segim kaiterleri

G 3 bum 2023

Fon portfoyiine Tarfin Tanm A.S. tarafindan
vadeli tartm {irindi satisina mt:l.nadcn diizenlenen
senetler devir  edilecektir,. Devir  edilecek
senetlerin borglularmm; Son 12 ay icerisinde
kanuni takibe intikal eden kredisi bulunmamakta,
haldarmda en az bir banka tarafindan vefat
bildirimi yapilmamus, son 12 ay icerisinde zarara
atilmis  kredisi, varlk yonetim  girketine
devredilmis borglan bulunmamakta, 90 giin
gemis ve Gdenmemis borglar: bulunmarmalcta, 70
yagimn altmda ve KKB skorlan var ise 900 ve
Tistitndedir.

Aynica, agik ve kapamrmg kredilerdeki taksit
odeme gecikmeleri, geemis idari/kanuni takip
kayitlan, glincel bireysel ve ticari gecikmedeki
bakiye oranlan, konut kredisinin varlig ve limit
kullamm orany, kredi kart: limitleri ve kullamm
orant, tiketici lkredisi limit kullanmm oram,
titketicl kredisi kullamm siklif, yasi, Ciftei Kayit
sistemindeki arazi blyikligi ve hayvan sayist
tlgilerinin dikkate alinduyl bir hesaplama ve
KKB skoru dikkate alnarak onay verilmis

borglulara  ait  senetler fon  portfdyiine
devredilmigtir.

Fon'un portféyiine devir alinan senetlerin
borglusutun yitkimHitiEini yerine

getirememest ve temerrfide dilgmesi halinde
VDMK'mn itfa tarihinde Tarfin Tanm A.S.
tarafindan nakden &denecektir. Her halitkarda
Tarfin Tanm A.$. Fon'a devretmis oldugu
senetlere iligkin olarak miiteselsil kefil ve borglu
sifatiyla ddemelerden sorumbu olacakdtr.

Aynea ibraca konu senet biliyikdiigiingn %10°a
oramnda  biiyliklikte bir senet portfdyii de
teminat  olarak  devralinacak, boylelikle
tabsilatlarda yaganabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltlacaktir. Teminat amaciyla fazla
alman bu senetler vade sonunda Kaynak
Kurulug'a iade edilecek veya tahsil edilmig
olmalary halinde tahsi] edilen kisum varsa
nernalantyla birlikte nakit olarak jade edilecektir.

Fon portfdyiing almacak varhk tiirleri ve portfay
dagihmlar

Varhk Tiirdi Portfty Dagilum (%)

Vadeli Satsa Hiskin | %100
Senetler




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGEST EKi

Tertip baznda farkh hak veya nakit akislarma
sahip olan VDMK 'ya iligkin esaslar

VDMK {tfa Bilgileri

Itfa iglemi asagidaki tarib ve nominal halinde
gergeklesecekir. Itfa tutary, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihra¢ tarihinde belirlenen faiz
oran getirisini i¢erecek selalde ddenecektir.

itfa Bilgileri

itfa Tarihj 1 15.04.2024
Jtfa Nominal Adeti : 10.000.000.- Adet

Risk tutma lurabmn uygulanmasing  iliskin
esaslar

Isbu ihracmn asgari %5 oranindaki kismu Teblig
hitkiimieri gergevesinde Tarfin Tarum A.S. veya
Kurucu Pasha Yatrun Bankasmi ALS. tarafindan
satin alinacak ve vade sonuna kadar ihrages
nezdindeki  bir  hesapta, itfa  yiikililigi
karpihfinda  teminat olarak  blokeli sekilde
tutulacaktr. Itfa giind itfa tutann karsilayacak
mtann Pasha Yatinm Bankasi A5, Tarfin
Ugiinei  Varllk  Finapsmant  Fonu'nda
bulunmamasi halinde ilgili %5’ luk lasmun hak
ettifi tutarlar gerive kalan %95°lik kisma
dafitlacak tutara eklenir.

VDME "min itfa edilmesine iliskin esaslar

03 Him 7023

VDMK itfa Bilgileri

Itfa islemi asagadaki tarh ve nominal halinde
ger¢eklesecektir, Itfa tutar, itfa edilecek nominal
faymet adetinin thrae tarihinde belirlenen faiz
oram getirigini iceracek sekilde ddenecektir,

Itfa Bilgileri
Itfa Tarihi 1 15.04.2024

Itfa Nominal Adeti : 10.000.000.- Adet

Tim VDMK lar, iigihi vade tarihinde belittilen
itfa tutarlarini agmamak kaydiyla Fon'da bulunan
tutar ile itfa edilecektir. VDME itfast sonunda
Fon portfSyiinde yer alan varhklardan elde edilen
nakit alammin, VDMK sabiplerine vaptlan
toplam &demeleri ve Fon'dan yapilan diger
harcamalan agmasy halinde asan kusmm ve varsa
diger varhklar Kumey'va bedelsiz  olarak
devredilecektir,

Kanunt yetki ve sorumtuluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu T ertip Thrag Belgesi ekinde
ver alan bilgilerin gergege uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlarnim degistivecek nitelikte bir eksiklik

bulunmadiguu beyan ederiz.

Thraga
Pasha Yatiim Bankas) AS. Tarfin Usiineli Varlik Finansman: Fonu
: Yetkilileri .
ER e
L Y
Levent UCARI) {.}ﬁﬁa‘&f S@Z’E‘R‘j
Fon Kurut Uyesi {0 Kurul Uyesi
i




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP [HRAG BELGES]

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA iHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN TERTIP IHRAC BELGESIDIR

fsbu Tertip Thrac Belgesi, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun i],)l, 720 2 tarih ve Ql {qgsamh

L6

karan ile onaylanan Ihra¢ Belgesi kapsaminda satis1 vapilacak olan sermaye piyasas) araglarinin
ihract nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanrmgtir. Ancak bu belgenin onaylanmast, ihrageimn
veya bu belgeye konu sermays piyasast araclannm veya bunlarm fiyatlannm Kurul veva kamuca
tekeffiilii anlamuna gelmez ve bu sermaye piyasasi araglarmnda vapilacak islemiere iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica thrag edilecek sermaye pivasasi araglarmin fiyat ihrage: tavafindan
belirlenmis olup, fiyatin belitlenmesinde Sermaye Piyasas) Kurulu’nun herhangi bir takdir va da

onay yetkisi yoktur,

Ortaklifanuza ve isbu Tertip [hrag Belgesine konu ortaklik hakla vermeyen sermaye piyasasi

aracglarina iligkin bilgiler asafida ver akmaktadur.

Ihragea

Pasha Yutmrm Bankass A.S. Tarfin Ugiincit
Varlik Finansman Form

Ihragemin ticaret sicili / Ticaret sicil sumaras

Istanbul Ticaret Sicil Mizdirltigi / 240320

Ihraca iliskin yetkili organ karars / karar tarihi
(Genel kvrul karart / Yonetim kurulu karary)

28/07/2022 (2022/67 No'lu Yometim Kurulu
Karari)
25/09/2023 (2023/6 No't Fon Kurul Karary)

Ihtaca aracilk eden aract kurulug (varsa
agtidanacak olup, herhanpi bir degigiklik olmas:
durumounda  Gzel durom  agrldamast  yapilmak
suretivie bilgi verilecektir)

Pasha Yatmim Bankas: A.S.

Garantdr (varsa agiklanacak olup, herhangi bir
defiigiklik  olmasi durumunda  dzel durum
agtklamas yapiimak suretiyle bilgi verilecektir)

03 Fiim 2023

Pasha Yatmim Bankast A.S. Terfin Ugiincii
Varlik Finanstnam Fonu'mmn (Fon)
gergeldegtirecefii Varhfa Davalh  Menkul
Kiymet{VDMK)} ihracma iliskin Tarfin Tarm
A5 den devralacaf senetlerin VDMK nmn itfa
tarihine kadar Gdenmemesi durumunda, Tarfin
Tarun A5 ddenmeyen kismin tamamim itfa
tarihinde tek seferde ve nakden Pasha Yatrim
Bankasi A3, Tarfin Ugiineti Varltk Finansmarn)
Fonu'nun ilgili hesabina &deyecektir. Her
haltikardy Tarfin Tarim A3, Fon’a devretmis
oldugu senetlere iligkin olarak mitteselsil kefil ve
borglu stfanyla Sdemelerden sorumiu olacaktur,
Ayrics ihraca konn senet bilyfikliigingn %10"a
oraninda  biiyilklikte bir senet portfdyit de
teminat  olarak  devralmacak,  béylelikle
tahsilattarda yasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltdacaktr, Teminat amaciyla fazla
aliman bu senetler vade sonunda Kaynak
Kumlbug’a jade edilecek veva tahsil editmis
oltnalan halinde varsa nemasiyla birdikre tahsil
edilen kisim nakit olarak iade edilecektir. Ayrica
Faynak Kurulug veya Kuruen Pasha Yatinm
Bankass A.5. ihrag nominalinin %5'ini satm
alacak ve vade sonuna kadar ihracer nezdindeld
bir hesapta, itfa yikimlilign kargihifinda
terninat olarak blokeli sekilde mtnlacaktr. Itfa
ginit itfa tutarim karstlavacak tutarm Fon'da

bulunmamas: balinde ilgili 265°lik kispun hak




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGEST

et tutarlar gerive kalan %951k lusma
dagstilacak tutara ekdenir.

Thrag edilecek sermaye pivasas: arac
(Sadece biri secilecek)

I™ Talwil/ Fmansman Bonosu
™ Kira Sertifikasi

I~ Gayvrimenkut Sertifikasi

¥ VDMK

I VIMK

™ IDMK

7 ITMK

™ Diger

Ihrag tirii
{Sadece birl segilecek)

I Yurt igmde halka arz edilmeksizin satis
I Tahsigh satis
¥ Nitelikhi vatirimeiya satig

™ Yurt digt sati

Bu belge kapsamunda ihra¢ edilebilecek sermaye
piyasasi araclarsrun toplam nominal deferi

13.000.000.-TL

Kurulca onaylanmg lhrag Belgest kapsammda
verilen thrag tavam

540.000.000.-TT.

Kuerlea onaylanmig fhrag Belgesi kapsaminda
daha dnce wverilen Tertip [hrac Belgeler
kapsarunda  satist  gergekdegtirilen  sermave
piyasast araclarymp toplam nominal deferi

$353.000.000.-TL

Isbu tertip ihrag belgesi ile birlikte toplam
200.000.000 TL norinal degerli olacak gekilde
vedt adet tertip ihrag belgesi daha onaylanmustir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarmiz dahilinde ve gdrevimiz gergevesinde igbu Tertip Thrac
Belgesinde yer alan bilgilerin gergefie uygun oldugunu ve bu bilgilerin anfamint degistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz,

Pasha Yatirim Bankas A.S. Tarfin Uglincii Varhk Finansman Fonu
Yetkilileri

# Endar S@JZLER
ljon Kummye&iﬁ\

+3 Eim pr%:

]




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI EKI

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA [HRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILISKIN TERTIP iIHRAC BELGESI EXIDIR

Fon ictilziifii tescil bilgileri

05/09/2022  tarihinde tescil edilmis  olup
08/09/2022 tarihli ve 10656 sayih Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’ nden yayunlanmustir.

Kaynak kurulus veya kuroluglann unvan, bagh
oldugn ticaret sicilt ve ticaret sicil numarasi

Tarfin Tanm ALS.
Jstanbul Ticaret Sicil Madiicligi
Sici] No: 70388-5

Fon portfoytine alinacak varliklann nitelikleri ve
segim kriterleri

Ao, g
T AT

§3 Bim 3023

Fon portfoyime Tarfin Tarun A.S. tarafindan
vadeli tarim tirlind satisina istinaden dizenlenen
senetler  devir  edilecektir. Devir  edilecek
senetlerin borglulanmin; Son 12 ay igerisinde
karruni takibe intikal eden kredisi bulunmamakta,
haklarinda en az bir banka tarafindan vefat
bildirin yapilmamig, son 12 ay icerisinde zarara
anlmiy  kredisi, varlik  vonetim  sirketine
devredibniy borglan bulunmarmakia, 90 gin
geemis ve ddenmernits borglan bulunmamalkta, 70
yagumn altinda ve KKB skorlart var ise 900 ve
Ustiindedir.

Ayrica, agik ve kapanmig kredilerdeki taksit
ddeme gecikmeleri, geemis idarikanuni takip
kayitlan, giincel birevsel ve tican gecilomedeki
bakiye oranlari, konut kredisinin varligi ve limit
kullamm oram, kredi karts Umitleri ve kullamm
orap, tiketici kredisi bt kullamm  oram,
tiiketici kredisi kullamm stklidy, yag, Ciftgi Kayit
sisterundeki arazi bityikligt ve hayvan sayist
bilgilerinin dikkate almdifr bir hesaplama ve
KKB skoru dikkate alinarak onay verilmig

borglulara  ait  senctler  fon  portfyiine
devreditmigtir,

Fonun portfoviine devir alman senetlerin
borelnsunun yitkimliEliging yering

getirememesi ve temerriide diismesi  halinde
VDMK'om itfa tarihinde Tarfin Tanm ALS.
tarafindan nakden Gdenecektir, Her haliikarda
Tarfin Tarim AS. Fon'a devretmis oldugu
senetlere iliskin olarak miiteselsil kefil ve borglu
stfatiyla Gdemelerden sorumlu olacaktr.

Ayrica ihraca konu senet bityikliigintn %107y
oranmnda  biiyiikdiikte bir senet portfdyii de
terminat  olarak  devralinacak,  béylelikle
tabsilatlarda yasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltlacakt, Teminat amaciyla fazla
alman by senetler vade sonunda Kaynak
Kurulug'a iade edilecek veya tahsil edilmis
olmalart halinde tahsil edilen ks varsa
nemalaryla birlikte nakit olarak 1ade edilecektir.

Fon portfiyiine almacak varhik tihleri ve portfy Varlik Tirt Portfdy Dagilimi, (%)
daglimlart Vadeli Satisa  Iliskin | %100
Senetler y




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BFLGEST EXi

Tertip bazmda farkh: hak veya nakit akiglarna
sahip olan VDMK 'va iliskin esaslar

VDMK Jitfa Bilgileri

Itfa islemi agamrdaki tarih ve nominal halinde
gerceklesecektir, tfa tutary, itfa odilecek nominal
laymet adetinin ibra¢ tarihinde belitlenen faiz
orant getirisini i¢erecek sekilde ddenecektir,

itta Bilgileri
Itfa Tarthi 1 12.07.2024
Itfa Nominal Adeti : 13.000.000.- Adet

Risk tutma luraliun wygulanmasma  iliskin
esaslar

Isbu ihracin asgari %S oramndaki Xismt Teblig
hitkiimleri ¢ergevesinde Tarfin Tarun A.8. veya
Kurucu Pasha Yattrim Bankas:i A S, tarafindan
satin almacak ve vade sopuma kadar ihragp
nezdindeki bir hesapta, itfa  yitkdimdidligi
kargibfinda teminat olarak blokeli sekilde
tutulacakter, ffa gind itfa tutaninn kargilayacak
tutarin  Pasha Yatwim Bankas: A8, Tarfin
Ugiined  Varhk  Finausmam  Fonu’nda
bulunmamasi halinde igili %5 luk lasnun hak
ettifi tutarlar gerive kalan %95°lik kisma
dagitlacak ttara eklenir.

VDMEK 'mn itfa edilmesine iliskin esaslar

0y Fim 2073

VDMK itfs Bilgiteri
Itfa islemi asafidaki tarih ve nominal halinde

gergekdeseceltir. itfa tutar, itfa edilecek nominal
laymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
orant getirisini igerecek seldlde ddenecektir.

Ttfa Tarihi 1 12.07.2024

Jtfa Nomina! Adeti : 13.000.000.- Adet

Tim VDMK 'lar, ilgili vade tarihinde belirtilen
itfa tutarlacuy agmamak kaydivia Fon’da bulupan
tutar ile itfa edilecektir, VDMK itfasi sonunda
Fon portféyiinde yer alan varlildardan clde edilen
nakit akimmn, VDMK  sahiplerine vapilan
toplam Odemeleri ve Fon'dan yapilan diger
harcamalan asmasi halinde asan kisim ve varsa
difer varlddar Kurucu'va bedelsiz  olarak
devredilecektir,

Kanuni yetki ve sorumtuluklarimz dahilinde ve gdrevimiz cercevesinde bu Tertip [hrag Belgesi ekinde
yer alan bilgilerin gergege uygun oldufrnu ve bu bilglerin anlamur degistirecek nitelikte bir eksiklik

buhinmadigim beyan ederiz.

Levent UC
Fon Kuru] (e

Ihraget
Pasha Yatnm Bankast A.$. Tarfin Uclingli Varlik Finanamany Fonu
Yetklh]ﬂﬂ 1

5 M
“Bder SOZiER ™

Fon Kurul Uyesi




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESE

YURT ICINDE HALKA ARZ EDIUMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN TERTIP iHRAC BELGESIDIR

Isbu Tertip Ihrag Belgesi, Sermaye Piyasast Kurulu’nun L1 207 Orarih e t } ILS[é.y%I
karart ile onaylanan Ihrag Belgesi kapsaminda satist vapilacak olan sermaye piyasas) araglarinin
ihract nedeniyle diizenlenmis ve Kuralca onaylanmustir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihrageinin
veya bu belgeye konu sermaye piyasas: araclanmin veya bunlary fiyatlarmin Kural veya kamuca
tekeffiilli anlarmina gelmez ve bu sermaye pivasas: araclarmda yamlacak islemlere tligkin bir tavsive
olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasas: araclartun fiyati thrage: tarafindan
belirlenmis olup, fivatin belirlenmesinde Sermaye Piyasas: Kurulunun herhangi bir takdir va da
onay yetkisi yoktur.

Ortaklifimiza ve igbu Tertip Thrag Belgesine konu ortaklik hakk: vermeyen sermaye pivasass
araglarma iligkin bilgiler asafida yer abmaktadir.

thraces . | Pasha Yatinm Bankast AS, Tarfin Ugiineti
ki Varlik Finansman Fonu

I . a - T Ty H ol TR 2
Ihraceiun ticaret sicili / Ticaret sicil numarasy Istanbul Ticarer Sicil Miidiirlitgti / 240320

28/07/2022 (2022/67 No'lhu VYénetim Kumin
Karan)
25/09/2023 (2023/6 No'ln Fon Kurul Karar)

Thraca iligkin yetkili organ karar / karar tarihi
(Genel kurul karart / Ydnetim kurnty karan)

loraca aracthk  eden aract kurulug  (varsa Pasha Yatiin Bankas: A.5.

agikdanacak olup, herhangl bir degisikiik olmast
durumunda  &dzel durum  agiklamasi  yapimak
suretivle bilgt verilecektir)

Pasha Yatmim Bankas: A.S. Tarfin Uclinci
Varlik Finansmani Fonu'nun (Fon)
gergeklestirecefi  Varliga Dayah  Menkul
Kiymet(VDMK) ihracina ilisikin Tarfin Tanm
A5 den devralacag senetlerin VDMK 'nn itfa
taribine kadar Sdenmemesi durpmunda, Tarfin
Tarym A5, Gdenmeyen lasmun tamarum itfa
tarthinde tek seferde ve nakden Pasha Yatunm
Bankast A.$. Tarfin Ugtincii Varlik Finansmant
Form'nun ilgili hesabma ddevecektir. Her
haliikarda Tarfin Tarim A.§. Fon'a devretmis
oldujiu senetlere ihiskin olarak miitesclsil kefil ve
borght sifatyla ddemelerden sorumlo olacalkdr.
Ajyrica thraca konu senet bityiikliginiin %10%
oramnda bilyilklikte bir senet portfoyii de
teminat  olarak  devrabnacak, biylelikle
tahsilatlarda yaganabilecek gecikmelerin fona
etkisi azalblacaktr. Teminat amaciyla fazla
alman bu senetler vade sonunda Kaymak
Kurulog’a iade edilecek veya tahsil edilmig
, olmalan halinde varsa nemasivla birlikte tahsil
53 Hhim 2023 edilen Jasum nakit olarak iade edilecektir. Ayrica
Kaynak Kurulus veya Kurucu Pasha Yatmm
Bankasi A.$. ibra¢ nominalinin %5%ini satn
alacak ve vade sonuna kadar ihraces nezdindeld
bir hesapta, itfa ylkimliJigi karsihinda
teminat olarak blokeli gekilde turulacakcir. Jtfa
gindt itfa ogtanm karstlayacak tutarn Fon'da
bulunmamast halinde ilgili %51k ksmn hak

Garantdr (varsa agiklanacak olup, hethangi bir
degigiklik  olmast dwrumupda  Szel  durum
agiklamas: yapilmak suretiyle bilgi verilecektir)




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGES] EKi

YURTICINDE HALKA AR7Z EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA IHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILISKIN TERTIP IHRAC BELGESI EKIDIR

Fom igtiiamifi tescil bilgileri

05/09/2022  tarihinde tescil edilmis olup
08/09/2022 tarihli ve 10656 sayili Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nden vayimlanmstir,

Kaynak kurulus veya kumluslann unvam, bagh
oldufu ticaret sicili ve ticaret sicil numaras:

Tarfin Tarum A S,
Istanbul Ticaret Sicil Midinligi
Sicil No: 70388-5

Fon portfayline alinacak varhiklann nitelikleri ve
secim kriterlenr

(3 Ehim 2072

Fon portféyime Tarfin Tarun A.S. tarafindan
vadell tarim {irlini satiging istinaden diizenlenen
senetler  devir  edilecektir,. Devir  edilecek
senetlerin borglulannin; Son 12 ay igensinde
kanuni takibe intikal eden kredisi bulunmamakta,
haklarmda en az bir banka tarafindan vefat
bildirimi yapimanmus, son 12 ay icerisinde zarara
atilmry  kvedisi, varlk  yBnetim  sirketine
devredilmiy borglan bulunmamakta, 90 gin
gegimis ve ddenmernis borglan bulunmamalaa, 70
vagiun altinda ve KKB skorlart var ise 900 ve
istliindedir,

Ayrica, aglk ve kapanmus kredilerdeki taksit
Odeme gecikmeleri, gegris idari/kanuni takip
kayitlar, gincel bireysel ve ticari gecikmedeki
bakiye oranlary, konut kredisinin varlig: ve limit
kullanim orami, kredi kart: limitler] ve kullamm
orani, tiketici kredisi lmit kullamm oram,
tiiketici kredisi kullanim stk vasy, Ciftgi Kayt
sistemindeki arazi bilyiikligli ve hayvan sayist
bilgilerinin dikkate alindi@ bir hesaplama ve
KKB skoru dikkate almarak onay veribmis

bor¢lulara  ait senetler fon  portfoyiine
devredilmigtir.

Fon'un portfoyline devir alinan  senetlerin
borglusunun yilkdimhiligini yerine

getirememesi ve tememriide dilsmesi  halinde
VDMK 'min itfa tarihinde Tarfin Tanm A5,
tarafindan nakden ddenecektir. Her halitkarda
Tarfin Tanm A% Fon’a devretmis oldufm
senetlere iliskin olarak miiteselsil kefil ve borchu
sifatiyla ddemelerden sorumin olacaktir.

Ayrica ihraca konu senet bityiikliginin %10
oraninda  bityitklitkte bir senet portfoyi de
terminat  olarak  devralinacak,  biylelikle
tahsilatlarda yaganabilecek gecikmelerin fona
erkisi azaltlacakter, Teminat amaciyla fazla
aliman bu senetler vade somunda Kaynak
Kurulug’a iade edilecek veya tahsil edilmis
olmalary halinde tahsil edilen kisum varsa
nemalariyla birlikte nakit olarak iade edilecektir,

Fon portféyime abmacak varlik tirleri ve portfdy
daglimlan

Vartik Tl Pontfty Dagiliru (%)

Vadeli Satisa iligkin | %100
Senetler




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI EK]

Tertip bazmda farklr hak veya nakit akiglarina
sahip olan VDMK ya iligkin esaslar

VDMK itfs Bilgileri

Itfa islemi agapidaki tarih ve nominal halinde
gerceldegecektir, [tfa tutary, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarthinde belirlenen faiz
orant getirisini igerecek sekilde ddenecektir,

Hfa Biloileri
Itfa Tarihi : 15.08.2024
Itfa Nominal Adeti : 18.000.000.- Adet

Risk tutma lwralmn uygulanmasing  {liskin
esaslar

Isbu ihracin asgari %3 oranndaki kismu Teblig
hiikiimiert cercevesinde Tarfin Tanm A.5. veya
Kurueu Pasha Yatiim Bankas: AS. tarafindan
satin ahmacak ve vade sonuna kadar ihracer
nezdindeki bir hesapta, itfa yildimliiligi
karmlifinda  teminat olarak blokeli sekilde
tutulacaktir, Itfa gitnil itfa totarm karstayacak
tutary Pasha Yatirom Bankast A.S. Tarfin
Ugiinefi ~ Varlkk  Finansmam  Fonu'nda
buluamamasi halinde ilgili %5’luk kisroun hak
ettifi tuwtarlar geriye kalan %95°lik kisma
damilacak tutara eldenir,

VIDME 'min itfs edilmesine iliskin esaslar

§3 Lim 2023

VDMK itfa Bilgileri
ttfa islemi agagndaki tarih ve nominal halinde

gergeklegecektir, Ttfa tutan, itfa edilecek nominal
kaymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
oram getirisini igerecek sekilde ddenecektir.

_itfa Rilpileri
Itfa Tarika » 15.08.2024

Itfa Nominal Adeti : 18.000.000.- Adet

Tim VDMEK 'lar, ilgili vade tarthinde belirtilen
itfa rutarlarun agmamak kaydiyla Fon’da bulunan
tutar ile itfa edilecektir, VDMK itfas1 sonunda
Fon portfoyiinde yer alan varlildlardan elde edilen
nakit akimmn, VDMK  sahiplerine yapilan
toplam Odemeleri ve Fon'dan vapilan diser
harcamalar: agmast halinde asan kisim ve varsa
difer varhklar Kumew'va bedelsiz  olarak
devredilecektir,

o
Kanuni yetki ve sorumbuluklartanz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu Tertip Ihrac Belpgesi ekinde
yer alan bilgilerin gercege uygun. oldufunu ve bu bilgilerin anlanum degistirecek nitelilte bir eksiklik

bulunmadifim beyan ederiz.

Thracer
Pasha Yatrum Bankast A.8. Tarfin Ugiinei Varlik Finansman Fonu
Yetldlilerd

e
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP [HRAC BELGESI

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA ITHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIVASASI ARACLARINA
ILISKIN TERTIP iHRAC BELGESIDIR Wb

Isbu Tertip Thrag Belgesi, Sermaye Piyasas: Kurulw'nun {],]] Maﬂh v&é\'ﬁ/ ]&Sayﬂl
karan ile onaylanan Thrag Belgesi kapsamida satisi yapilacak olan sermaye piyasast arac¢lannm
ihraci nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmustir, Ancak bu belgenin onaylanmass, ihrageim.
veya bu belgeye konu sermaye piyasas: ara¢lannm veya banlann fivatlannin Kurud veya kamuca
tekeffiilit anlamina gelmez ve bu sermaye piyasast araglarmnda vapilacak islemlere iliskin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasas araglarmin fivaty ihraget tarafindan
belirlenmis olup, fiyatm belirlenmesinde Sermaye Piyasas) Kurulu'nun herhangi bir takdir va da
onay yetkisi yoktur.

Ortaklfimza ve isbu Tertip Thra¢ Belgesine konu ortakdik haldk VErMeyen sermaye piyasast
araclarma iliskin bilgiler asagida yer almaktadir,

Thraces : | Pasha Yatwim Bankasi A8, Tarfin Uciinel
e Varlik Finansmar Fony
Istanbui Ticaret Sicil Midirligt / 240320

Thraggmin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras

28/07/2022 (2022/67 No'lu Yonetim Kurulu
Karari)
25/09/2023 (2023/6 No'lu Fon Kurul Karan)

Ihraca iligkin vetkili organ karari / karar tarihi
(Genel kurd karart / Yénetim kurulu karari)

Ihraca aracilik eden aract lurulus (varsa Pasha Yatirin Bankas: A.$.

acikdanacak olup, herhangt bir dejgsiklik olmas:
dummmounda 6zel  dwrom agiklamast  yapihmak
suretivie bilgl verileceldtir)

Pasha Yatrim Bankas:i A.S. Tarfin Ugiineit
Varhk Finansman Fonuw’mun {Fom)
gergeldlestitecedii  Varhfa Dayall  Menkul
Kiymet{VDMK) ibracma iliskin Tarfin Tanm
A5 den devralacaf senetlerin VDMK 'min itfa
tarihine kadar Sdenmemesi duremunda, Tarfin
Tarim A.S. Gdenmeyen kismun tamarmni itfa
tarihinde tek seferde ve nakden Pashs Yatinm
Bankast A 8, Tarfin Uglineit Varlik Finansmam
Fonwpun ilgili hesabma Odevecektir, Her
haliikarda Tarfin Tarim A S, Fon'a devretmis
oldugu senetlere iligkin olarak miiteselsil kefil ve
borglu sifativla Sdemelerden sorumlu olacaktr.
Ayriea ihraca konu senet bilytikligiindin %107
oraninda  biliyiiklikte bir sepet portfovii de
terminat  olarak  devralmacak, biylelikle
tahsilatlarda vasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltilacaktr, Teminat amaciyla fazla
) abinan bu sepetler vade sonunds Kaynak
(3 Pl 2023 Kurulug'a jade edilecek veya tahsil edilmig
olmalan balinde varsa nemasiyla birlikte tabsil
edilen kst nakit olarak iade edilecektir. Ayrica
Kaynak Kurulug veya Kumcu Pasha YVatim
Bankast A.S. ihra¢ nominalinin %5'ini satim
alacak ve vade somina kadar ihragc: nezdindekd
bir hesapta, itfa  yikiimliligd  kacstdifinda
teminat olarak blokeli sekilde mmlacaknr. itfa
ginit itfa mtanm karsilayacak tutarm Fon'da
buinnmamasy halinde ilgili %5k Josmin hak

Garantér (varsa agiklanacak olup, herhangi bir
degisiklik  olmast durumunda  dzel  durum
agildamas: yapilmak suretiyle bilg verilecektir)
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - TERTIP IHRAC BELGEST

ettiffi  tutarlar genve kalan %951k lkusma
dagtlacak tutara eklenir,

Ihrag edilecek sermaye piyasas: aract
(Sadece biri secilecek)

I Tahvil/ Fmagsman Bonosu
I Kira Sertiffkasi

I Gayrimenkoul Sertifikasi

¥ VDMK

T VIMK

T IDMEK

I ITMK

I Diger

Ihrag tird
(Sadece i secilecek)

I Yourt iginde halka arz edilmeksizin satis
I Tahsish satis
M Nitelfili vatirimeiya satis

T Yurt digi satis

Bu belge kapsaminda thrag edilebilecck sermaye
pivasas: araclanmn toplam nominal degeri

70.000.000.-TL

Kurulca onaylanmug fhrag Belgesi kapsamnda
verilen ihrag tavany

940.000.000.-TL

Kuwrulea onaylanmus Ihra¢ Belgesi kapsamnda
daha  Once verilem Tertip Ihra¢ Belgelen
kapsamuinda  satm  gergeklestirilen  sermaye
piyasas: araclarinim toplam nominal deferi

553.000.000.-T1.

Isbu tertip ihrag helgesi ile bidikte toplam
200.000.000 TL nominal degerli olacak gekilde
yedi adet tertip ihrag belgesi daba onaylammgtyr,

Kanuni yetki ve sorumlulukiarimz dabilinde ve gérevimiz cercevesinde igbu Tertip lhrac
Belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugumu ve bu bilgilerin anlarmm degistirecek

_ Ditelikte bir eksiklik bulunmadigin beyan ederiz.

Levent UCA

Pasha Yatirim Bankasi A.$. Tarfin Ugiincti Varlik Finansmany Fonu
Yetkilileri

Lo =
/ Ender SOZ,
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QRTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI EXI

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA (HRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILISKIN TERTIP [HRAC BELGESI EKIDIR

Fon igtiiziiFii tescil bilgilerd

05/09/2022  tarihinde tescil edilmis  olup
08/09/2022 tarihli ve 10636 sayihi Tiitkive
Ticaret Sicili Gazetesi’nden vaymlanmugtir,

Kavoak kurulus veya kuruluglann unvani, bagil
oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil numaras:

Tarfin Tarum A3,
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliga
Sicil No: 70388-5 -

Fon portfoyiine alnacak varliklarin nitelikleri ve
secim kriterleri

ﬁ o Ll zmﬁ

Fon portfoyline Tarfin Tanm AS. tarafindan
vadeli tanim {irtindi satigina istinaden diizenlenen
senetler devir  edilecektir, Devir edilecek
senetlerin borclulanmin; Bon 12 ay icersmde
karwni takibe intikal eden kredisi bulunmamakta,
haklarwida en az bir bapka tarafindan vefat
bildirimi yapilmars, son 12 ay igerisinde zarara
atdrmig  kredisi, varhk  yonetim  sirketine
devredilmis borglan bulunmamakta, 90 giin
gegmis ve ddenmemis borelar bulunmamakta, 70
yasimn altnda ve KKB skorlan var ise 900 ve
istitndedir.

Ayrica, agk ve kapanmus loedilerdekd taksit
Gdeme gecikmeleri, geemis idari/kanuni takip
kayitlart, gilincel bireysel ve ticari gecikmedekd
bakiye oranlar, konut kredisinin varh@ ve himit
kullanim oran, kredi karti limitleri ve knllanmm
orani, titketici kvedisi limit kullamm oram,
tilketici kredisi kullanum sikhy, vasy, Ciftel Kayat
sistermindeki arazi biiyliklligii ve hayvan sayist
bilgilerinin dikkate alindify bir hesaplama ve
KKB skoru dikkate alinarak onay verilmis

borglulara  ait  senetler  fon  portféyiine
devredilmigtir.

Fon'un portfdyiine devir abman  senetlerin
borglusunun ylikiimltikitating yerine

getirememesi ve temertiide diismesi  halinde
VDME mn itfa tarihinde Tarfin Tarmm ALS.
tarafindan nakden &dencecktir. Her halitkarda
Tarfin Tarm A$. Fon'a devretmis oldugu
senetlere iliskin olarak miiteselsil kefil ve borglu
sifatyla Gdemelerden sorumiu olacaktir,

Aynica ihraca konu senet bityikhigiiniin %10’
oraminda biyikliikte biv senet portfoyiz de
teminat  olarak  devralmacak, bovlelikle
tahsilatlarda  yaganabilecek gecikmelerin fona
etkisi azalmdacaktir. Teminat amacivla fazla
alinan  bu  senetler vade sonunda Kaymak
Kurulug'a iade edilecek veva tahsil edilmis
olmalati halinde tahsil edilen lusun  varsa
nemalariyla birlikte nakit olarak iade edilecektir.

Fon portfoyiine almacak varhk tiirleri ve portfoy
dagihmlar

Varlik Tiirl Portfty Dafnlin (%)

Vadeli Satisa  [iskin | %100
Senetler




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESE EKI

Tertip bazinda farkds hak veya nakit akislarma
sahip olan VDMK va iligkin esaslar

VDMEK Itfa Bilgileri

Itfa iglemi asagidaki tarih ve nominal halinde
gerceklesecektir, Itfa tutar, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin thra¢ tarihinde belirlenen faiz
oram getirisini igerecek sekilde denecektir.

itfa Bilgiler;
Ttfa Tarihi : 20.09.2024

ftfa Nominal Adeti : 70.000.000.- Adet

Risk wtma kuralinn uygulanmasina  iligkin
esaslar

Isbu ihracm asgari %5 oranindaki kismy Teblis
hitkimleri ¢ergevesinde Tarfin Tarm A.$. veya
Kuruen Pasha Yatinm Bankasi A.S. tarafindan
satm ahnacak ve vade sonwna kadar ihrage
nezdindeki bir hesapta, itfa yikimliilgi
kargihfinda  teminat  olarak  blokeli sekilde
tutilacaktyr, Ifa giind itfa futacou karsilayacak
ttarm  Pasha Yatpm Bankast A.S. Tarfin
Uglinclh  Varbk  Finansmam  Fonu'nda
bulunmamasi balinde ilgmili %5 luk kisoun hak
ettifi tutarlar gerive kalan %95'lik kisma
daftilacak tutara eklenir.

VDME 'nin itfa edilmesine iliskin esaslar

f 3 Fhim 203

VDMK Itfa Bilgiteri

Itfa iglemi agagidaki tarih ve nominal halinde
gereeklesecelktir, fofa tutan, itfa edilecek nominal
kaymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen fajz
oram getirisini icerecek sekilde ddenecektir.

Itfa Biloileri
Itfa Tariki : 20.09.2024
Itfa Nominal Adeti : 70.000.000.- Adet

Tim VDMK 'lar, ilgh vade tarihinde belirtilen
itfa tutarlari agmamak kaydiyla Fon'da bulunan
tutar ile itfa edilecektir. VDMK itfasi sonunda
Fon portféyiinde yer alan varliklardan elde edilen
nakit akmmomn, VDMK sahiplerine yvapilan
toplam &demeleri ve Fon’dan yaplan diger
harcamalart agmast halinde asan kisim ve varsa
diger varhklar Kurucu'ya bedelsiz  olarak
devredilecekrir,

Kamuni yetki ve sorumluluklariomyz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu Tertip Thrag Belgesi ekinde
yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlarmm degigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulummadifiom beyan ederiz.

Levent UGAR
Fon Kuru

Ihrager
Pasha Yatmim Bankast A.S. Tarfin Uctinel Varhik Finansmam Fomnu
Yetkilileri
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