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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

PASHA Yatirim Bankasi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriig

PASHA Yatirrm Bankasi A.S. Birinci Varlik Finansmani Fonu (“Fon™) 31 Aralik 2023
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarmin 6zeti de déhil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goériisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini
ve nakit akiglarini, Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Teblig (1I-
14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlars

(“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’ na
uygun olarak tiim 6nemli ydnleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagh

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemeleri
cercevesinde kabul edilen ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. BDS’ler
kapsamindaki sorumluluklarimiz, —raporumuzun Bagimsiz  Deneltcinin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumlulukiar: bolimiinde ayrintili bir sekilde
actklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetcgiler icin Etik Kurallar
(Bagimsizlik Standartlar: Dahil) (“Etik Kurallar”) ile SPK mevzuatinda ve ilgili diger
mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere
uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinn, goriigiimiiziin
olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.

Dikkat Cekilen Husus-Karsilagtirmalr Bilgiler

2 numaral dipnotta detayli olarak agiklandigi iizere, Fon’un karsilastirmals olarak sunulan 31 Aralik
2022 tarihli finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait nakit akis tablosu
yeniden diizenlenmistir. Ancak bu husus tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.

Diger Husus-Karsilastirmali Bilgiler

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolari, 2 numarali dipnotta
aciklanan diizeltmeler dncesinde baska bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 31 Mart 2023
tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu goriis verilmistir.

31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolara iliskin yuriittiglimiiz
bagimsiz denetim kapsaminda, 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait nakit akig tablosunu yeniden diizenlemek i¢in yapilan ve 2 numarali dipnotta
aciklanan diizeltmeleri de ayrica denetlemis bulunuyoruz. Fon’un 2 numarali dipnotta agiklanan
diizeltmeler dncesinde, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin
bagimsiz denetimi, sinirl bagimsiz denetimi veya bunlara yonelik herhangi bir prosediirii uygulamak
icin gorevlendirilmedigimizden, bir biitiin olarak 31 Aralik 2022 tarihli s6z konusu finansal tablolara
iliskin bir denetim goriisii veya baska bir giivence vermiyoruz. Gorlisiimiize gore, 2 numarali
dipnotta agiklanan s6z konusu diizeltmeler uygundur ve dogru bir bigimde uygulanmuistir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklar:

Fon yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigr siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gbzetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hiskin Sorumluluklart
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Snemli bir yanhslik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizi iceren bir bagimsiz denetg¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlisligin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlihiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari
etkilemesi makul 8lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar onemli olarak kabul edilir.



BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte: bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve giriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik. kasith ihmal. gergege aykit beyan veya i¢c kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir
yanlishgi tespit edememe riskinden yiiksektir.

Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agtklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

« Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigs
hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasimi kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca
vartiimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde. raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar. bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir,

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
otmak {izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin
list ybnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve
diger hususlari ve -varsa- tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri
iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularint belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasmna izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanmn doguracag: olumsuz sonuglarn, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararuu
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlitliikler

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™) 402 nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarmeca Fon’un
I Ocak — 31 Aralik 2023 hesap déneminde defter tutma diizeninin ve finansal tablolarinin TTK ile
Fon esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigmna dair énemli bir
hususa rastlanmamistir.

2) TTK nin 402 nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarmca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
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Pasha Yatirim Bankasi1 Anonim Sirketi Birinci Varlik Finansmani Fonu

31 Aralik 2023 Tarihi itibariyla

Finansal Durum Tablosu

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL’”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmis

Cari donem

(Yeniden
diizenlenmis)
Bagimsiz
denetimden
gecmis

Onceki dénem

Dipnot 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 2.587 94.387
Ters repo alacaklari 6 - 100.544
Finansal varliklar 7 253.171.862 4.031.918
Diger varliklar 9 36.595.484 9.642.381
Toplam varhklar 289.769.933 13.869.230
Yiikiimliiliikler
Ihrag edilen menkul kiymetler 8 249.139.944 -
Diger borglar 9 33.999.719 9.642.381
Toplam yiikiimliiliikler 283.139.663 9.642.381
Toplam degeri/Net varhk degeri 6.630.270 4.266.849

Takip eden dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Pasha Yatirim Bankasi1 Anonim Sirketi Birinci Varlik Finansmani Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2023 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari donem Onceki donem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
KAR VEYA ZARAR
Faiz gelirleri 12 23.298 2.897.089
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar/ (zarar) 12 26.043.899 38.669.522
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
ger¢eklesmemis kar/ (zarar) 12 (19.149.439) -
Esas faaliyet gelirleri 6.917.758 41.566.611
Y Onetim iicret giderleri (-) 13 (158.753) (1.674.281)
Komisyon ve diger islem ticretleri 13 (215.641) (420.224)
Esas faaliyetlerden diger giderler(-) 13 - (50.532)
Esas faaliyet giderleri (-) (374.394) (2.145.037)
Esas faaliyet kari 6.543.364 39.421.574
Finansman giderleri (-) 13 (4.139.943) (36.051.342)
Net donem kar1/ (zaran) 2.403.421 3.370.232
Diger kapsamh gelir/(gider) - -
Toplam degerde/net varlik degerinde artis 11 2.403.421 3.370.232

Takip eden dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Pasha Yatirim Bankasi1 Anonim Sirketi Birinci Varlik Finansmani Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2023 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari donem Onceki donem
Dipnot 31 Aralik 2023 31 Arahik 2022
1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varhk degeri 4.226.849 856.617
Cari yil fon gelir gider farki 2.403.421 3.370.232

31 Aralik itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 11 6.630.270 4.226.849

Takip eden dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.



Pasha Yatirim Bankasi1 Anonim Sirketi Birinci Varlik Finansmani Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2023 Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

(Yeniden

diizenlenmis)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Cari donem Onceki donem

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

A. Isletme faaliyetlerden nakit akislar (192.344) (2.069.929)
Net donem kari 2.403.421 3.370.232
Net donem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 4.116.645 33.154.254
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 11 4.116.645 33.154.254
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (2.595.765) (5.440.162)
Varliklardaki azalig/(artisla) ilgili diizeltmeler (276.093.047) 167.206.517
Borglardaki azalig/(artigla) ilgili diizeltmeler 273.497.282  (172.646.679)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (4.116.645) (33.154.253)
Alinan faiz 12 23.298 2.897.089
Faiz 6demeleri 13 (4.139.943) (36.051.342)

B. Finansman faaliyetlerden nakit akislar: - -

Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalhs) (192.344) (2.069.929)

C. Yabanc para cevrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (192.344) (2.069.929)
D. Donem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 194.931 2.264.860
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri 20 2.587 194.931

Takip eden dipnotlar, bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Pasha Yatirim Bankasi1 Anonim Sirketi Birinci Varlik Finansmani Fonu

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"'TL’”) olarak gosterilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

PASHA Yatirim Bankasi Anonim Sirketi (“Kurucu”) tarafindan 3 Subat 2020 tarihinde PASHA Yatirim
Bankasi A.S. Birinci Varlik Finansmani1 Fonu (“Fon”) siiresiz olarak kurulmustur.

Kurucu, Fon ile imzaladig1 s6zlesmeler kapsaminda ayni zamanda Fon’un “Hizmet Saglayicisi” ve
“Operasyon Sorumlusu” olarak Fon gtiiziigii ve Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’nun 9 Ocak 2014
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan yeni miilga (Seri: III, No:58.1 numarali “Varlik Finansman Fonlarina
Ve Varliga Dayali Menkul Kiymetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig nin) (“Teblig”) hiikiimlerine gore
fon portfoyilindeki varliklarin inangh miilkiyet esaslarina gore saklanmasi ve vekalet akdi hiikiimlerine
gore yonetiminden VDMK sahipleri ve Fon Kurulu’na karst sorumludur.

PASHA Yatinm Bankasi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun 58’inci
maddesine dayanarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere ihrag edilen varliga dayali menkul
kiymetler karsiliginda toplanan paralarla, varliga dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inan¢l miilkiyet
esasina gore fona devredilen varliklarin yonetilmesi amaciyla PASHA Yatirim Bankasi A.S. Birinci Varlik
Finansmani Fonu (“Fon”) kurulmustur.

Fon’un, 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 28 Ekim 2025 tarihinde
Fon YOnetimi tarafindan onaylanmustir.

Fon’un kurucu, yonetici ve saklayici kurumlarina iligkin bilgiler asagida sunulmustur.
Kurucu:

PASHA Yatirim Bankas1 A.S., 25 Aralik 1987°de Yatirim Bank A.S. unvaniyla Istanbul’da kurulmustur.
2015 yilina kadar farkli sermaye gruplarinin yonetiminde hizmet veren bankanin Aralik 2015 tarihi
itibariyla yiizde 99,92 oraninda sermaye payi, Bakii merkezli bolgesel finans kurulusu PASHA Bank
0JSC’ye geemistir. Aralik 2023 tarihi itibariyla, Bankanin ortaklik yapist %71,75 PASHA Holding LLC,
%28,21 PASHA Bank OJSC olarak degismistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic1 Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Unvani: PASHA Yatirim Bankasi A.S. .
Merkez Adresi: Sultan Selim Mahallesi, Hiimeyra Sokak, Pasha Plaza No:2/7 Kagithane/Istanbul-Tiirkiye

Yonetici:
Unvani: PASHA Yatirim Bankasi A.S. _
Merkez Adresi: Sultan Selim Mahallesi, Hiimeyra Sokak, Pasha Plaza No:2/7 Kagithane/Istanbul-Tiirkiye

Saklayic1 Kurum:
Unvani: Merkezi Kayit Kurulusu . .
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No: 4, 34467 Sariyer/Istanbul



Pasha Yatirim Bankasi1 Anonim Sirketi Birinci Varlik Finansmani Fonu

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"'TL’”) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer say1lt
Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiirlirliige girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak
hazirlanmistir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30
Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirnm Fonlarmmin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli
duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Ol¢iim Esaslar:

Fon muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1
tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan1 sartlarina uymaktadir.

Bu finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yikiimliliklerinin disinda
tarihi maliyet esasina gdre hazirlanmig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, Fon, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulamamustir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptig1
aciklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin “TMS
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Ayni aciklamada, kendi alanlarinda
diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluglarin enflasyon muhasebesinin
uygulanmasina yonelik farkli gecis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 28 Aralik 2023 tarihli, 81/1820 sayil1 Karar ile yatirim fonlarmin 31 Aralik 2023
finansallarinin TMS 29 kapsaminda enflasyon muhasebesi diizenlemesine tabi tutulmayacagi duyurulmus
ve 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi
yapilmamustir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR (Devam)

(b) 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamnusg degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz ylirtirliige girmemis olan ve erken uygulanmasina
izin verilmekle birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019’da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimmlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri i¢in uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirimeilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karliliklarmi ve finansal durumunu daha iyi anlamalarm
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'lin yerini almigtir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta s6zlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklasimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirimeilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilagtirmalar1 giiglesmistir.
TFRS 17, tiim sigorta sdzlesmelerinin tutarl bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem
de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’{in yol agtig1 karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni
standarda gore, sigorta yiikiimliliikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilaria daha
yararli bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’ nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan
raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi—Karsilastirmali Bilgiler (TFRS 17’ye iliskin Degisiklikler)

Aralik 2021°de UMSK, UFRS 17 ile UFRS 9’un 1k Uygulamas1 —Karsilastirmal Bilgiler (UFRS 17'ye
Iliskin Degisiklikler)’i yaymmlamustir. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 17’ye iliskin
Degisiklikler olarak 31 Aralik 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklik, TFRS 17’nin ilk uygulamasinda finansal tablolarda sunulan finansal varliklara ydnelik
karsilastirmali bilgiler bakimindan gegis hiikiimlerine iliskindir. Degisiklik, isletmelerin finansal varliklar
ile sigorta sozlesme yiikiimliiliikleri arasinda gegici muhasebe uyumsuzluklarini gidermeyi ve dolayisiyla
karsilastirmali bilgilerin finansal tablo kullanicilari agisindan faydasini arttirmaktadir. TFRS 17°ye iliskin
Degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir.

TFRS 17°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.



Pasha Yatirim Bankasi1 Anonim Sirketi Birinci Varlik Finansmani Fonu

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"'TL’”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

(b) 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (Devamu)

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmas1 (TMS 1°’de Yapilan
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yiikiimliiliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayict hale getirilmesi
amaciyla yayimlanan, “Yukiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”na iliskin
degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1°de Yapilan Degisiklikler-
Yikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmast” baghigiyla yayimlanmistir. Bu
degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
siiflandirilmasina iligkin ek agiklamalar ve ylkiimliliiklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir. 2020 degisikliklerinin belirli yonlerini yeniden ele aldiktan sonra; UMSK, bir hakkin
kosulsuz olmasi gerekliligini kaldirmigtir ve bunun yerine, uzlagsmay1 erteleme hakkinin 6ze sahip
olmasini ve raporlama déneminin sonunda mevcut olmasini sart kosmaktadir. lgili degisiklik KGK
tarafindan 3 Ocak 2023 tarihinde “TFRS 2023” olarak yayimlanmigtir. Bu hak, bir kredi diizenlemesinde
belirtilen kosullara (s6zlesmelere) uyan bir sirkete tabi olabilir. Gelecekteki sdzlesmelere tabi olan uzun
vadeli borg¢lar i¢in de ek agiklamalar gereklidir. Degisiklikler ayn1 zamanda bir isletmenin kendi hisseleri
ile 6denebilecek bir borcu nasil siniflandirdigina da agiklik getirmektedir. Sirket’in bu degisiklikleri 1
Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren geriye doniik olarak
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Ayrica, daha dnce yayimlanan
ancak heniiz yiirirliige girmemis 2020 degisikliklerini erken uygulamis olabilecek sirketler icin gegis
hiikiimlerini de belirtmektedir. Fon, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 tizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Satis ve Geri Kiralama Islemlerinde Kira Yiikiimliiliigii - TFRS 16 Kiralamalar’da Yapilan
Degisiklikler

Eylil 2022°de UMSK tarafindan Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliligi-UFRS 16
Kiralamalar’da yapilan degisiklikler yayimlanmstir. ilgili degisiklik KGK tarafindan 3 Ocak 2023
tarihinde “TFRS 2023” olarak yayimlanmistir. TFRS 16 Kiralamalar’da yapilan degisiklikler, satici-
kirac1 bir satis ve geri kiralama isleminde ortaya c¢ikan degisken kira Odemelerinin nasil
muhasebelestirdigini etkilemektedir. Degisiklikler, degisken kira 6demeleri i¢in yeni bir muhasebe
modeli getirmektedir ve satici-kiracilarin 2019’dan bu yana yapilan satis ve geri kiralama islemlerini
yeniden degerlendirmelerini ve muhtemelen yeniden diizenlemelerini gerektirecektir. Degisiklikler
asagidakileri icermektedir:

+ Ik muhasebelestirmede, satici-kiraci, bir satis ve geri kiralama isleminden kaynaklanan kira
ylikiimliiligiini o6l¢tiigiinde, degisken kira 6demelerini dahil eder.

« IIk muhasebelestirmeden sonra, satici-kiraci, elinde bulundurdugu kullanim hakkiyla ilgili hi¢bir kazang
veya kayip muhasebelestirmeyecek sekilde, kiralama yilikiimliiliigliniin sonraki muhasebelestirilmesine
iligkin genel hiikiimleri uygular.

Satici-kiraci, sonraki dl¢iimlerde yeni hiikiimleri kargilayan farkli yaklagimlar uygulayabilir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri i¢in gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir.
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(b) 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (Devamu)

Satis Ve Geri Kiralama Islemlerinde Kira Yiikiimliiliigi-TFRS 16 Kiralamalar’da Yapilan
Degisiklikler (Devami)

TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar uyarinca, satici-
kiraci, TFRS 16’nin ilk uygulama tarihinden sonra yapilan satis ve geri kiralama islemlerine iliskin
degisiklikleri geriye doniik olarak uygulamalidir. TFRS 16°nin 2019°da uygulanmasindan bu yana yapilan
satig ve geri kiralama islemleri belirlenerek yeniden incelenmeli ve degisken kira 6demelerini igerenler
imkan dahilinde yeniden diizenlenmelidir.

TFRS 16’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TMS 7 Nakit Akis Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar’da yapilan Degisiklikler —
Tedarikc¢i Finansmam Diizenlemeleri

UMSK tarafindan, 25 Mayis 2023 tarihinde UMS 7 Nakit Akis Tablosu ve UFRS 7 Finansal Araglar:
Aciklamalar standardinda degisiklikler yayimlanmistir. flgili degisiklikler KGK tarafindan da 19 Eyliil
2023 tarihinde yayimlanmustir. Degisiklikler, tedarik¢i finansmami diizenlemelerine (tedarik zinciri
finansmani, borg finansmani veya ters faktoring diizenlemeleri olarak anilmaktadir) giren sirketler i¢in ek
aciklama gereklilikleri getirmektedir. Ancak, ilgili yiikiimliiliikler ve nakit akiglarinin siniflandirilmasi ve
sunumuna deginilmemektedir. UMSK tarafindan yapilan degisiklikler, asagidaki 6zelliklerin tiimiine
sahip olan tedarik¢i finansman anlagmalari i¢in gecerlidir:

* Bir finans saglayici, bir sirketin (alicinin) tedarikgilerine borglu oldugu tutarlar1 6der.

* Bir girket, anlagmalarin hiikiim ve kosullar1 kapsaminda tedarikgilerine 6deme yaptigi tarihte veya daha
sonraki bir tarihte 6deme yapmay1 kabul eder.

« Ilgili fatura son ddeme tarihine gére firmaya vade uzatimi saglanir veya tedarikgiler erken ddeme
kosullarindan yararlanir.

Degisiklikler, finansman alacaklar1 veya stoklara iligkin diizenlemeler i¢in gegerli degildir. Degisiklikler,
finansal tablo kullanicilarin (yatirimcilarin) bu diizenlemelerin sirketin yiikiimliiliikleri ve nakit akiglart
ile sirketin likidite riskine maruz kalmasi iizerindeki etkilerini degerlendirmesine olanak saglayacak
tedarik¢i finansman diizenlemeleri hakkinda bilgi saglamak i¢in biri TMS 7'de ve digeri TFRS 7'de olmak
iizere iki yeni acgiklama hedefi getirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda
baslayan donemler igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Bununla birlikte, ilk uygulama
yilinda belirli bilgileri saglama konusunda bir miktar kolaylagtirmalar mevcuttur. TMS 7 Nakit Akis
Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar’da yapilan Degisiklikler — Tedarik¢i Finansmani
Diizenlemeleri 'da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar1 {izerinde énemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

(b) 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (Devami)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (Devamu)

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Hiikiimler ve
TSRS 2 Iklimle Ilgili Aciklamalar

26 Haziran 2023 tarihinde Uluslararasi Siirdiiriilebilirlik Standartlart Kurulu (USSK) tarafindan, yerel
yetki alanlarinin lizerine inga edebilecegi, yatirimci odakli kiiresel bir siirdiirtilebilirlik raporlamas1 temeli
olusturmak igin UFRS Siirdiiriilebilirlik Aciklama Standartlarmi (UFRS S1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili
Finansal Bilgilerin Agiklanmasina Iliskin Genel Hiikiimler ve UFRS S2 iklimle Ilgili A¢iklamalar)
yaymmlanmustir. {lgili standartlar KGK tarafindan da TSRS 1 ve TSRS 2 olarak 29 Aralik 2023 tarihinde
yaymmlanmistir. Bu iki standart, birlikte uygulanmak {izere tasarlanmistir ve sirketlerin, yatirimeilarin
bilgiye dayali karar verme igin ihtiya¢ duydugu bilgileri — baska bir deyisle, yatirimcilarin sirketlerin
gelecekteki nakit akiglarn hakkinda yaptiklart degerlendirmeleri etkilemesi beklenen bilgileri —
belirlemesine ve raporlamasina destek olacaktir. Bunu basarmak i¢in genel standart, sirketlerin yonetisim,
strateji, risk yonetimi ve 6l¢iit ve hedefler alanlarinda siirdiiriilebilirlikle ilgili tiim konular1 raporlamasi
igin bir ¢ergeve saglamaktadir. Standartlar 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik
raporlama donemleri i¢in gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

Fon, yapilan bu degisikliklerin finansal tablolari {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UMSK/USSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve
giincellenmis standartlar ve yorumlar

Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi — UMS 21'deki Degisiklikler Doviz Kurlarindaki
Degisikliklerin Etkileri

Agustos 2023°te UMSK asagidakilere aciklik getirmek i¢in UMS 21’1 degistirmistir:

* Bir para birimi bagka bir para birimine doniistiiriilebildiginde; ve

* Bir para biriminin takas edilebilirligi olmadiginda bir sirketin gecerli(spot) kuru nasil tahmin ettigi.

Bir sirket 6l¢iim tarihinde ve belirli bir sebeple herhangi bir para birimini baska bir para birimiyle takas
edebildigi durumlarda s6z konusu para birimleri girket icin takas edilebilir kabul edilmektedir. Ancak
sirket icin para birimlerinin takas edilebilir olmadigi durumlarda sirketin bir spot déviz kuru tahmin
etmesi gerekmektedir. Bir sirket spot doviz kuru tahmini yaparken amaci yalnizca s6z konusu doviz
kurunun mevcut ekonomik kosullar altinda piyasa katilimcilar arasinda 6l¢iim tarihinde gergeklesecek
diizenli doviz islemlerindeki kuru yansitmasidir. Standartta yapilan bu degisiklik spot doviz kurunun

tahmin edilmesine iligkin 6zel sartlar icermemektedir. Bu nedenle, bir sirket spot déviz kurunu tahmin
ederken sunlar1 kullanabilir:

* Diizeltme gerektirmeyen gozlemlenebilir bir doviz kuru; veya

* Bagka bir tahmin teknigi.
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UMSK/USSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve
giincellenmis standartlar ve yorumlar (Devami)

Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi1 — UMS 21'deki Degisiklikler Doéviz Kurlarindaki
Degisikliklerin Etkileri

Degisikliklere gore sirketlerin, tahmini déviz kuru kullaniminin finansal tablolar {izerindeki etkisini
degerlendirmelerine yardimci olmak igin sirketlerin yeni agiklamalar sunmasi gerekecektir. Bu
aciklamalar sunlar1 igerebilir:

* Para biriminin takas edilememesinin niteligi ve finansal etkileri;

* Kullanilan spot doviz kuru;

» Tahmin siireci; ve

* Para biriminin takas edilememesi nedeniyle sirketin maruz kalacagi riskler.

Degisiklikler 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi — UMS 21°deki Degisiklikler
Doviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri standartlarinin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolar
tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baglanmis degisiklikler

1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri igin yiiriirliige girmis olan degisiklikler
ise su sekildedir:

1. Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)
2. Muhasebe Tahminlerine iliskin Tamim (TMS 8¢ iliskin Degisiklikler)

3. Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara Iliskin Ertelenmis Vergi — TMS 12 Gelir
Vergileri’nde Yapilan Degisiklikler

4. Uluslararas1 Vergi Reformu—Iikinci Siitun Modeli Kurallar1 -TMS 12’ye Iliskin Degisiklikler

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Fon’un finansal tablolar1 {izerinde énemli bir
etkisi olmamastir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

B. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR / MUHASEBE
POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir
ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon’un, 2023 y1l1 igerisinde muhasebe politikalarinda
asagida belirtilenler haricinde bir degisiklik olmamustir.

Finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla “finansal varliklar” altinda gosterilen 9.642.381 TL tutarindaki teminatlar
karsilastirmali finansal tablolarda “diger varliklar” altinda siniflandirilmistir. Bu degisikligin Fon’un 31
Aralik 2022 tarihli kar zararinda ve net varlik degerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemindeki nakit akis tablosunda varliklardaki azalis /(artisla)
ilgili diizeltmeler kaleminde gosterilen ters repo alacaklari, nakit ve nakit benzerleri olarak
smiflandirilmistir. Bu sebeple 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap donemindeki nakit akis
tablosundaki dénem basi nakit ve nakit benzerleri degeri ve donem sonu nakit ve nakit benzerleri degeri
sirastyla 65.882 TL, 100.544 TL degismistir.

(i)  Finansal durum tablosu

31 Arahik 2022 Diizeltmelerin etkisi

Daha once Yeniden Yeniden

raporlanan Diizeltmeler  simflandirmalar diizenlenmis
Finansal varliklar 13.674.299 - (9.642.381) 4.031.918
Diger varliklar - - 9.642.381 9.642.381
Toplam varliklar (A) 13.869.230 - - 13.869.230

(ii)  Nakit akis tablosu
31 Arahk 2022 Diizeltmelerin etkisi
Daha 6nce Yeniden Yeniden

raporlanan Diizeltmeler smiflandirmalar Diizenlenmis
Varliklardaki
Azalis/(Artisla) Tlgili
Diizeltmeler 193.202.286 (25.995.769) - 167.206.517
Borg¢lardaki
Azalis/(Artisla) Tlgili
Diizeltmeler (198.677.109) 26.030.430 - (172.646.679)
D. Dénem Basi Nakit ve
Nakit Benzerleri 2.198.978 - 65.882 2.264.860
Doénem Sonu Nakit ve
Nakit Benzerleri
(A+B+C+D) 94.387 - 100.544 194.931
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31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"'TL’”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devam)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(a) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(b) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem goérmeyen finansal varliklardir. Krediler ve
alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak {izere gergege uygun degerleri ile yapilmakta
ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

(¢) Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklari
olarak kaydedilir.

(d) Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yonetimi tarafindan
satin alma amaglar1 dikkate aliarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir. Kayitlara ilk alindiktan
sonra gercege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir. Gergege uygun deger
farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler, faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda
gosterilmektedir (Dipnot 7).

[lk defa finansal tablolara alinirken, bir finansal varlik belirtilen sekilde simflandirilir; itfa edilmis maliyetinden
olciilenler; GUD (Gergege Uygun Deger) farki diger kapsamli gelire yansitilarak oSlgiilenler- borglanma
araglarma yapilan yatirimlar, GUD (Gergege Uygun Deger) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilenler-
6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar veya GUD (Gergege Uygun Deger) farki kar veya zarara yansitilarak
Olgiilenler.

Fon, finansal varliklar1 yonetmek icin isletme modelini degistirmedigi siirece ilk muhasebelestirilmesinden

sonra yeniden siniflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar, isletme modelindeki degisikligi
izleyen ilk raporlama déneminin ilk giiniinde yeniden siniflandirtlir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD (Gergcege Uygun Deger) farki kar veya
zarara yansitilarak ol¢iilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiiliir:

. Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

. Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmast.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti tizerinden ya da GUD (Gergege Uygun Deger) farki diger kapsaml

gelire yansitilarak Olgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD (Gergege Uygun Deger) farki kar veya zarara
yansitilarak olgiiliir.
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)
(d)

Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi
sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢timiinden ve bunlara iligskin kazang veya kayiplarin farklh sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya énemli
Ol¢iide azaltmasi sarttyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergcege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak olgiilen olarak tamimlanabilir.

Finansal varhklar (Devami)

Fon, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi amaciyla
bir finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu dis1t birakilmaya uygun olmayan islemlerde {iglincii taraflara
devredilmesi, Fon’un varliklarini finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli olarak bu
amagla satis olarak kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa
gore degerlendirilen finansal varliklar, GUD (Gergege Uygun Deger) farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen
olarak smiflandirilir.

Sozlesmeye bagli nakit akislarimin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren
sozlesmeye bagli nakit akislar1 olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Fon sézlesmeye bagh nakit akiglarinin
ozelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek sekilde szlesmeye
bagh nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarim degistiren sézlesme sartlarini igerip igermediginin
degerlendirilmesini gerektirir.

GUD farki | Bu varliklar sonraki 6lglimlerinde gercege uygun degerleri iizerinden o6lgiiliir.

kar/zarara
yansitilarak olciilen
finansal varhklar

Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti
iizerinden  Olciilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden 6lgiiliir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlari
tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger
diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilarak olciilen
bor¢clanma araclari

Bu varliklar sonraki dénemlerde ger¢ege uygun degeri tizerinden 6lgiiliir. Etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari
ve deger disiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve
kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal
durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan
toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak
araclarn

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden OoOlgiiliir.
Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde
olmadikea kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net kazang ve kayiplar diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir  ve kar veya zararda yeniden
simiflandirilmazlar.

Finansal yilikiimliliikler itfa edilmis maliyetinden Slgiilen ve GUD (Gergege Uygun Deger) farki kar veya
zarara yansitilan olarak siniflandirilir.
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)
(d) Finansal varhklar (Devami)

Bir finansal yiikiimliiliik, alim satim amagh elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda GUD (Gergege
Uygun Deger) farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal yiikiimliiliik, tiirev ara¢ olmasi ya
da ilk kez kayda alinmasi sirasinda bu sekilde tammlanmasi durumunda alim satim amagh elde tutulan finansal
yiikiimliiliik olarak smiflandirlir. Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliikler,
gercege uygun degerleri ile Olgiiliirler ve faiz gelirleri de dahil olmak tizere, net kazang ve kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler, ilk kayitlara alinmalarmi takiben gelecekteki anapara
ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlar ile itfa edilmis maliyet degerleri lizerinden deger diisiikliikleri
indirilerek Olgiiliir. Faiz giderleri ve kur faklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu yiikiimliiliikler
kayitlardan ¢ikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Beklenen kredi zarar karsih@inin dl¢iimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢timii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararimi 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarimi uygulamak i¢in bir grup 6nemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi,

- Beklenen kredi zararinin dl¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi,

- [liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayis1 ve
olasiligini belirleme,

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla finansal tablolarinda tagimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara iliskin
TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikligii karsiligi tutarmin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna goére, Fon yonetimi 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger diistikligii
karsiligi muhasebelestirmemistir.

Finansal varhklara iliskin gerceklesen deger artislari/azahslari

Fon, menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal ~ Varlik ve  Yiikiimliiliklere Iliskin = Gerceklesmemis Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklar ancak ilgili menkul kiymetin elden c¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

15



Pasha Yatirim Bankasi1 Anonim Sirketi Birinci Varlik Finansmani Fonu

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"'TL’”) olarak gosterilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)
(d) Finansal varhklar (Devami)

itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Finansal Varhklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyeti ile Slciilen finansal varlik olarak smiflandirilmaktadir. Itfa edilmis maliyeti ile
Olciilen finansal varliklar ilk olarak ger¢ege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine
islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin takiben “Etkin faiz (i¢ verim)
orani yontemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen
finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(e) Takas alacaklari ve borglar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giinlinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borg¢lar” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

@ Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylkiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal yiikiimliiliikler, baslangicta
islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle ve sonraki donemlerde etkin etkin faiz
yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

(g) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan
Tiirk Lirasia c¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir
ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin ger¢eklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarara
dahil edilmistir.

(h) Bilanco tarihinden sonraki hususlar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi1
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir (Dipnot 19).

(i) Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayih  yasa ile yapilan degisiklik ve bu  degisiklik c¢ercevesinde  yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman
fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi
kazanglar1 iizerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
()  Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gercek ve
tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi i¢cinde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiillmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir
gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 4).

(k) Temettii gelirleri

Fon portfoylinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde,
tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

(1)  Faiz gelirleri

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bi¢gimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

(m) Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siiflandirarak raporlanir.

(n) Katilma paylan

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler
ise alig tutarlar esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinliik olarak Takasbank’a bildirilir ve katilma paylar1 Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlart ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

(o) Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB d6viz satis kuru ile garpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tizere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin
olusmamas1 durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.
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31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"'TL’”) olarak gosterilmistir.)

2.
C.

(0)

D.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Uygulanan degerleme ilkeleri (devami)

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki
i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis
kuru ile degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir.
Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir. Finansal tablolarin hazirlanmast,
bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin
ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla
birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatiim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirnm yapmak
amaciyla tek faaliyet boliimii olarak yapilanmigstir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tiim 6nemli faaliyet kararlari Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle
almmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iligskin bilgiler fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.
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Pasha Yatirim Bankasi1 Anonim Sirketi Birinci Varlik Finansmani Fonu

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"'TL’”) olarak gosterilmistir.)

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla iligkili taraflar bakiyesi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022

Faiz gelirleri
PASHA Yatirim Bankas1 A.S. 23.298 34.203
Toplam 23.298 34.203

o 1. . .. . 1 Ocak - 1 Ocak —
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
PASHA Yatirim Bankas1 A.S.

(Fon isletim gider kesintisi) 158.753 1.674.281
Toplam 158.753 1.674.281

5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Bankalardaki nakit
-Vadesiz mevduatlar 2.587 94.387
Toplam 2.587 94.387

6. TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
Fon’un 31 Aralik 2023 itibariyla ters repo alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: 100.544 TL).

7. FINANSAL VARLIKLAR

Fon’un finansal varliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Krediler 253.171.862 4.031.918
Toplam 253.171.862 4.031.918

Kredilerin kalan anaparalarin vade dagilim:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
2024 253.171.862 -
2023 - 4.031.918
Toplam 253.171.862 4.031.918

Kredilerin temerriit durumu

Fon, vade tarihinden itibaren bir taksit donemi olan 90 giinden uzun bir siiredir tahsil edemedigi
alacagini temerriide diismiis olarak kabul etmektedir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Fon’un temerriide
diismiis alacagi bulunmamaktadir.
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Pasha Yatirim Bankasi1 Anonim Sirketi Birinci Varlik Finansmani Fonu

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"'TL’”) olarak gosterilmistir.)

8. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
Fon’un ihrag edilen menkul kiymet detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Aralk 2022

Ihrag edilen menkul kiymetler nominal degeri 245.000.000 -
Faiz tahakkuku 4.139.944 -
Toplam 249.139.944 -

9. DIGER VARLIKLAR VE DiGER BORCLAR

Diger varliklarm detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Teminatlar 33.999.719 9.642.381
Pesin 6denmis giderler 2.595.765 -
Toplam 36.595.484 9.642.381

Diger bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Alman depozito ve teminatlar ) 33.999.719 9.642.381
Toplam 33.999.719 9.642.381

® Alinan teminatlar Tarfin Tarim A.S.’den olusmaktadir.

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

11. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Aralik 2023 itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 6.630.270 TL’dir (31 Aralik 2022: 4.226.849
TL).

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Toplam Degeri/
Net Varhik Degeri (Donem Basi) 4.226.849 856.617
Cari yil fon gelir gider farki 2.403.421 3.370.232
Toplam Degeri/
Net Varhik Degeri (Donem Sonu) 6.630.270 4.226.849
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Pasha Yatirim Bankasi1 Anonim Sirketi Birinci Varlik Finansmani Fonu

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"'TL’”) olarak gosterilmistir.)

12. ESAS FAALIYET GELIiRLERI VE GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis kar 26.043.899 38.669.522
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢ceklesmemis zarar (19.149.439) -
Banka faizleri 23.298 2.897.089
Toplam 6.917.758 41.566.611
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Yonetim licretleri 158.753 1.674.281
Banka masraflari 215.641 420.224
Esas faaliyetlerden diger giderler - 50.532
Toplam 374.394 2.145.037

Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Iliskin Ucretler:

Sirket’in, KGK'min 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirladig1 ve hazirlanma esaslart 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin ticretlerine iligskin agiklamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak -

1 Ocak -

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti ) 27.936 136.000
Toplam 27.936 136.000
(*) KDV dahil edilmistir. Raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti kurucu tarafindan 6denmistir.
13. FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Kredi faizi 4.139.943 36.051.342
Toplam 4.139.943 36.051.342

14. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

15. KUR DEGISIMLERININ ETKILERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

16. TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

21
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31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"'TL’”) olarak gosterilmistir.)

17. VERGI

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirlige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da
gecerlidir.

Ayni kanunun 15. maddesinin (3) numaral1 fikrasina goére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden dagitilsin
dagitilmasim %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayn1 maddenin (4) numarali fikrasina gére Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve
bu smurlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya yetkilidir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’na eklenen, 5527 sayili Kanun ile Gegici 67. maddenin (8) numarali fikrasina gore, Sermaye
Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatinm fonlari, konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar
Vergisi’nden istisna edilmis olan portféy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar {izerinden 94. madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. S6z konusu
tevkifat oram 22 Temmuz 2006 tarihli ve 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 ile 23 Temmuz 2006
— 30 Eyliil 2006 tarihleri arasinda %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 olarak uygulanmustir.

Gegici 67. maddenin (2) ve (4) numaral fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarmin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Ayrica Fon, sahip oldugu kredi alacaklar1 {izerinden %5 (yiizdebes) BSMV yiikiimlisiidiir.
18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz oran1 riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yOnetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki
belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
tizerine odaklanmaktadir.

Kredi riski

Krediler icin, kars1 tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla
yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK mevzuati uyarinca kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Fon’un kredi
riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigt Tiirkiye’dedir.

Fon’un devir aldigi alacaklar igin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan kredi riski mevcuttur. Bu risk, karsi taraflarin kredi skorlari, diger derecelendirmeler; kisi,
bolge ve iriin bazinda yogunlasmanin siirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica devir
alman alacak portfoyiiniin ylikiimliilikten %10 daha fazla olacak sekilde olusturulmasi, varliklar1 devir
eden kaynak kurulusun SPK mevzuati uyarinca risk tutma yiikiimliiliigii kapsaminda en az %5’ini satin
almasi suretiyle de yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, tarim sektdriiyle dogrudan iligkilidir.
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18.

Pasha Yatirom Bankasi Anonim Sirketi Birinci Varhk Finansmani Fonu

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara lliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Varhiklar
Tliskili Diger Migkili Diger Finansal Bankalardaki Ters

31 Arahk 2023 Taraf Taraf Taraf Taraf  Varhklar Mevduat Repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - 2.595.765 33.999.719 253.171.862 2.587 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramanus

finansal varliklarin net defter degeri - - 2.595.765 33.999.719 253.171.862 2.587 - -

B. Kogsullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
-teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Pasha Yatirom Bankasi Anonim Sirketi Birinci Varhk Finansmani Fonu

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara lliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’’) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Varhiklar
Tliskili Diger Migkili Diger Finansal Bankalardaki Ters

31 Arahk 2022 Taraf Taraf Taraf Taraf  Varhklar Mevduat Repo Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - - 9.642.381 4.031.918 94.387 100.544 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramanus

finansal varliklarin net defter degeri - - - 9.642.381 4.031.918 94.387 100.544 -

B. Kogsullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
-teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)
- Deger diistikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar

(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"'TL’”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oram riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal varlik ve

yiikiimliilikklerin bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevrilmesine
bagl olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

Sozlesmeye
Kayith dayal nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil Syidan
31 Arahk 2023 degeri cikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 283.139.663 392.276.157  33.999.719 358.276.438 - -
Thrag edilen menkul kiymetler 249.139.944 358.276.438 - 358.276.438 - -
Diger borglar 33.999.719 33.999.719  33.999.719 - - -
Sozlesmeye
Kayith dayal nakit 3 aydan 3-12ay 1-5y1l Syidan
31 Arahk 2022 degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 9.642.381 13.359.047  13.359.047 - - -
fhrag edilen menkul kiymetler - - - - - -
Diger borglar 9.642.381 13.359.047 13.359.047 - - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi

degerdir.

Finansal varliklarin ve yilikiimliilikklerin kisa vadeli olmalarindan dolay1 gercege uygun degerlerinin

taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

31 Aralik 2023 Defter degeri Gercege uygun degeri Not
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 2.587 2.587 5
Finansal Varliklar 253.171.862 253.171.862 6
Diger Varliklar 36.595.484 36.595.484 9
Yiikiimliiliikler

Ihrag edilen menkul kiymetler 249.139.944 249.139.944 8
Diger borglar 33.999.719 33.999.719 9
31 Arahk 2022 Defter degeri Gercege uygun degeri Not
Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 94.387 94.387 5
Ters repo alacaklari 100.544 100.544 7
Finansal varliklar 4.031.918 4.031.918 6
Diger varliklar 9.642.381 9.642.381 9
Yiikiimliiliikler

Thrag edilen menkul kiymetler - - 8
Diger borglar 9.642.381 9.642.381 9

19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

20. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Bulunmamaktadir.

31 Arahik 2023

31 Arahik 2022

Bankadaki nakit

- Vadesiz mevduat 2.587 94.387
Ters repo alacaklari - 100.544
Toplam 2.587 194.931
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21.

Pasha Yatirim Bankasi1 Anonim Sirketi Birinci Varlik Finansmani Fonu

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirast (“"'TL’”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Fon Yonetimine Iliskin Esaslar
Fon’un kurulus tarihi 3 Subat 2020 olup, ilk ihrag tarihi 24 Kasim 2023 tiir.
Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon'un, riskin dagitilmasi1 ve inangh miilkiyet esaslarina gdre pay sahiplerinin haklarini koruyacak
sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasas1 Kanunu (“Kanun”) uyarinca
Kurucu sorumludur. Fon portfdyii, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacak
hizmet s6zlesmeleri ¢ergevesinde ilgili tebligler ve Fon igtiiziigii hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon portfoyiiniin yapisi ve aktif yonetimi

Fon kurulu; VDMK ’nin ihrag tarihi miiteakip en fazla 1 ay igerisinde, izahname veya ihrag belgesinde
belirtilen fon portfoyline alacaklarini veya varliklarini devredenlerden (Kaynak Kurulus veya Kaynak
Kuruluglardan), ayni izahname veya ihra¢ belgesinde belirtilen nitelikte varliklari devralarak fon
portfoylinii olusturur.

Fonun mal varligi, kurucunun, fona hizmet saglayanlarin ve kaynak kuruluglarin mal varligindan ayridir.
Fon mal varligi, ipotege veya varliga dayali menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; kurucunun, fona
hizmet saglayanlarin ve kaynak kuruluslarin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahil bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak iizere haczedilemez, ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez. Fonun mal
varlig1, fon hesabina olmasi ve fon i¢ tiiziiglinde hiikiim bulunmasi sartiyla kredi almak, tiirev araglar
islemleri, agiga satig islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak
haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.

Fona devredilen varliklarin Teblig, izahname veya ihrag belgesinde belirtilen nitelikleri tasimadig1 halde
fona devredildiginin anlagilmasi durumunda; kaynak kurulus s6z konusu varliklart en ge¢ on giin iginde
nitelikleri uygun olanlarla degistirmek zorundadir. Teblige Ongoriillen durumlar haricinde fon
portfoyilindeki varliklar degistirilemez ve varliklar fon portfoyiinden ¢ikartilamaz.

Fon portfoylindeki varliklar dayanak gosterilerek farkli haklara sahip olan VDMK dilimleri
olusturulabilir. Kaynak kurulus veya kurucu risk tutma yiikiimliiliigii kapsaminda Teblig’de belirtilen
oranda VDMK ’lar1 satin almak ve vade sonuna kadar tutmakla yiikiimliidiir.

Sigorta
Fon portfoyiinde bulunan kredilerin her bir kredi miisterisi i¢in hayat sigortasi mevcuttur.

VDMK ’lar kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi (“MKK”) nezdinde miisteri bazinda
izlenir. MKK nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler yapilan saklama s6zlesmesine istinaden
MKK giivencesi altindadir.

Degerlemede uygulanan doviz kurlar
Raporlama tarihi itibariyla portfdyde doviz cinsinden varlik mevcut degildir.
Fon'un siiresi ve tutari

Fon ig tiiziigiine gore, Fon siiresiz olarak kurulmustur.
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