ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI

YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA {HRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIVASASI ARACLARINA
ILISKIN TERTIP iHRAC BELGESIDIR

isbu Tertip ihrag Belgesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 21/03/2024 tarih ve 17/468 sayili
karar1 ile onaylanan ihrag Belgesi kapsaminda satigt yapilacak olan sermaye piyasas araglarinin
ihraci nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmigtir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihraggmin
veya bu belgeye konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarn fiyatlarinin Kurul veya kamuca
tekeffiilii anlamina gelmez ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyat: ihragg tarafindan
belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu Tertip [hrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi
araglarina iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.

Pasha Yatirim Bankasi A.S. Hepsiburada Varhik

Ihraggt Finansmar Fonu

Istanbui Ticaret Sicil Miidiirliigii / 240320
25.04.2024 (2024/1 No’lu Fon Kurul Karar)

fhraccinin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras

Thraca iligkin yetkili organ karar / karar tarihi
(Genel kurul karan / Yonetim kurulu karan)

fhraca aracihk eden araci kurulus (varsa Pasha Yatirim Bankasi A.3.

agiklanacak olup, herhangi bir degisiklik olmasi
durumunda 6zel durum agiklamas: yapilmak
suretivle bilgi verilecektir)

Garantor (varsa agiklanacak olup, herhangi bir :gsha Yatlrlrr;: Bar:kam Ai:,s' Hepmbulrjda-\/arhlf
degisiklik olmas: durumunda &zel durum inansmani Fonw'nun (Fon) gerge es_tlrecegl
aciklamas: yapilmak suretiyle bilgi verilecektir) Varliga Dayah Menkul Kiymet(VDMK) ihracina

iligkin D-Market Elektronik Hizmetler ve Ticaret
A.S.’den (Hepsiburada) devralacag alacaklann
VDMK ’min itfa tarihine kadar ddenmemesi
durumunda, Hepsiburada &denmeyen kismin
tamamini itfa tarihinde tek seferde ve nakden
Pasha Yatinm Bankas1 A.S. Hepsiburada Varlik
Finansmam Fonu'nun  ilgili hesabina
ddeyecektir. Her haliikarda Hepsiburada, Fon’a
devretmis oldugu alacaklara iligkin olarak
miiteselsil kefil ve bor¢lu sifatiyla demelerden
Manis 2024 sorumlu olacaktir. Ayrica ihraca konu alacak
1 4 Manis 3 bitytikliigiiniin %10°u oraminda biiyiiklikte bir
i alacak portfoyii de teminat olarak devralinacak,
baylelikle tahsilatlarda yaganabilecek
gecikmelerin fona etkisi azaltilacaktir. Teminat
amaciyla fazla ahnan bu alacaklar vade sonunda
Kaynak Kurulus’a iade edilecek veya tahsil
edilmis olmalart halinde varsa nemasiyla birlikte
tahsil edilen kisim nakit olarak iade edilecektir.
Aynica Kaynak Kurulug veya Kurucu Pasha
Yatinm Bankasi A.S. ihra¢ nominalinin %5ini
satin alacak ve vade sonuna kadar ihragg
nezdindeki bir hesapta, itfa ylkimlaligi
karsiliinda teminat olarak blokeli sekilde
tutulacaktir, itfa giindi itfa tutarim kargilayacak

tutarin Fon’da bulunmamasi halinde ilgili %5°lik
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP iHRAG BELGES]

kismin hak ettigi tutarlar geriye kalan %95°lik
kisma dagitilacak tutara eklenir.

|
‘ ihrag edilecek sermaye piyasas: araci : ™ Tahvil/ Finansman Bonosu
| (Sadece biri segilecek)
" Kira Sertifikasi
i~ Gayrimenkul Sertifikasi
¥ VDMK
[ VIMK
T IDMK
 ITMK
[ Diger
™ Yurt iginde halka arz edilmeksizin satis

lhrag torti 1 I.Maris 2[]21.

{Sadece biri segilecek) ™ Tahsisli satis

W Nitelkl yatirimciya satis

I Yurt disi satis
65.000.000.-TL

Kurulca onaylanmis Thrag Belgesi -l;psammda LIRS IE

verilen ihra¢ tavan

. . 0.-TL
Kurulca onaylanmg Ihrag Belgesi kapsaminda ; . . -

. . : Isbu tertip ihrag belgesi ile birlikie toplam
dsha Once verilen Tertip lhrag Belgeleri 200.000.000 TL nominal degerli olacak sekilde

kapsaminda satigi  gergeklestirilen  sermaye - . .
piyasast araclanimin toplam nominal degeri lic adet tertip ihrag belgesi daha onaylanmigtir.

Kanuni yetki ve sorumluluklanimiz dahilinde ve gbrevimiz gergevesinde isbu Tertip ihrag
Belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamimi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmadifini beyan ederiz.

Pasha Yatirnm Bankasi A.S. Hepsnburada Varlik Finansmani Fonu

/L
Mulﬁ‘{’éﬁ‘\ér%L :

Fon Kurul Uye51




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI Exi

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA [HRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE iLiSKiN TERTIP iHRAC BELGESI EKIDIR

Fon igtiiziigil tescil bilgileri

26/05/2023 tarihinde tescil edilmis olup
31/05/2023 tarihli ve 10842 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nden yayimlanmugtir.

Kaynak kurulug veya kuruluglarin unvant, bagh
oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil numarasi

D-Market Elektronik Hizmetler ve Ticaret A.S.
Istanbul Ticaret Sicil Miidirligi
Sicil No: 436165

Fon portfoyiine alinacak varliklarin nitelikleri ve
| se¢im kriterleri

14 Mang 204

7'1

Fon portfoyiine D-Market Elektronik Hizmetler
ve Ticaret A.S. tarafindan vadeli gesitli iiriin
satigindan doganalacaklar devir edilecektir. Devir
edilecek alacaklarin borglularinin; Son [2 ay
icerisinde kanuni takibe intikal eden kredisi
bulunmamakta, haklarinda en az bir banka
tarafindan vefat bildirimi yapilmamis, son 12 ay
icerisinde zarara atilmug kredisi, varhk y&netim
sirketine devredilmis borglar: bulunmamakta, 90
giin  gecmis ve  ddenmemis  borglan
bulunmamaktadir.

Fon’un portfoyiine devir alinan alacaklarin
borglusunun yiikiimliiltigiinii yerine
getirememesi ve temerriide diigmesi halinde
VDMK’nm itfa tarthinde D-Market Elektronik
Hizmetler ve Ticaret A.S. tarafindan nakden
ddenecektir. Her haliikarda D-Market Elektronik
Hizmetler ve Ticaret A.S. Fon’a devretmis
oldugu alacaklara iligkin olarak miiteselsil kefil
ve borglu sifatiyla &demelerden sorumlu
olacaktir.

Ayrica ihraca konu alacak bilyiikliigliniin %10°u
oraninda Dbiiyiikliikte bir alacak portféyll de
teminat  olarak  devralnacak,  bdylelikle
tahsilatlarda yasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltilacaktir. Teminat amaciyla fazla
alman bu alacaklar vade sonunda Kaynak
Kurulug’a iade edilecek veya tahsil edilmis
olmalann halinde tahsil edilen kisim varsa
nemalariyla birlikte nakit olarak iade edilecektir.

@ \
23
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Fon portfGyiine alinacakw,

M ve portfdy

dagilumnlarn

Varlik Tiirii Portféy Dagihimi (%)
Vadeli Satisa f{liskin | %100
Alacaklar

Tertip bazinda farkli hak veya nakit akiglarina
sahip olan VDMK ’ya iliskin esaslar

VDMK itfa Bilgiteri
itfa iglemi asagidaki tarih ve nominal halinde

gerceklesecektir. itfa tutar, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag¢ tarihinde belirlenen faiz
oram getirisini icerecek sekilde Sdenecektir.

Itfa Bilgileri
itfa Tarihi
ftfa Nominal Adeti

:30.07.2024
: 65.000.000.- Adet
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i Risk tutma kuralimn uygulanmasina iliskin
esaslar

isbu ihracin asgari %5 oranindaki kismi Teblig
hiikiimleri ¢ercevesinde D-Market Elektronik
Hizmetler ve Ticaret A.S. veya Kurucu Pasha
Yatirim Bankasi A.S. tarafindan satin alinacak ve
vade sonuna kadar ihragg1 nezdindeki bir hesapta,
itfa yiikimlilligii karsilifinda teminat olarak
blokeli sekilde tutulacaktir. itfa giinii itfa tutarim
karsilayacak tutarin Pasha Yatinm Bankasi1 A.S.
Hepsiburada Varlik Finansmani Fonu’nda
bulunmamasi halinde ilgili %5’luk kismin hak
ettigi tutarlar gerive kalan %95°lik kisma
dagitilacak tutara eklenir.

VDMK ’nin itfa edilmesine iliskin esaslar

1 4 Mars 2004

VDMK itfa Bilgileri
Itfa islemi asafidaki tarih ve nominal halinde

gerceklesecektir. [tfa tutar, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihra¢ tarihinde belirlenen faiz
oram getirisini icerecek sekilde ddenecektir.

itfa Bilgileri
itfa Tarihi
ftfa Nominal Adeti

:30.07.2024
: 65.000.000.- Adet

Tiim VDMK lar, ilgili vade tarihinde belirtilen
itfa tutarlarin1 agymamak kaydiyla Fon’da bulunan
tutar ile itfa edilecektir. VDMK itfasi sonunda
Fon portféyiinde yer alan varhklardan elde edilen
nakit akumimin, VDMK sahiplerine yapilan
toplam odemeleri ve Fon’dan yapilan diger
harcamalar: asmasi halinde agan kisim ve varsa
diger varliklar Kurucu’ya bedelsiz olarak
devredilecektir.

bulunmadigini beyan ederiz.

m»:;a»g .;.ah

Fon Kurul Uyesi

ihraget
Pasha Yatirim Bankasn A.S. He sxburada Varhk Finansmani Fonu




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP THRAC BELGEST

YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
iLISKIN TERTIP IHRAC BELGESIDIR

Isbu Tertip Ihrag Belgesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 21/03/2024 tarih ve 17/468 sayili
karari ile onaylanan lhra¢ Belgesi kapsaminda satigi yapilacak olan sermaye piyasasi araglarmin
ihract nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmagtir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihraggimin
veya bu belgeye konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca
tekeffiilit anlamina gelmez ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak iglemlere iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyati ihragg tarafindan
belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da

onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve igbu Tertip lhrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi

araglarina iliskin bilgiler agagida yer almaktadir.

fhrace:

Pasha Yatirim Bankasi A.$. Hepsiburada Varlhk
Finansmam Fonu

thragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras

istanbul Ticaret Sicil Midirliigti / 240320

ihraca iliskin yetkili organ karari / karar tarihi
{Genel! kurul karan / Yénetim kurulu karari)

25.04.2024 (2024/1 No’lu Fon Kurul Karar)

fhraca aracilik eden araci  kurulug (varsa
agiklanacak olup, herhangi bir degisiklik olmasi
durumunda &zel durum agiklamasi yapilmak

suretiyle bilgi verilecektir)

Pasha Yatirm Bankasi A.S.

Garantdr (varsa agiklanacak olup, herhangi bir
degisiklik olmasi durumunda &zel durum
aciklamasi yapilmak suretiyle bilgi verilecektir)

14 Maris: 1824

Pasha Yatirim Bankasi A.S. Hepsiburada Varhik
Finansmam Fonw'nun (Fon) ger¢eklestirecegi
Varliga Dayali Menkul Kiymet(VDMK) ihracina
iligkin D-Market Elektronik Hizmetler ve Ticaret
A.$.’den (Hepsiburada) devralacagi alacaklarin
VDMK’mn itfa tarihine kadar 6denmemesi
durumunda, Hepsiburada oddenmeyen kismin
tamamim itfa tarihinde tek seferde ve nakden
Pasha Yatinm Bankasi A.$. Hepsiburada Varhk
Finansmam Fonu’nun ilgili hesabina
odeyecektir. Her haliikarda Hepsiburada, Fon’a
devretmis oldugu alacaklara iligkin olarak
miiteselsil kefil ve borgiu sifatyla 6demelerden
sorumlu olacaktir. Ayrica ihraca konu alacak
bitytikligtniin %10’u oraninda biiyiikliikte bir
alacak portféyii de teminat olarak devraiinacak,
boylelikle tahsilatlarda yasanabilecek
gecikmelerin fona etkisi azaltilacaktir, Teminat
amactyla fazla alinan bu alacaklar vade sonunda
Kaynak Kurulug'a iade edilecek wveya tahsil
edilmis olmalan halinde varsa nemasiyla birlikte
tahsil edilen kisim nakit olarak iade edilecektir.
Ayrnica Kaynak Kurulus veya Kurucu Pasha
Yatirim Bankast A.S. ihrag nominalinin %5’ini
satin alacak ve vade sonuna kadar ihraget
nezdindeki bir hesapta, itfa ytikUmlilligi
karsilifinda teminat olarak blokeli sekilde
tutulacaktir. itfa gindl itfa tutanm kargilayacak
tutarin Fon’da bulunmamasi halinde ilgili %5°lik




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI

kismun hak ettigi tutarlar geriye kalan %95’lik
kisma dagitilacak tutara eklenir.

fhrag edilecek sermaye piyasasi araci : ™ Tahvil/ Finansman Bonosu
{Sadece biri segilecek)
™ Kira Sertifikasi
I~ Gayrimenkul Sertifkasi
¥ VDMK
I~ VIMK
i IDMK
I~ ITMK
I Diger

ihrag tiirii * | I Yurt iginde halka arz edilmeksizin satis
(Sadece biri segilecek) [ Tahsishi satis

¥ Nitelikli yatrimciya satis

I~ Yurt disi satis
35.000.000.-TL

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek sermaye
piyasasi araglarinin toplam nominal degeri

Kurulca onaylanmis fhrag Belgesi kapsaminda LB U

verilen ihrag tavam

0.-TL

isbu tertip ihrag belgesi ile birlikte toplam
200.000.000 TL nominal degerli olacak sekilde
{i¢ adet tertip ihrac belgesi daha onaylanmlsur

Kurulca onaylanmis lhrag Belgesi kapsaminda
daha &nce verilen Tertip Ihrag Belgeleri
kapsaminda satigt  gerceklestirilen sermaye
piyasasi araglarn toplam nominal degeri

¥ & Has 2024

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz g¢ergevesin
Belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anl
nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Pasha Yatinm Bankasi A.S. Hepsiburada Varlik Finansmam Fonu

£: etk
lFOm.l
[ /-ﬂi ? Finansman!
Murat bmer GULKAN
Fon Kurul Uyesi Fon Kurul U esi




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP THRAC BELGESI EKI

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA [HRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILiSKIiN TERTIP IHRAC BELGESI EKIDIR

Fon ictiiziigii tescil bilgileri

26/05/2023 tarihinde tescil edilmis olup
31/05/2023 tarihli ve 10842 sayili Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nden yayimlanmistir.

Kaynak kurulug veya kuruluslarin unvani, bagl
oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil numarasi

D-Market Elektronik Hizmetler ve Ticaret A.S.
Istanbul Ticaret Sicil Midiirliigt
Sicil No: 436165

Fon portfdytine alinacak varhklann nitelikleri ve
segim kriterleri

1 4 Mans 2024

Fon portfdyiine D-Market Elektronik Hizmetler
ve Ticaret AS. tarafindan vadeli gesitli iiriin
satisindan doganalacakiar devir edilecektir. Devir
edilecek alacaklarin borglularinin; Son 12 ay
icerisinde kanuni takibe intikal eden kredisi
bulunmamakta, haklarinda en az bir banka
tarafindan vefat bildirimi yapilmamis, son 12 ay
igerisinde zarara atilmis kredisi, varhik y6netim
girketine devredilmis bor¢lar bulunmamakta, 90
giin  gecmis ve  Odenmemis  borglan
bulunmamaktadir.

Fon’un portféyiine devir alinan alacaklarin
borglusunun yiikiimliiliigiini yerine
getirememesi ve temerriide diismesi halinde
VDMK’nin itfa tarihinde D-Market Elektronik
Hizmetler ve Ticaret A.S. tarafindan nakden
tddenecektir. Her halitkarda D-Market Elektronik
Hizmetler ve Ticaret A.S. Fon’a devretmis
oldugu alacakiara iliskin olarak miiteselsil kefil
ve borglu sifatiyla ddemelerden sorumlu
olacaktir.

Ayrica ihraca konu alacak biiyiikliigiiniin %10°u
oraninda bilyiikliikte bir alacak portfyil de
teminat  olarak  devralinacak, biylelikle
tahsilatlarda yasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltilacaktir. Teminat amaciyla fazla
alinan bu alacaklar vade sonunda Kaynak
Kurulug’a iade edilecek veya tahsil edilmis
olmalart halinde tahsil edilen kisim varsa
nemalariyla birlikte nakit olarak iade edilecektir.

Fon portfoyiine alinacak varlik tii

dagihimlari

Varlik Tiirii Portfy Dagilimi (%)
Vadeli Satiga %100 -
Alacaklar

iligkin

Tertip bazinda farkl: hak veya nakit akislarina
sahip olan VDMK *ya iliskin esaslar

Itfa islemi asagidaki tarih ve nominal halinde
gergeklegecektir. Itfa tutan, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
orani getirisini igerecek sekilde ddenecektir.

Itfa Bilgileri
itfa Tarihi
itfa Nominal Adeti

:30.08.2024
: 35.000.000.- Adet
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| Risk tutma kuralinin uygulanmasina iligkin
esaslar

Isbu ihracin asgari %5 oranmndaki kismi Teblig
hiikiimleri ¢ercevesinde D-Market Elektronik
Hizmetler ve Ticaret A.§. veya Kurucu Pasha
Yatirim Bankasi A.S. tarafindan satin almacak ve
vade sonuna kadar ihrag¢: nezdindeki bir hesapta,
itfa yiikiimlilagi karsiiginda teminat olarak
blokeli sekilde tutulacaktir. ltfa giinii itfa tutanm
kargilayacak tutarin Pasha Yatirim Bankas1 A.S.
Hepsiburada Varhk Finansmam: Fonu’nda
bulunmamasi halinde ilgili %5’luk kismin hak
ettifi tutarlar gerive kalan %95°'lik kisma

VDMK nin itfa edilmesine iligkin esaslar

1 & Mans 2024

Kanuni yetki ve sorumluluklarimi

dagitilacak tutara eklenir.

VDMK itfa Bilgileri
Itfa islemi asagidaki tarih ve nominal halinde

gerceklegecektir. Itfa tutan, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihra¢ tarihinde belirlenen faiz
orani getirisini icerecek sekilde ddenecektir.

itfa Bilgileri
ftfa Tarihi
itfa Nominal Adeti

:30.08.2024
:35.000.000.- Adet

Tim VDMK lar, ilgili vade tarihinde belirtilen
itfa tutarlarini agmamak kaydiyla Fon’da bulunan
tutar ile itfa edilecektir. VDMK itfasi sonunda
Fon portfyiinde yer alan varliklardan elde edilen
nakit akimmm, VDMK sahiplerine yapilan
toplam o&demeleri ve Fon’dan yapilan diger
harcamalari agmasi halinde asan kistm ve varsa
diger varliklar Kurucu’ya bedelsiz olarak
devredilecektir

yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmadigini beyan ederiz.

Murat squg’r,

Fon Kurul UyeSI

Thragei
Pasha Yatirim Bankasi A.S. Hepsiburada Varlik Finansman: Fonu




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP THRAC BELGESI

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN TERTIP IHRAC BELGESIDIR

Isbu Tertip Ihrag Belgesi, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 21/03/2024 tarih ve 17/468 sayili
karar: ile onaylanan Ihrag Belgesi kapsaminda satis1 yapilacak olan sermaye piyasasi araglarinin
ihraci nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmigtir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin
veya bu belgeye konu sermaye piyasasi araglarimin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca
tekeffiilii anlamina gelmez ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak iglemlere iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyati ihragg1 tarafindan
belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Ortaklifimiza ve isbu Tertip [hrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi
araglarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Pasha Yatinm Bankasi A.S. Hepsiburada Varlik
Finansmam Fonu
Istanbul Ticaret Sicil Midurltgi / 240320

25.04.2024 (2024/1 No’lu Fon Kurul Karar)

ihragg:

Thragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numarasi

Ihraca iligkin yetkili organ karari / karar tarihi
(Genel kurul karari / Yonetim kurulu karart)

lhraca araciik eden araci kurulug (varsa
agiklanacak olup, herhangi bir degisiklik olmas
durumunda &zel durum agiklamasi yapilmak
suretiyle bilgi verilecektir)

Pasha Yatirim Bankasi A_S.

Garantdr (varsa agiklanacak olup, herhangi bir E?Sha Yaunn;Bar}kam Al‘:s‘ Hepsnbuirgda_Varllls
degisikiik olmasi1 durumunda &zel durum inansmani *onu nun (Fon) gerge e§t|receg|
agtklamasi yapilmak suretiyle bilgi verilecektir) Varliga Dayalt Menkul Kiymet(VDMK) itracina

iliskin D-Market Elektronik Hizmetler ve Ticaret
A.S.’den (Hepsiburada) devralacag alacaklann
VDMK'nin itfa tarihine kadar 6denmemesi
durumunda, Hepsiburada &denmeyen kismin
tamamuni itfa tarihinde tek seferde ve nakden |

ry

Finansmam Fonu’nun ilgili
ddeyecektir. Her halitkarda Hepsibugtda,, F
devretmis oldugu alacaklara iliggi

‘ B
milteselsil kefil ve borglu sifatiyla & #lekd a
sorumlu olacaktir. Ayrica ihraca ki u:,ati 1?6'
biiyikligiiniin %10’u oraninda biyiliikig Brsp®
alacak portfoyii de teminat olarak devralt cﬁk-:‘ _‘ i

baylelikle tahsilatlarda yasanabilecek |
gecikmelerin fona etkisi azaltilacaktir. Teminat
amaciyla fazla alinan bu alacaklar vade sonunda
Kaynak Kurulug’a iade edilecek veya tahsil
edilmis olmalan halinde varsa nemasiyla birlikte
tahsil edilen kisim nakit olarak iade edilecektir.
Aynca Kaynak Kurulug veya Kurucu Pasha
Yatirum Bankasit A.S. ihra¢g nominalinin %5°ini
satin alacak ve vade sonuna kadar ihragg
nezdindeki bir hesapta, itfa ydkdmlaligi
karsihginda teminat olarak blokeli sekilde
tutulacakur. Itfa gind itfa tutanm karsitayacak
tutarin Fon’da bulunmamas halinde ilgili %5°lik




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI

kismin hak ettifi tutarlar geriye kalan %95'lik
kisma dagitilacak tutara eklenir.

Ihrag edilecek sermaye piyasasi aract | - Tahvil/ Finansman Bonosu
(Sadece biri segilecek)
™ Kira Sertifkasi
" Gayrimenkul Sertifikasi
¥ VDMK
7 VIMK
[ IDMK
M ITMK

™ Diger

thrag tiirit | I” Yurt icinde halka arz edilmeksizin satig
(Sadece biri segilecek)  Tahsisli satis

W Nitelkli yatirimeiya satis

™ Yurt disi satis
20.000.000.-TL

Bu belge kapsamuinda ihrag edilebilecek sermaye
piyasasi araglartnin toplam nominal degeri

Kurulca onaylanmis [hrag Belgesi kapsaminda 2.000.000.000.-TL

verilen ihrac tavam

: ) 0-TL
N R e R R

daha &nce verilen Tertip lhrag Belgeleri 200.000.000 TL nominal degerli olacak sekilde

kapsaminda satigi  gergeklestirilen sermaye . S .

piyasas araglarinin toplam nominal degeri e R e ) lﬂM..
f" ¥r£:|- P
5 Ly

A
1207 Suey 4 1 5 { (’\ n
s
Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde igbu Tg '\?hr £
Belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamify “de gq_oplf:
nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz. AN

epsiburada Varlik Finansmani Fonu

tkilger" AS.

urada Varltk Finansmani For

Pasha Yatmrq Bankasi A.

J*l/{/’fr‘.’f"‘/i .
Murat Omer GU
Fon Kurul Uyesi




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI EKI

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA THRAC EDi_LEC_El_(
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILISKIN TERTIP IHRAC BELGESI EKIDIR

Fon igtiiziigil tescil bilgileri

26/05/2023 tarihinde tescil edilmis olup
31/05/2023 tarihli ve 10842 sayih Tiickiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nden yayimlanmistir,

Kaynak kurulug veya kuruluglarnin unvani, bagh
oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil numarasi

D-Market Elekironik Hizmetler ve Ticaret A.S.
istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
Sicil No: 436165

Fon portfoyiine alinacak varhiklarin nitelikleri ve
se¢im kriterleri

14 Mans 2024

Fon portfdyiine D-Market Elektronik Hizmetler
ve Ticaret A.$. tarafindan vadeli gesitli iiriin
satisindan doganalacaklar devir edilecektir. Devie
edilecek alacaklarin borglularinin; Son 12 ay
igerisinde kanuni takibe intikal eden kredisi
bulunmamakta, haklarinda en az bir banka
tarafindan vefat bildirimi yapilmamis, son 12 ay
icerisinde zarara atilmig kredisi, varlik y8netim
sirketine devredilmis borglart bulunmamakta, 90
giin  gegmis ve  Sdenmemis  borglar
bulunmamaktadir.

For’un portfSyiine devir alinan alacaklarin
borglusunun yukiimlithigiinii yerine
getirememesi ve temerriide diigmesi halinde
VDMK ’min itfa tarihinde D-Market Elektronik
Hizmetler ve Ticaret A.S. tarafindan nakden
6denecektir. Her halilkarda D-Market Elektronik
Hizmetler ve Ticaret A.S. Fon’a devretmis
oldugu alacaklara iliskin olarak miiteselsil kefil
ve borglu sifatiyla Sdemelerden sorumlu
olacaktir,

Ayrica ihraca konu alacak biiyiikliigiiniin %10’u
oraninda bilyiikliikte bir alacak portfoyvii de
teminat  olarak  devralinacak, bdylelikle
tahsilatlarda yasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltilacaktir. Teminat amaciyla fazla
alinan bu alacaklar vade sonunda Kaynak
Kurulus’a iade edilecek veya tahsil edilmis
olmalari halinde tahsil edilen kisim varsa
nemalariyla birlikte nakit olarak iade edilecektir.

Fon portféyiine alinacak varlik tiirleri ve portfdy
dagiiimlan

Varlik Tiirii Portfy Dagilimi (%)
Vadeli Satga lliskin | %100
Alacaklar

Tertip bazinda farkli hak veya nakit akiglarina
sahip olan VDMK ’ya iliskin esaslar

VDMK itfa Bilgileri

itfa islemi asagidaki tarih ve nominal halinde
gergeklesecektir. [tfa tutan, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihrag tarihinde belirlenen faiz
orani getirisini igerecek gekilde Sdenecektir.

ftfa Tarihi :30.09.2024

itfa Nominal Adeti : 20.000.000.- Adet




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAG BELGESI EKi

Risk tutma kuralinn uygulanmasina iliskin
esaslar

Isbu ihracin asgari %5 oranindaki kismi Teblig
hiikiimleri cergevesinde D-Market Elektronik
Hizmetler ve Ticaret A.S. veya Kurucu Pasha
Yatirim Bankasi A.$. tarafindan satin alinacak ve
vade sonuna kadar ihraggt nezdindeki bir hesapta,
itfa yiikiimliiliigii karsiiginda teminat olarak
blokeli gekilde tutulacaktur. itfa giinii itfa tutarin:
kargtlayacak tutarin Pasha Yatirim Bankas1 A.S.
Hepsiburada Varlik Finansmam Fonu’nda
bulunmamasi halinde ilgili %5’luk kismin hak
ettifi tutarlar geriye kalan %95’lik kisma
dagitilacak tutara eklenir.

| VDMK ’nin itfa edilmesine iligkin esaslar

VDMK itfa Bilgileri

Itfa islemi agagidaki tarih ve nominal halinde
gerceklesecektir. itfa tutari, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihra¢ tarihinde belirlenen faiz
orant getirisini icerecek sekilde 8denecektir.

Itfa Bilgilexi
ftfa Tarihi
itfa Nominal Adeti

:30.09.2024
: 20.000.000.- Adet

Tiim VDMK lar, ilgili vade tarihinde belirtilen
itfa tutarlarin1 agmamak kaydiyla Fon’da bulunan
tutar ile itfa edilecektir. VDMK itfas1 sonunda
Fon portfdyiinde yer alan varliklardan elde edilen
nakit akimmnin, VDMK sahiplerine yapilan
toplam &demeleri ve Fon’dan yapilan diger
harcamalar: agsmasi halinde agan kisim ve varsa
diger varliklar Kurucu’ya bedelsiz olarak
devredilecektir. 2y m‘ t

Kanuni yetkl ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gdrevimiz gergevesinde bu Tertip [hra ﬁelges

yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nit

bulunmadigini beyan ederiz.

1 4 Mans 2024
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP iHRAG BELGESI

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA fHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA
{LiSKIN TERTIP IHRAC BELGESIDIR

isbu Tertip lhrag Belgesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 21/03/2024 tarih ve 17/468 sayil
karan ile onaylanan lhra¢ Belgesi kapsaminda satisi yapilacak olan sermaye piyasas: araglarinin
ihrac1 nedeniyle diizenlenmis ve Kurulca onaylanmigtir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin
veya bu belgeye konu sermaye piyasast araglarinin veya bunlarin fiyatlarimin Kurul veya kamuca
tekeffiilii anlamina gelmez ve bu sermaye piyasasi araglaninda yapilacak islemlere iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyati ihrage tarafindan
belirlenmis olup, fiyatun belitlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da

onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu Tertip lhrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi

araglarina iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

fhrage:

Pasha Yatinm Bankas1 A.S. Hepsiburada Varhk
Finansmant Fonu

thragcinin ticaret sicili / Ticaret sicil numarasi

istanbul Ticaret Sicil Madiirltigi / 240320

thraca iligkin yetkili organ karan / karar tarihi
(Genel kurul karart / Yénetim kurulu karan)

25.04.2024 (2024/1 No’lu Fon Kurul Karar)

ihraca aracihk eden aract kurulug (varsa
agiklanacak olup, herhangi bir degisiklik olmasi
durumunda 6zel durum agiklamasi yaptlmak
suretiyle bilgi verilecektir)

Pasha Yatirim Bankas1 A.$.

Garantdr (varsa agiklanacak olup, herhangi bir
degisiklik olmas1 durumunda &zel durum
agiklamas1 yapilmak suretiyle bilgi verilecektir)

7§ Mans 1024

Pasha Yatinm Bankasi1 A.S. Hepsiburada Varlik
Finansmam Fonu’nun (Fon) gerceklestirecedi
Varliga Dayalt Menkul Kiymet(VDMK) ihracina
iliskin D-Market Elektronik Hizmetler ve Ticaret
A.S.’den (Hepsiburada) devralacag: alacaklann
VDMK'muin itfa tarihine kadar tGdenmemesi
durumunda, Hepsiburada odenmeyen kismin
tarnarmim itfa tarihinde tek seferde ve nakden
Pasha Yatinm Bankasi A.S. Hepsiburada Varlik
Finansmam  Fonu’nun  ilgili  hesabina
tideyecektir. Her haliikarda Hepsiburada, Fon’a
devretmis oldugu alacaklara iligskin olarak
miiteselsil kefil ve borglu sifatiyla 6demelerden
sorumlu olacaktir. Ayrica thraca konu alacak
biiyiikligiiniin %10’u oraninda bitytiklitkte bir
alacak portféyil de teminat olarak devralinacak,
boylelikle tahsilatlarda yaganabilecek
gecikmelerin fona etkisi azaltilacaktir. Teminat
amaciyla fazla alinan bu alacaklar vade sonunda
Kaynak Kurulug’a iade edilecek veya tahsil
edilmis olmalan halinde varsa nemasiyla birlikte
tahsil edilen kisim nakit olarak iade edilecektir.
Aynca Kaynak Kurulus veya Kurucu Pasha
Yatinm Bankas: A.S. ihra¢ nominalinin %5°ini
satin alacak ve vade sonuna kadar ihrage
nezdindeki bir hesapta, itfa yliklimliltigil
kargilifinda teminat olarak blokeli sekilde
tutulacaktir. ftfa giinii itfa tutanim kargtlayacak
tutarim Fon’da bulunmamasi halinde ilgili %5 llk




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP HRAC BELGEST

kismin hak ettii tutarlar geriye kalan %95'lik
kisma dagitilacak tutara eklenir.

Ihrag edilecek sermaye piyasast arac
(Sadece biri segilecek)

I™ Tahvil/ Finansman Bonosu
™ Kira Sertifkasi
™ Gayrimenkul Sertifikasi
¥ VDMK
~ VTMK
i~ IDMK
I~ ITMK
™ Diger

Thrag tiirii
(Sadece bini segilecek)

I” Yurt iginde halka arz edilmeksizin satis
I Tahsisli satig
W Nitelikli yatirimciya satig

™ Yurt disi satis

Bu beige kapsaminda ihrag edilebilecek sermaye
piyasasi araglannin toplam nominal degeri

80.000.000.-TL

Kurulca onaylanmus Ihrag Belgesi kapsaminda
verilen ihrag tavam

2.000.000.000.-TL

Kurulca onaylanmig [hrag Belgesi kapsaminda
daha once verilen Tertip Ihrag Belgeleri
kapsaminda sati;i  gergeklestirilen  sermaye
piyasas: araglariun toplam nominal degeri

200.000.000.-TL
isbu tertip ihrag belgesi ile birlikte toplam
280.000.000 TL nominal degerli olacak sekilde
dort adet tertip ihrag belgesi daha ona

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde
Belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlam d

nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP IHRAC BELGESI EKi

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURTDISINDA IHRAC EDILECEK
VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE ILISKIN TERTIP IHRAC BELGESI EKIDIR

Fon igtiiziigii tescil bilgileri

26/05/2023 tarihinde tescil edilmis olup
31/05/2023 tarihli ve 10842 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nden yayimlanmistir.

Kaynak kurulus veya kuruluglann unvani, baglt
oldugu ticaret sicili ve ticaret sicil numaras

D-Market Elektronik Hizmetler ve Ticaret A.S.
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirlitgii
Sicil No: 436165

Fon portfdyiine alinacak varliklarin nitelikleri ve
segim kriterleri

7 9 Mans 2024

Fon portfoyiine D-Market Elektronik Hizmetler
ve Ticaret A.S. tarafindan vadeli gesitli {irlin
satigindan doganalacaklar devir edilecektir. Devir
edilecek alacaklann borglularinin; Son 12 ay
igerisinde kanuni takibe intikal eden kredisi
bulunmamakta, haklarinda en az bir banka
tarafindan vefat bildirimi yapilmamis, son 12 ay
icerisinde zarara atilmis kredisi, varlik y&netim
sirketine devredilmis borglar1 bulunmamakta, 90
giin gegmis ve  &denmemis  borglan
bulunmamaktadir.

Fon’un portfoyiine devir alinan alacaklarin
borglusunun ylikiimitlltignii verine
getirememesi ve temerriide diismesi halinde
VDMK’min itfa tarihinde D-Market Elekironik
Hizmetler ve Ticaret A.S. tarafindan nakden
Gdenecektir. Her haliikarda D-Market Elektronik
Hizmetler ve Ticaret A.S. Fon’a devretmis
oldugu alacaklara iliskin olarak miiteselsil kefil
ve borglu sifatiyla &demelerden sorumlu
olacaktir.

Aynica ihraca konu alacak bilytikliigiiniin %10’
oraminda bilyiiklilkte bir alacak portféyii de
teminat  olarak  devralinacak, boylelikle
tahsilatlarda yasanabilecek gecikmelerin fona
etkisi azaltilacaktir. Teminat amaciyla fazla
alinan bu alacaklar vade sonunda Kaynak
Kurulus’a iade edilecek veya tahsil edilmis
olmalari halinde tahsil edilen kisim varsa
nemalariyla birlikte nakit olarak iade edilecektir.

Fon portféyiine ahinacak varhk tiirleri ve portfoy
dagilimian

Varlik Tiirii Portfoy Dagilim (%)
Vadeli Satisa lligkin | %100
Alacaklar

Tertip bazinda farkli hak veya nakit akiglarina
sahip olan VDMK ’ya iligkin esaslar

VDMK ltfa Bilgileri
Itfa islemi agagidaki tarih ve nominal halinde

gerceklesecektir. itfa tutan, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihra¢ tarihinde belirlenen faiz
orant getirisini igerecek gekilde ddenecektir.

itfa Tarihi :30.10.2024

ftfa Nominal Adeti : 80.000.000.- Adet




ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA — TERTIP {HRAG BELGESI EKi

Risk tutma kuralimn uygulanmasina iliskin
esaslar

Isbu ihracin asgari %5 oramindaki kismu Teblig
hitkiimleri ¢ergevesinde D-Market Elektronik

Hizmetler ve Ticaret A.S. veya Kurucu Pasha
Yatirim Bankasi A.$. tarafindan satin alinacak ve
vade sonuna kadar ihrage1 nezdindeki bir hesapta,
itfa yiikimliliigi karsthiginda teminat olarak
blokeli gekilde tutulacaktir. itfa giinii itfa tutarini
kargilayacak tutarin Pasha Yatinnm Bankasi A.S.
Hepsiburada Varlik Firansmami Fonu’nda
bulunmamasi halinde ilgili %5°luk kismin hak
ettigi tutarlar geriye kalan %95°lik kisma
dagitilacak tutara ekienir,

VDMK Itfa Bilgileri

itfa iglemi asagidaki tarih ve nominal halinde
gergeklegecektir. Itfa tutar, itfa edilecek nominal
kiymet adetinin ihra¢ tarihinde belirlenen faiz
orani getirisini igerecek sekilde ddenecektir.

VDMK "nin itfa edilmesine iliskin esaslar

itfa Bilgileri
itfa Tarihi
ftfa Nominal Adeti

:30.10.2024
: 80.000.000.- Adet

Tim VDMK ’lar, ilgili vade tarihinde belirtilen
itfa tutarlarini agmamak kaydiyla Fon’da bulunan
tutar ile itfa edilecektir. VDMK itfasi sonunda
Fon portfdyiinde yer alan varliklardan elde edilen
nakit akiminin, VDMK sahiplerine yapilan
toplam 6demeleri ve Fon’dan yapilan diger
harcamalar: agmasi halinde asan kisim ve varsa

diger varhklar Kurucu'ya bedelsiz. k,,‘
devredilecektir. "\ R
Kanuni yetkl ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz gercevesinde bu Tertip lhrag elge51 ermdé * ‘L
yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nite te,gll‘
bulunmadiZin beyan ederiz. ¥. a
7 9 Mans 2024
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