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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA iHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKiN iHRAC BELGESIDIR

Isbu fhrag Belgesi Sermaye Piyasast Kurulu'nun §)  O7 .2 01) tarih ve &/221 sayih karar
ile onaylanmigtir. Bu belge ile verilen ihrag tavani kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araglari onay
tarihinden itibaren bir yil siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihrag¢inin veya bu belgeye
konu sermaye piyasasi araglarinin veya bunlarin fiyatlarimin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyati ihragei tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakhigimiza ve isbu Ihrag Belgesine konu ortakhik hakki vermeyen sermaye piyasas: araglarina

iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Thragci unvan

Pasha Yatinim Bankasi1 A.S. Tarfin Varlik Finansmam
Fonu

Thragginin iletisim adresi ve internet sitesi

Pasha Plaza, Sultan Selim Mabhallesi, Eslgi Biiyiikdere
Caddesi No:59 Kat:5 34415 Kagithane / Istanbul

Ihragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras:

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigt / 240320

Thraca iliskin yetkili organ karari / karar tarihi
(Genel kurul karar1 / Yonetim kurulu karari)

30.12.2021/2021/3

Ihrag edilecek sermaye piyasasi araci
(Sadece biri segilecek)

[ Borglanma Araci

I Kira Sertifikasi

[ Gayrimenkul Sertifikasi

v VDMK [ IDMK

™ VIMK I ITMK

[ Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi

[ Diger

Thrag tiirti
(Yurt i¢i veya yurt digindan sadece biri
secilecek)

[ Yurt i¢inde halka arz edilmeksizin satis
[ Tahsisli satis
v Nitelikli yatirimciya satis

[ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda ihra¢ edilebilecek
sermaye piyasasi araglarinin ihrag tavani

500.000.000.-TL

Ihragginin finansal raporlarimin yatirimeilara
iletilme yontemi

Kurucunun vovvvw. pushabank.com.tr adresinde ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanacaktir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu ihrag Belgesinde yer alan
bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigim

beyan ederiz.
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_ YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIiN VEYA YURTDISINDA [HRAC
EDILECEK VARLIGA DAYALI MENKUL KIYMETLERE iLiSKIN IHRAC BELGESI

EKIDIR

[

Varliklarin ~ devir  bedellerinin
hesaplanmasina iligkin esaslar

Tarfin Tanim A.$. (“Kaynak Kurulus”), Pasha Yatinm Bankasi
A.§. Tarfin Varhk Finansmani Fonu’nun (“Fon”) ihra¢ edecegi
Varliga Dayali Menkul Kiymet (“VDMK?”) vadeleri ile uyumlu
vadelere sahip senetleri, senetlerin geri 6deme tutarlart VDMK itfa
tutarindan az olmamak kaydiyla devredecektir. Fon devraldigi
senetler kargiliginda, VDMK ihracindan elde edilen ihrag bedeli ile,
devralinan senetlerin vade sonu degerinin, senetlerin Devreden ve
sektor istatistikleri ile piyasa kogullari gercevesinde beklenen
temerriit orani, Devreden’in elinde mevcut bulunmasi sart: ile senet
portfdytinii Fon’a saglama yoniindeki taahhiidii ve gelecege yonelik
beklentileri dikkate alinarak belirlenen oran iizerinden iskonto
edilmis tutarim (VDMK ihracindan elde edilen fon miktarindan
fazla olmak kaydiyla) Devir Bedeli olarak Devreden’e 6deyecektir.

Varligin devrinde uygulanacak iskonto oram cergevesinde itfa
tutar1 agagidaki sekilde belirlenecektir.

Nominal: Vade bas1 degeri

Nominal * Iskonto orani * Giin Sayisi
365

itfa Tutan =

Fon Portfoyiine devredildikten
sonra temerriide diisen varliklarin
degistirilmesine iliskin esaslar
(varsa)

Isbu ihrag belgesi ve I11-58.1 sayilt Varliga veya Ipotege Dayali
Menkul Kiymetler Tebligine (Teblig) uygun olarak devredilen
varliklarin devir sonrasinda temerriide diismesi ve kaynak
kurulusun da senet degisikligi ve nakden Gdeme taahhiitlerini
yerine getirememesi halinde olusmasi muhtemel zararlar kurucu
tarafindan karsilanmayacak olup, fon portfoyiine ve dolayisiyla
yatinmcilara yansiyacaktir.

Isbu ihrag belgesi kapsaminda Fon’ devredilecek senetler icerisinde
temerriide diigen kredi bulunmamaktadir. Tiirkiye Bankalar Birligi
Risk Merkezi verilerine gére Tartm, Avcilik ve Ormancilik
sektoriinde tasfiye olunacak alacaklar orani Mart 2021 tarihi
itibariyla %5,58’dir. Senetlerin temerriit durumuna diismesi yasal
siire¢ kapsaminda temerriit bakiyesinin tahsilati igin gerekli yollara
gidilecektir,

Dolayhi aktarim usuliiniin
uygulanmasi halinde varliklardan
elde edilen nakit akimlarinin fon
biinyesinde bekletilmesine iliskin
esaslar

Fon portfSylinde yer alan varliklardan elde edilen nakdin
degerlendirilmesi amacina yonelik olarak yapilan iig aydan kisa
vadeli mevduat, katilim hesabu, ters repo islemleri, para piyasasi
fonlar, kisa vadeli bor¢lanma araglari fonlar1 ve Takasbank Para
Piyasast islemleri gerceklestirilebilecektir.

Fon portfdylinden yapilabilecek
gider kalemleri ve giderlerin varlik
toplamina oramt (% olarak {ist
sinir1)

1§ S 1012

Gider Kalemleri:

- Operasyon Sorumlusu Hizmet Sozlesmesi kapsaminda
6denecek Hizmet Bedeli iicreti

- Hizmet S6zlesmesi kapsaminda 6denecek hizmet bedeli
- Aracilik Sozlesmesi kapsaminda 6denecek Aracilik iicreti
- Beyanname hizmeti i¢in SMMM fiicreti,

- lhragtan sonra Resmi Kurum ve Kuruluglara 6denecek
tcretler (Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu
A.S., Takasbant Takas ve Saklama Bankagi A.S., Vergi

Daireleri, Netep\Deifelpri, vp3y,
7
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- Fonun miikellefi oldugu vergi ve har¢ 6demeleri (BSMV,
KKDF, KDV, Damga Vergisi, Kurumlar Gegici, vb.)

- Bagimsiz Denetim iicreti

- Fona saglanan hizmetleri kargiliginda Avukat ve
danmigsmanlik {icretleri

- Teblig’in 17. maddesinin 8. fikrasi hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla, Varliklar’in Fon’a devri sonrasinda, Varliklar’a
iligkin olarak baslatilacak tiim dava, takip ve sair islemler
ve bunlardan dogacak masraflar,

- Diger (Teblig’in 18’inci maddesi kapsaminda izin verilen
tescil ve ilan giderleri, noter giderleri, EFT ticreti, vb.)

Giderlerin varlik toplamina oramnin iist siniri: Fon portfSyiinden
yapilabilecek giderler toplami, Fonun miikellefi oldugu vergi
Odemeleri hari¢ olmak iizere Varlik Finansmani Fonu’nun
portfdyiine devredilen varliklarin nominal degerinin yillik yiizde
besini (%5) gegmeyecektir. Bu tutar agmasi durumunda asan kisim
ve ihrag 6ncesi Resmi Kurum ve Kuruluglara bagvuru kapsaminda
ddenecek bedeller Kurucu tarafindan karsilanacaktir.

Fon

artirllmasina yénelik iglemler

portféylinin  Kalitesinin
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Devir edilecek senetlerin imza asamasinda borglusunun;

- Son 12 ay igerisinde kanuni takibe intikal eden kredisi
bulunmamasi,

- Hakkinda en az bir banka tarafindan vefat bildirimi
yapilmadigy,

- Son 12 ay igerisinde bankalar tarafindan tahsil
edilemeyecegi sebebiyle zarar olarak simflandinimis
kredisi vevarlik y6netim girketine devredilmis borglarimin
bulunmamasi,

- 90 giin gegmis ve ddenmemis borcunun bulunmamast,
- 70 yasinin altinda olmasi,
- Varsa KKB skorunun 900 ve iistii olmast,

Kriterlerine sahip olmasinin yam sira;

- Acik ve kapanmis kredilerdeki taksit 6deme gecikmeleri,
geemis idari/kanuni takip kayitlan, giincel bireysel ve ticari
gecikmedeki bakiye oranlari, konut kredisinin varhg: ve
limit kullamm oranu, kredi karti limitleri ve kullanim oram,
tilketici kredisi limit kullamm oram, tiiketici kredisi
kullamim siklig1, yasi, Ciftgi Kayit sistemindeki arazi
bilyiikliigti ve hayvan sayis1 bilgilerinin dikkate alindig1 bir
hesaplama ve KKB skoru dikkate alinarak onay verilecek
borglulara ait senetler fon portfdyiine alinacaktir.

- Senetlerin en uzun vadelisinin vade tarihinin VDMK
vadesinden dnce 6denecek olacaktir.

- lhraca konu senet biyiikliiginin %10’u oraninda
biiyliklikte bir senet portfdyii de teminat olarak
devralinacak, boylelikle tahsilatlarda yasanabilecek
gecikmelerin fona etkisi azaltilacaktir. Teminat amaciyla
fazla alman bu senetler vade sonunda Devredene iade
edilecek veya tahsil edilmis olmalari halinde varsa
nemasiyla birlikte tahsil edilen kisim nakit olarak
Devredene iade edjfecektir. Ayneg Kaynak Kuruus ihrag
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nominalinin %5’ini satin alacak ve vade sonuna kadar
ihragg1 nezdindeki bir hesapta, itfa yiikiimliiligi
karsiliginda teminat olarak blokeli sekilde tutulacaktir. itfa
glinii itfa tutarimi karsilayacak tutarin Fon’da bulunmamasi
halinde ilgili %5°lik kismin hak ettigi tutarlar geriye kalan
%95’1lik kisma dagitilacak tutara eklenir.

- Fon’un portféyiine devir alinan senetlerin borglusunun
ytikiimluliigiinii yerine getirememesi ve temerriide diismesi
halinde VDMK’nin itfa tarihinde Tarfin Tarim A.S.
tarafindan nakden 6denecektir. Her haliikarda Tarfin Tarim
A.S. Fon’a devretmis oldugu senetlere iliskin olarak
miiteselsil kefil ve borglu sifatiyla 6demelerden sorumlu

olacaktir.
Fon varliklarinin hangi esaslara | : | Fon portfoyiine devir alinan senetler iizerlerinde yer alan vade sonu
gore degerlenecegi degerlerine gore belirli bir oranda iskonto edilerek degerlenecektir.

Kurucunun resmi internet sitesi

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu Ihrag Belgesi
Ekinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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