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YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACLARINA
ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu Ihrag Belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 3}.{)5. ZS “8 tarih ve l&f‘ﬂ sayil1 karari
ile onaylanmistir. Bu belge ile verilen ihra¢ tavani kapsaminda satilacak sermaye piydsasi araclari onay
tarihinden itibaren A %gi stire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin veya bu belgeye
konu sermaye piyasasi ataglarinin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasasi araglarinda yapilacak islemlere iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag¢ edilecek sermaye piyasasi araglarinin fiyati ihragei tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimiza ve isbu Ihra¢ Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina
iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

PASHA YATIRIM BANKASI ANONIM SIRKETI

Maslak Mah. A.O.S.55.Sokak No:2 42 Maslak Ofis 3
Kat:7 34398 [stanbul/TURKIYE
www.pashabank.com.tr

Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii/240320

| 18 Nisan 2018 tarih ve 50 sayili Yonetim Kurulu

| Thragei unvani

'ihrag:(;mm iletisim adresi ve internet sitesi

Thragginin ticaret sicili / Ticaret sicil numarasi

Ihraca iliskin yetkili organ karari / karar tarihi

(Genel kurul karari / Yonetim kurulu karart) Karan
Ihrag edilecek sermaye piyasasi araci * | ¥ Borglanma Araci
(Sadece biri segilecek) £ Kira Sertifikasi

I™ Gayrimenkul Sertifikasi

[~ VDMK [7 IDMK

[" VTMK 7 ITMK

I™ Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi

[~ Diger
ihrag tiirii v Yurt iginde halka arz edilmeksizin satig
(qut ici veya yurt disindan sadece biri | [ Tahsisli satig
secilecek)

¥ Nitelikli yatirimciya satis
™ Yurt disi satis

Bu belge kapsaminda iheag edilebilecek | | 2°°-000.000 Tirk Lires

sermaye piyasasi araglarinin ihrag tavani

PASHA Yatirim Bankast A.S.’nin kurumsal internet
sitesi  (www.pashabank.com.tr) ve  Kamuyu
Aydinlatma Platformu

Ihraggimin finansal raporlarinin yatirimcilara
iletilme yontemi

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu Ihrag Belgesinde yer alan
bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadlglm
beyan ederiz. .
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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN' iIHRAC EDILECEK BORCLANMA
ARACLARINA ILISKIN ITHRAC BELGESI EKIDiR?2

Borglanma aract tiiri® - | ¥ Tahvil/Finansman Bonosu
iaeiaa i weghdaes) I™ Yapilandirilmis Bor¢lanma Araci

I Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Araci

[ Paya Déniistiiriilebilir Tahvil

[~ Degistirilebilir Tahvil

[ Diger
Borglanma aracina ve ihraca|: | 1) Ilhrag tavani kapsaminda ihrag edilmesi planlanan
iliskin esaslar tahvil/finansman bonolarina iliskin vade ve anapara ve varsa kupon

odemelerine iligkin bilgiler her bir ihragtan 6nce Genel Miidiirliik
tarafindan belirlenecektir.

Ihrag tavani kapsaminda degisken faizli olarak ihra¢ edilmesi
planlanan tahvil/finansman bonolarina iliskin kupon faiz oram
hesaplama yontemi asagida belirtilen sekilde olacaktir.

ihrag tavani kapsaminda degisken faizli olarak ihra¢ edilmesi
planlanan farkl tertipteki tahvillere iliskin kupon faiz orani T.C.
Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilmis “Gésterge Devlet I¢
Bor¢lanma Senedi” baz alinarak hesaplanabilecektir. S6z konusu
hesaplama yontemi asagidaki sekilde olacaktir.

Degisken faizli olacak tahvil/finansman bonolarinin kupon faiz
oranina baz teskil edecek “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” orani, T.C.
Hazine Mustesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis “gésterge devlet ic¢
bor¢lanma senedi”nin (Benchmark) son ii¢ is giiniinde BIAS
Borglanma Araglari Piyasasi’nda olusan agirlikli ortalama yillik
bilesik faizlerinin ortalamasi olarak hesaplanacaktir. Thraca iliskin
satisin son gunii ilk kupon 6demesine iligkin, her bir kupon 6deme
giiniinden bir giin 6nce ise bir sonraki kupona iliskin faiz oraninin
baz fiyatinin tespiti i¢in yukarida belirtilen “Gésterge Yillik Bilesik
Faiz” hesaplama prosediirii o tarihte gegerli olan Benchmark ile
tekrarlanacak ve bulunan “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” oranindan
gosterge donemsel faiz asagidaki formiile gore tiiretilerek bir
sonraki kupon 6demesine baz teskil edecek “Gosterge Donemsel
Faiz Oran1” bulunacaktir.

Gosterge Donemsel Faiz Oranit = ((Gosterge Yillik Bilesik
Faiz+1)"(Kupon Donemindeki Giin Sayis1/365))-1

“Gosterge Donemsel Faiz Orani™’ na “Yillik Ek Getiri Oran1”’ nin
kupon dénemindeki giin sayisina gére hesaplanan Dénemsel Ek
Getiri oraninin eklenmesi suretiyle de “Tahvilin Donemsel Kupon
Faiz Oran1” bulunacaktir.

! fhrag belgesi eki yurtiginde halka arz edilmeksizin yapilacak bor¢lanma araci ihraglarinda kullanilacak, yurtdlsmda
yapilacak borglanma araci ihraglarin ihrag belgesi eki yer almayacaktir.

2 Bu belgede yer alan italik kisimlar silinerek varsa ilgili agiklamalar yapilacak, yoksa ilgili bolum oktur
yazilacaktir.
3 Tek bir ihrag belgesi kapsaminda farkl: tiirlerde borglanma araci ihra drhrresmm plahlanmasn durum g
borglanma araci tiirii i¢in ayr1 ayri ihrag belgesi eki diizenlenecektir. C% e {
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[skontolu finansman bonosu fiyati hesaplama:
Bono Fiyatt = 100/ ( 1+ Basit Faiz x giin sayis1 / 36,500 )

Yatirimetlar ihrag edilecek tahvil/finansman bonolarini satin
almakla sadece ihracgt sirkete faiz karsiliginda borg vermis
olmaktadir ve anapara ve faiz alacagi disinda herhangi bir haklar
bulunmamaktadir.

Ihrag edilmesi planlanan tahvil/finansman bonolarinin vadesinden
once muaccel hale gelebilecek sekilde kosullu ihraci
planlanmamaktadir.

Borsa Istanbul A.S.’nin Kotasyon Yonergesine gore nitelikli
yatirimciya satilmak tizere ihra¢ edilen bor¢lanma araglart Borsa
tarafindan kota alinarak BIAS Borglanma Araglari Piyasasi Kesin
Alim Satim Pazarinda islem gorebilir.

Nitelikli yatirimciya satilmak tizere ihrag edilen tahvil/finansman
bonolart Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan ihra¢ belgesinin
onaylanmasi ve satigin gerceklesmesini takiben Borsa tarafindan
kota alinir.

Nitelikli Yatirimciya [hrag Pazari’nda sadece sermaye piyasasi
mevzuatinda tanimlanan “Nitelikli Yatirimeilar” alim yapabilirler.

2) Bankamizca, azami 5 yil vadeyi agmayacak sekilde, bir veya
birden fazla defada ve yurti¢inde, halka arz edilmeksizin nitelikli
yatirimcilara ve/veya tahsisli olarak satilmak {izere borg¢lanma araci
ihra¢ edilecektir. Bor¢lanma araglari, piyasa kosullarina bagl
olarak iskontolu, sabit kuponlu veya degisken kuponlu olacaktir.
Faiz orani, bor¢lanma araglarinin vadesi ile uyumlu Hazine Bonosu
ve/veya Devlet Tahvillerinden bir veya birkaginin faiz oraninin
referans olarak alinip s6z konusu borglanma araglarinin faizleri
tizerine belirlenecek ek getiri oraninin eklenmesi suretiyle tespit
edilecektir.

Ihrag edilmesi planlanan tahvil/finansman bonolarinin vadesinden
once muaccel hale gelebilecek sekilde kosullu ihract
planlanmamaktadir

Borglanma araglarinin Borsa [stanbul’da Borglanma Araclari
Piyasasi Kesin Alim Satim pazarinda nitelikli yatirimcilar arasinda
islem gormesi planlanmaktadir.

Nitelikli Yatirimciya Ihrag Pazari’nda sadece sermaye piyasasi
mevzuatinda tanimlanan “Nitelikli Yatirimeilar” alim yapabilirler.

fhragtan elde edilecek fonun
kullanim yerleri

Mevcut miisteri portfoyiine isletme sermayesi ihtiyaglari i¢in kredi
olarak degerlendirilecektir.

Ihraggi taahhiitleri

Yoktur

[hragginin  veya aracin  kredi Fitch Ratings tarafindan 12 Subat 2018 tarihli basin biilteni ile

derecelendirme notuna iliskin Ulusal Uzun Vadeli BBB+(tur) not teyit edilmistir. Fitch Ratings

bilgiler tarafindan verilmis olan Mart 2018 tarihli rapor ile tekrar Ulusal
Uzun Vadeli BBB+(tur) notu verilmistir.

Yetkili kurulus Yoktur

Garanti hiikiimleri ve garantor Yoktur

hakkinda bilgiler




Erken itfa esaslari . | Yoktur

Yeniden yapilandirma esaslari . | Yoktur

Diger hususlar 1 | Yoktur

Isbu belge ile birlikte (bagimsiz denetimden/incelemeden gegmis 31.12.2017 tarihli finansal
tablolarimiz ile sdz konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim/inceleme raporlar1)* ve
30.04.2018 tarihli bagvuru formu da KAP’ta ilan edilmistir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve g6revimiz ¢ergevesinde bu.. Ihrag-Belgesi

Ekinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degisti cgﬁigitp’_li_lg_t@hir
eksiklik bulunmadigint beyan ederiz. T

PASHA YATIRIM BANKASI A.S.

Ali [hsan TOKKUZ
Genel Miidiir Yardi
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4 Parantez igindeki ifade, ihrag edilecek borglanma araglarinin Borsa’da islem gérmesinin planlanmasi ve s6z konusu
finansal tablolarin halihazirda KAP’ta ilan edilmemis olmasi durumunda korunacak; aksi durumda silinecektir.



